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 بورس اوراق بهادار تهران های حاضرتاثیر سرمایه فکری بر عملکرد صادرات شرکت

 3فرد، یاسر سبحانی2، امیر ذاکری1حسن فسایی

 

 چکیده

برخش یز عویمل دتونش عبرت ند یز دینش برزیتهری هدف و  .قریت دیتدهر  ح   رثیر عویمل دتونش و بیرونش مختلفش عملکرد صااردتی ش کاار  

هر قریت دیتد. هدف یز یین  حقیق برتسش  رثیر سرمریه فکری و یجزیی کر   شدینشی سرمریه یلمللش  ولید  ه دت زمرهحضوت دت کبکه هری بین

ز لحرظ هدف  رتبردی و یز نظر نحوه گردآوتی یطلرعرت، برکد. یین پژوهش یدهنده آن بر فروش صاردتی ش و فروش  ل کار   مش شاکیل

( و بریی سنجش صردتیت یز VAIC وصایفش یس . دت یین پژوهش بریی  خمین سرمریه فکری یز توش رری  یتزش یفزوده سرمریه فکری  

فرده  ردیو. جرمعه ند مت یره یستنساب  فروش صاردتی ش به فروش  ل بهره بردیو و همینین بریی برتساش  رثیر دو مت یر یز  حلیل تگرسایون  

 585یند  ( فعر  بوده89-89سااار    5هری  ولیدی حررااار دت بوتو یوتیه بهردیت  هرین هساااتند  ه دت طش آمرتی یین پژوهش  مرم کااار  

جود دیتد. و کر  (. نتریج حرصل بیرنگر آن یس   ه بین سرمریه فکری و دتآمد حرصل یز فروش صردتی ش و همینین فروش  ل تیبطه مثبتش

 یلبته برخلرف ینتظرت یولیه، کاویهدی مبنش بر موثر بودن سارمریه ینسرنش و سرخترتی بر دتآمد حرصل یز فروش صردتی ش و فروش  ل یرف  نشد.

  همینین سرمریه فیزیکش بعنوین یکش یز یجزیی محرسبه رری  یتزش یفزوده فکری، بر دتآمد حرصل یز فروش صردتی ش و فروش  ل یثر مثب

د محوت ساارمریه فکری مرننهری بوتساش  شااوت، یجزیی دینش ویند گویری یین ویقعی  برکاد  ه هنوز دت میرن عمده کاار  دیتد. یین نتریج مش

 یند. ردهیلمللش پیدی نکسرمریه ینسرنش و سرمریه سرخترتی دت قیرو بر سرمریه فیزیکش، جریگره ویقعش خود تی دت یثرگذیتی بر عملکرد بین
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 مقدمه -1

صردتیت محوت یصلش  وسعه بوده و یهمی  بسیرتی دت حضوت آن  شوت دت برزیتهری  ،دت بسایرتی یز  شاوتهری پیشارفته

ه آن دت برزیت تقرب  جهرنش یر به بیرن دیگر صاااردتیت یکش یز عویملش یسااا   ه راااجهارنش دیتد.  ولیادیت دیخلش و عر

. یهمی  و رروتت حضوت  رلرهری سرخ  یب  شوت دت برزیت جهرنش به یساتقلر   شاوتهر  مب بسزییش نمرید ویند مش

   ه یی مهو یسیندیزهیس . نقش صردتیت دت یین بین به   شوتهر  رین عویمل  وساعهیلمللش یز مهوو فضاری یقتاارد بین

به دلیل یهمی   .دینندبسایرتی  رتکانرسارن صاردتیت تی  نهر مسیر موفق به  وسعه یقتاردی یب  شوت دت برزیت جهرنش مش

و   میجرنش وتی عویمل مختلف همیون یفزییش بهره رثیر  دت خاااوب برتسااش  حقیقرت متعددی ،مورااوص صااردتیت

بر  ( و ...89و تحیمش،  آبردیکرهحقوه مرلکی  فکری  (، 85 وییج و همکرتین،  یلهرن عبرد  (، سرمریه ینسرنش85حرجش، 

مر قاااد دیتیو  رثیر عرمل مهو دیگری به نرم ساارمریه فکری بر صااردتیت تی دت یین پژوهش  ینجرم کااده یساا  وصااردتیت 

 .برتسش  نیو

 دت مقریسااه بر سااریر عویمل  ولید مرنند زمین، ساارمریه و ساارمریه فکری دینشمدیری  بر وتود به یقتااارد مبتنش بر دینش، 

زییش یتزش منظوت خلق و یفیز سرمریه فکری بهبطوتی  ه و نیروی ینسارنش یز یتجحی  بیشاتری برخوتدیت کاده، فیزیکش 

، یلهشساایف  گردد و موفقی  یب ساارزمرن به  وینریش آن دت مدیری  یین منبک  میرب بسااتگش دیتدساارزمرنش یسااتفرده مش

بتنش یس . دت یقتارد م کودمش رین مزی  تقربتش سرزمرن نرمبرده به عنوین مهو دینش و سارمریه فکریهمینین یز  ،(5999

 طنرز, هری نرمشهود دیتییش -2هری مشهود  دیتییش -1دسته  لش  قسیو  رد:  2هری سرزمرن تی به  وین دیتییشبر دینش مش

5385) 

هریش دت یین دوته دت و ساارزمرن هر حر ش یز آن یساا   ه قرن بیساا  یکو، دوته تقرب  جهرنش خویهد بودنتریج پژوهش

شاااند  ر دینش خود تی بهبود و  وساااعه بخ یروز خویهند کاااد  ه بتوینند  رتییش مدیری بریبر   ییریت و  حولرت موفق و پ

مرزهری  ؛ دت یقتاااارد مبتنش بر دینش(5389پوت،  تکاااید علش بتوینند ساااریر مت یرهری مر با بر سااارزمرن تی بهبود بخشاااند

 شاوتهر حدیقل نقش تی یز نظر دت دساترو بودن محااولرت و خدمرت ییفر خویهند  رد. جهرنش کادن یقتارد و فنروتی 

 زنمرید. مورااوص حر یلملل  رغی  مشخدمرت دت حوزه بین ییو،  شااوتهر تی به ییجرد محاااولرت ون بوده ه قبلر کاارهد آ

یهمی  دت یین خاااوب یین یساا   ه دت یقتااارد جهرنش  مر ز تقرب  صااردتیت یز نیروی  رت و منربک طبیعش به محتویی 

ین دینش و سااارمریه فکری نقش  عی ،یقتاااارد جهارنش ناد. یار باه بیارن دیگر دت فناروتی،  یفیا ، طریحش و ...   ییر مش

یربش و  ر خویهند بود. لذی یتزی بیشتری یز آن ببرند دت یین یقتارد موفقهریش  ه بهرهخویهند دیکا  و سارزمرن  ری ننده

یلمللش کاادن ساارزمرن و فروش ساارزمرن بساایرت حر ز یهمی  خویهد بود پریش ساارمریه فکری و ساانجش  رثیر آن بر بین

(Pucar, 2012).  به بیرن دیگر دیدگره ساارمریه فکری به عنوین دیدگرهش نساابتر جدید به ساارزمرن و منربک ساارزمرنش و به
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دت یین یقاش نقرط دنیر  ش دت  حقیقر (.89کاود  کاعبرنش، معرفش مش 5و دینش محوت 9صاوتت  لفیقش یز دیدگره منبک محوت

یز یثرگذیتی قوی  نشرن  هدت هند 7دت بوسنش و هرزگوین و  رمرت  6پو رت همیون  حقیقرتِینجرم کده یس   خااوب

 مرنگبسیرت  برتسش یین موروص دت ییرین  ولش؛ هری دیکاته یس یلمللش کادن سارزمرنسارمریه فکری بر صاردتیت و بین

 صااردتیتِ ومر دت یین  حقیق به دنبر  جویب یین پرسااش هسااتیو  ه ساارمریه فکری  ه  رثیری بر فروش لذی بوده یساا  

دت ییرین دیتد؟  ه بریی برتسااش یین مورااوص بزتگترین جرمعه  ساا  و  رت ییرین یعنش ساارزمرن بوتو یوتیه هر ساارزمرن

 تی موتد برتسش قریت خویهیو دید. بهردیت  هرین

 ؛ خویهیو پردیخ پیشااینه پژوهش مبرنش نظری حوزه ساارمریه فکری و صااردتیت، به برتسااش مروتیز  پسدت یین پژوهش 

ب بحث دت خاااوگیری نتیجه هری پژوهش ویرفتههیو  رد و دت آخر به یهری پژوهش تی بیرن خومتدلوژی و دیدهساا س 

 .نتریج خویهیو پردیخ 

 و مرور پیشینه مبانی نظري -2

 سرمایه فکري -2-1

مطرح کد و پس یز آن  عرتیف مختلفش یز آن یتی ه گردید؛  9 وساا فریتز میلر  5862سارمریه فکری یولین برت دت سار  

ر ههری یب کار   یسا   ه یین کریستگشصاوتت کاریساتگش( سارمریه فکری به2997،  8به بیرن  رن، پلومن، هرنکوک

   یس  کر نیروی ینسرنش یعمد رً بر  جربه و  خاا  یفرید دیخل یب سرزمرن مر با یس . دتویقک یین دینش و  جربه

ید گیرد. بر ویناد یتزش ییجارد  ند  ه یین  رت یز طریق فرآیندهری مبردله دینش و خلق دینش جدید صاااوتت مش اه مش

ی یسطهو یوقرت بهکود؛ بلکه گرهشی یفرید و دت دیخل سرزمرن ییجرد نمشوسایلههر فقا به وجه دیکا   ه یین کاریساتگش

 هر دت یبهری همکرتی بین کاار   وین به کاابکهعنوین مثر  مشکااود. بهق مشمحیطش  ه ساارزمرن دت آن قریت دیتد خل

 .(5382 علش محمدی پیرسری ش, ی خرب یکرته دیک  منطقه

بندی، ه رین طبق رین و جرمکی سرمریه فکری وجود دیتد  رملهری متنوعش دت خااوب یجزیی  شکیل دهندهبندیطبقه

سنل، هری پرهر و نگرش ند: سارمریه ینسارنش کرمل دینش،  جربیرت، مهرتتسارمریه فکری تی به ساه جزا یصالش یفریز مش

هر، ر، فنروتیهثب  یختریصکود.( کرمل فرآیندهری  جرتی، سرمریه سرخترتی  گرهش یوقرت سرمریه  کنولوژیکش نرمیده مش

و  ن کر  یی بیهری تیبطه ه به دیتییش یت برطشو دت نهری ، سرمریه  هریش  ه دت یختیرت کار   یسا یت برطرت و کابکه

،  بذتیفشااارن و همکرتین، (Zakery, et al., 2020)کاااود نفعرن خرتجش آن، بویژه مشاااتریرن و مرلکرن مربوط مشذی

5387.) 

ر ِ  ح فکری برید محوتِ  سرمریهیند  ه یستفرده یز محوت به یین نتیجه تسایدهی یقتاارد دینشهری فعر  دت عرصاهکار  

کری یس  ف هر قریت گیرد. دت همین تیساتر یولین بحثش  ه مساتلزم  وجه و دق  فریوین یسا ،  حلیل سرمریهیی آن وساعه

                                                 
9 Resource Base 

5 Knowledge Base 

6 Pucar 

7 Kamath 

9  - Fritz Machlup 

8 Tan, Plowman, Hancock 
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( 2992فکری،  حلیلش  ارتی و یثربخش نخویهد بود. ویلیرم   گیری سااارماریاه اه یین  حلیال بادون ینجارم فرآیناد ینادیزه

هری توش -1: نمریدبندی مش قساایودت قرل   هرت گروه یصاالش  تیگیری ساارمریه فکری بریی یندیزه تویکردهری مختلف

 هری  رتت یمتیرزی توش -4فکری مستقیو،  هری سرمریهتوش -3گذیتی برزیت، هری سارمریهتوش -2هر، برزده دیتییش

(Williams, 2001) . 
ری گیمندی بریی سنجش سرمریه فکری دیتند. دت ینتخرب توش یندیزهنظرمهر و یبزیتهری هر  دیم یز یین تویکردهر، توش

گیری دت گیری طبق توش یندیزهیطلرعرت موتد نیرز بریی یندیزه -1سااارماریه فکری  ند عرمل بسااایرت موثر خویهند بود: 

یطلرعرت تی به بتوین  -3 رجیحر یطلرعرت موتد نیرز دت توش،  یفش و مبتنش بر قضاااروت نبرکاااد،  -2دساااترو بارکاااد، 

 .(Meles, et al., 2016) هری مرلش  بدیل  رد  جه  مقریسه(یتزش

محرسبه یس  و مسر ل و مشکلرت مذ وت تی ندیتد و قربل  شبه تیحت هری محرسابه سارمریه فکری سارزمرن  هتوشیز  شکی

 (VAICفکری  یتزش یفزوده    یرر  ندجه  یتزیربش یستفرده مشکده  شو حسربرس ش م ،شیز یطلرعرت عموم صارفر

یش ساارمریه یز  رتی یرتیعنوین مع تی به VAIC وین . همینین  مشیساا  رفتهی وسااعه  (2999  59پولیچ  ه  وسااابرکااد مش

یتین یستفرده یتزش سهرمد شییفزی یخود بری یو فکر شمرل ،شکیزیف هیکر   بر آن یز سرمر بیدت نظر گرف   ه  فکری

 .(Pulic, 2004   ند شم

 صادرات -2-2

نظرین و یندیشااامندین یز دیربرز موتد  وجه صااارح  خرد و  لرن بحث صاااردتیت و یثریت مثب  آن بر مت یرهری یقتاااارد

و  ن رییکش یز مهو یقتااارددینرن دت حوزه صااردتیت یتی ه کااده یساا   ه عرتیف بساایرتی  وسااا یقتاااردی بوده یساا . 

 د آنیه تی  ه  وینریشن وینمش بوسیله صردتیت شوتهر معتقد بود  یو ؛یس  55جرن یستوتیت میل عریف ، هر رین آنقدیمش

 .(87نژید،  تسولش دن ولیدش تی ندیتد به دیخل برزیتهری یقتاردی خود بیروت

عملکرد و سااانجش  هساااتندمختلف عویمل یب کااارخ  جه  سااانجش   دوینو  بدنبر   عریفهمویته  پژوهشاااگرین

رد عملک سنجش هریکرخ ینویص هری زیردی دتموتد پژوهش دت همین تیستر ؛یز یین قرعده مساتثنش نیسا  نیز صاردتیت

بندی  قسیو 59و عینش 53ی ذهنشهری یین حوزه تی به دو دساتهکارخ  52یو  و ی رهسا  ینجرم کاده یسا . آ صاردتیت

 هری ذهنش بر عملکردعملکرد مطلق مر با هسااتند، دت حرلش  ه کاارخ هری هری عینش بر کاارخ کاارخ  نند  ه مش

دتزیرن  هری ینجرم کده  وسابرتسشطبق دت یت برط بر تقبری یصالش و یر نساب  به ینتظرتیت کار   یسا .  سا  و  رت 

کااارخ  39گیری وجود دیتد،  ه کااارخ  مختلف بریی یندیزه 69رد صاااردتی ش لکیدبیارت عم عزیزی و همکارتین دت

 (.5389عزیزی و همکرتین، دتزیرن  کرخ  غیر یقتاردی هستند  39یقتاردی، 

یدو و به عنوین مثر ،  ر سیکیرو، لئونمطرلعرت مشاربهش دت یین خااوب  وسا پژوهشگرین دیگری نیز ینجرم کده یس  

 شتی کاانرسااری صااردتیت عملکردساانجش کاارخ  مختلف  92مقرله مر با بر صااردتیت،  599  حلیل، دت (2999موتگرن  

                                                 
59 Pulic 

55 John Stuart Mill 

52 Akyul and Akehurst 

53 Subjective 

59 Objective 
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 59منتشر کده یس ،  2999و  5889 یهرسر  نیمقرلرت مر با بر عملکرد صردتیت  ه ب لی(، دت  حل2999 ردند. ساوزی  

سااانجش عملکرد هری موجود دت  عدد کااارخ . (Beleska-Spova, 2014)  نمود یشکااارخ  مختلف کااانرسااار

  نوصیین حوزه دیتد، دت یین پژوهش بر  وجه به و  فروت دت تویکردهری  سااانجش دقیق ، نشااارن یز دکاااویتیِصاااردتیت

فروش یسااتفرده خویهیو هری ساانجش عملکرد صااردتیت و دت جرمعه آمرتی یز نظر صاانع  و دتآمد، یز نسااب  هرکاار  

 نمود.

 و صادرات فکري ارتباط بین سرمایه  -2-3

عددی دت یین هری مته یس  و پژوهشیت برط بین سارمریه ینسارنش و صردتیت دت یدبیرت یقتارد بسیرت موتد  وجه قریت گرفت

 ه  ندرفتی، دتنمودند برتسش شوت دت حر   وسعه تی  95 ی ه دیده هر( 5887  55لوین و تیتخااوب ینجرم کاده یس ؛ 

دت  شمشااربه جینتر .(Levin,et all, 1997  وجود دیتد شینساارن هیعملکرد صااردتیت و ساارمر نیب شقربل  وجه یت برط

 ,.Contractor, et al) دس  آمد ه شوت ب 25نمونه  ی( بر تو2999  شو مودیمب رنتر توت ینجرم کاده  وساا  قی حق

سااط   یبه جر ه ( 2998  یندتسااون و جوهرنسااون( و 2995  گرسااجوینجرم کااده  وسااا  قرتی،  حقنیهمین .(2016

ه  ه هر  دیدو نشاارن   ردندو عملکرد صااردتیت دت سااط  منطقه یسااتفرده  شینساارن هیمربوط به ساارمر یهر شااوت، یز دیده

سنجش  یبری ش به عنوین کرخا شصردتی  ی رلرهر م قیو متوسا  تمنطقه برلر ر برکد، سط  صردتی بی شینسرن هیسارمر

 .(Pucar, 2012) (Grasjo, 2005) (Andersson, et al., 2010) برلر ر یس  زیصردتیت( ن عملکرد

ند؛ یبه دلیل دکاویتی دت یتزیربش سارمریه فکری پژوهشگرین  متری یت برط بین سرمریه فکری و صردتیت تی برتسش نموده

حررااار  قیبه  حقینجرم کاااده  شقر یلعرت  حقمطر نیمشاااربه  ر ،(2999( و زتنلر و گوزلو  2996و همکرتین   شماااالح

 م یو گرین ق دهییینسبترً پ شتوش نظرسانج بییز  یفکر هیسارمر یریگیندیزه یبری( 2999  56زتنلر و گوزلو برکاند؛مش

خودتو  رن قطعرتدگ نن نی أم دت صنع  ی تی بر یستفرده یز توش مستقیو و پرسشنرمهفکر هیسارمرییشارن  ؛ندیساتفرده  رد

زتنلر  هرید؛ یرفته ردن یریگیندیزه هی ر دت  و ...( بیپلرست دیبره،  ول کیصنع  فلزیت، صنر نهیدت زم ی فعر هر کر  

فروش ملکرد ع به بیرن دیگر ند شم دییبه وراااوح  أتی عملکرد صاااردتیت  یبر تو مثب  سااارمریه فکری ریو گوزلو  أث

 Zerenler, et) (یننو یوترفن دیتیی یهردت بخش ژهیبه و  تدی قریت دیفکر هیساارمر ری ح   أث هرساارزمرن شصااردتی 

al., 2010) (Moslehi, et al., 2006). 

دت سنجش  ش( سعB&H  نیو هرزگو شکر   دت بوسن 539یز  یینمونه و VAICتوش بر یستفرده یز ( 2952  57پو رت

 ولش بر عملکرد صردتیت دیتد شجز  ری أث IC ه  گرف  جهینت سندهیبر عملکرد صاردتیت دیک . نو یفکر هیسارمر ری أث

 .مشااارهده نمود B&Hدت  شمبلمرن و محااااولرت  وب دیو  ول شدنیو آکااارم یشدت بخش موید غذی شقاربل  وجه ری اأث

(Pucar, 2012)  صربسترن تی موتد مطرلعه قریت دیدند  شصردتی  یهرکر   نی( بر ر2955 59زنوپولجرکجرنوساویچ و

موتد تی قربل  وجه دینستند،  بیهر فقا . آندوجود ندیت یدیت شو عملکرد صردتیت تیبطه معن IC نیگرفتند  ه ب جهیو نت

 .(Bontis, et al., 2015) هر  رتمند یصردتیت به یزی زینیبر م شینسرن هیسرمر یش رتی ری أث شعنی

                                                 
55 Levin &Raut 

56 Zerenler and Gozlu 

57 Pucar 

59 Janosevic , Dzenopoljac 
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د، نگذیتشنم ری أث شبر عملکرد صردتی  طوت مستقیوب شسرزمرن یهرشژگی ه و رف ی( دت2955هولترمن  دت پژوهشش دیگر 

 .(Holterman, 2011)  پذیرند رثیر مش یفکر هیسرمر قییز طر ویمستق رییمر به طوت غ

بر منربک،  شمبتن یدیدند  ه  ئوت  یمربوط به عملکرد صااردتیت،  شااخ رتییدب لیو  حل هی( پس یز  جز5889زو و یسااتن  

 یهرشژگی، وندهریهر، فرییشهر،  وینریشو نرمشهود  دیتی مشهود "منربک"منحاار به فرد یز ییکار   تی به عنوین بساته بی

سااارزد  ر شتی قردت م کااار   کاااود وشکااار    نتر  م بی ند  ه  وساااا ش ااااوت م (ینشیطلرعرت و د، شتیریمد

لکرد و  ننده عم نیی ه عویمل  ع گرفتند جهینت هرآن. سااارزی نمریدپیردهخود  ییشبار هادف بهبود  ارت یشهارییساااتری ژ

تی دت قرل   یفکر هینقش سرمر ویرمستقیبه طوت غ پژوهش نیسارزمرن هستند. ی شصاردتیت کار  ، منربک دیخل ییساتری ژ

 .(Zou, et al., 1998) دهد شصردتیت نشرن م نییدت  ع یندیو فرآ ی، نوآوتی، سرخترتشینسرن هیسرمر

هری هری صاااردت  ننده بسااایرت برلر ر یز کااار  وتی نیروی ینسااارنش کااار  ( دتیرف   ه ساااط  بهره2995  58ویگنر

 .(Wagner, 2005) برکد بر یین حر  یو هیچ تیبطه علیتش بین یین گزیتش نکرده یس غیرصردتی ش مش

هری  ب محاولش به  ند محاولش بر ( دت پژوهشش  ه دت خاوب یت قری کر  2957  29آلرت ن یوسارنر و همکرتین 

 یویهدکهر دت  شوت مکزیب ینجرم دیدند؛ دتیرفتند یلمللش کادن یین سرزمرنگیری یز سارمریه فکری دت تیساتری بینبهره

 و ؛س ین رفش  شکر    ند محاول بیینتقر  به بریی ثرب   یهریشمشاهود مرنند دیتی یهریشوجود دیتد  ه  جمک دیتی

 مب  یلمللش کدنو بینگسترش سبد محاولرت به  شینسرن هینرمشاهود مرنند سارمر یهریش ه ینبرکا  دیتی مشاخ  کاد

 .(Osuna, et al., 2017)  ندمش

سرمریه  هریرده یز کرخ فیلمللش کدن بر یستهری دینش بریی بین( به برتسش موروص بهبود دیتییش2925ذی ری و صرتمش  

هر ند  ه به بیرن آنیفنروتی دت ییرین پردیختههری بهدیکتش مبتنش بر یی بریی کر  ینسرنش، سرمریه سرخترتی و سرمریه تیبطه

 9هر بریی ینجرم یین  حقیق بر مدیرین عرمل نمرید. آنهر  مب بسزییش مشبرتسش یین موروص به صردتیت یین کر  

 وسعه  و IC یهرمولفهیز  یریگبهره  وین بربه یین نتیجه تسیدند  ه مش و کر   فعر  دت یین حوزه مارحبه نمودند

 بخشید بهبود ش تییلمللنیعملکرد ب یبری رزیموتد نهری دینشش سرمریه فکری، دیتییش یرییندیزه گ ستویس توزیفزون

(Zakery, et al., 2020). 

 :طوت یجمرلش قربل توی  یس  حقیق   رین  حقیقرت دت حوزه موروصِمهودت جدو  ذیل 
 

                                                 
58 Wagner 

29 Alarcon Osuna et all 
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 خلاصه پیشینه ادبیات( 1جدول )

 نام)های( نویسنده)ها(

کشور 

مورد 

 مطالعه

اندازه 

 نمونه

های بررسی  شده شاخص

 سرمایه فکری

 شاخص صادراتی مورد بررسی

 (های تحقیقنتیجه )یافته

 یم(مستق+ )تاثیر مثبت و 

)تاثیر منفی و غیر   -

 مستقیم(

 * )بی تاثیر نسبت به هم(

 ارتباطی ساختاری انسانی

Daniele Cerrato 

and Mariacristina 

Piva 
(2112) 

 ایتالیا
1221 

 شرکت
*   

 شدت صادرات -1

 سطوح جغرافیایی صادرات-2

 آنتروپی صادرات-2

+ 

Carlos Geovany 

Calix et al 

(2112) 

 کلمبیا
11 

 شرکت
 + عملکرد صادرات * * *

Renata  
Korsakiene et al 

(2112) 
 عملکرد صادرات * * * نفر 12 لیتوانی

+ )تاثیر سرمایه انسانی 

 بیشتر است(

Bharathi Kamath 
 هند (2112)

162 

 شرکت
 + نسبت درآمد صادراتی به کل درآمد * * *

Albertina Paula 

Monteiro 
(2112) 

 پرتغال
262 

 شرکت
 * * 

 در سه یاقتصاد هایتیرشد فعال-1

 سال

بودن عملکرد  بخشتیرضا-2

 صادرات

+ 

 

کااود  رثیر مثب  ساارمریه فکری بر عملکرد صااردتی ش دت  حقیقرت مختلفش موتد  ریید همرنطوت  ه دت جدو  مشاارهده مش

ویقک کاده یسا ، هر ند یین  رثیر دت یجزیی مختلف سارمریه فکری متفروت یسا . فررایرت  حقیق دت یدیمه یین ککرف 

نرس  بر کرییا عین حر  مت مساتد  به  حقیقرت قبلش بیرن کاود  ر معلوم کاود  گونه ی کر به  حقیقرت قبل وجود دیتد دت

 ییرین  نظیو کده یس . 

 پژوهششناسی روش -3

ری ه حقیق حررر دت پش برتسش  رثیر سرمریه فکری بر دتآمد حرصل یز فروش صردتی ش و فروش  ل دت محدوده کر  

مریه گیری سریندیزههری قبل نیز به آن یکرته کد بریی برکاد همرنطوت  ه دت بخشحررار دت بوتو یوتیه بهردیت  هرین مش

 (  دوین کده  وسا پولیچ یستفرده خویهیو  رد.VAICفکری یز رری  یتزش یفزوده سرمریه فکری  

 هاي تحقیقفرضیه -3-1

 مر باِ قرتِیحقدت پر و   شعلّ یِهرشویبساااتگ نییبر عملکرد صاااردتیت و  ب یفکر هیسااارمر رِی أث لی حل ،قی حق نیی هدفِ

یستفرده خویهیو ( VAIC یز رری  یتزش یفزوده سرمریه فکری  یفکر هیسرمرجه   خمین  پژوهش نییس . دت ی شقبل

، رری  یتزش (VAHC  شینسرن هیسرمررری  یتزش یفزوده و بر  وجه به یینکه یین کارخ  یز جمک ساه کرخ ِ نمود 

بر هدف  ؛کااده یساا  شااکیل ( VACEو رااری  یتزش یفزوده ساارمریه فیزیکش  ( VASCیفزوده ساارمریه ساارخترتی  

به عنوین مذ وت  کرخ  9 ، بر عرمل ویبساته،سارمریه فکری سانجش میزین  رثیرگذیتی هر عرمل یز عویمل  شاکیل دهنده

تی به طوت  رثیر هر عرمل  ،(VAICعلروه بر برتسااش  رثیر عرمل یصاالش   ر بتوینیو  ه یساا مسااتقل ینتخرب کااد یرهریمت 
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 حلیل بهتری یز  و نتریج بدسا  آمده تی بر  حقیقرت گذکته مقریسه نمرییو مرمش بتوینیو  نهریترً وبرتساش نمرییو نیزجدیگرنه 

هری قبل نیز گفته کااد دت یین پژوهش عملکرد فروش صااردتی ش و عملکرد همرنطوت  ه دت بخش مورااوص دیکااته برکاایو.

 فروش  ل به عنوین مت یر ویبسته هستند.

 : فروش یثر مثب  دیتد. سرمریه فکری بر دتآمد حرصل یز فرریه یو 

 :سرمریه فکری بر دتآمد حرصل یز فروش صردتی ش یثر مثب  دیتد. فرریه دوم 

 :سرمریه ینسرنش بر دتآمد حرصل یز فروش یثر مثب  دیتد. فرریه سوم 

 :سرمریه ینسرنش بر دتآمد حرصل یز فروش صردتی ش یثر مثب  دیتد. فرریه  هرتم 

 :دتآمد حرصل یز فروش یثر مثب  دیتد.سرمریه سرخترتی بر  فرریه پنجو 

 .فرریه کشو: سرمریه سرخترتی بر دتآمد حرصل یز فروش صردتی ش یثر مثب  دیتد 

 .فرریه هفتو: سرمریه فیزیکش بر دتآمد حرصل یز فروش یثر مثب  دیتد 

 .فرریه هشتو: سرمریه فیزیکش بر دتآمد حرصل یز فروش صردتی ش یثر مثب  دیتد 

 
 : مدل مفهومی پژوهش1شکل

 

 

 

 

 

 ارزش افزوده سرمایه فکريمحاسبه ضریب  -3-2

 کود:رری  یتزش یفزوده سرمریه فکری یب کر   بوسیله پنج مرحله ذیل محرسبه مش

 (:itVA( محاسبه ارزش افزوده )1مرحله  

 گردد:یز تیبطه زیر محرسبه مش tیز طریق  لیه منربک یب کر   بریی دوته 
(1) -فرمول   VA=OUTPUTi t+I NPUTi t   

 itOUTPUT مجموص دتآمادهری  سااا  کاااده یز طریق فروش  رلرهر و خدمرت دت طش دوته =t ،itINPUT همه =

 (tهری بجز دستمزد، مرلیرت، بهره، سود سهرم و یستهلرک بریی دوته هزینه

 ویند بوسااایله فرمو  ذیل یی خرب مش( یتزش یفزوده دت یب کااار   دت طش یب دوته2993مطاربق بر توش تیرحش  

 (Riahi-Belkaoi, 2003)محرسبه کود: 

(2) -فرمول   R=S-B-DP-W-I -D-T 
R) ،ساود ینبرکاته =S ، دتآمد فروش خرل =Bهر  بجز دستمزد، ی هزینه= بهری  مرم کده  رلری فروش تفته بعلروه همه

= سود سهرم پردیخ  کده به D= هزینه بهره، I= حقوه و دساتمزد  رت نرن، Wمرلیرت، بهره، ساود ساهرم و یساتهلرک(، 

 = یستهلرک(DP= مرلیرت، Tسهرمدیتین، 

  وین به ککل ذیل نوک :فرمو  فوه تی مش

 ضریب ارزش افزوده سرمایه فکری

 ضریب ارزش افزوده سرمایه انسانی

 ضریب ارزش افزوده سرمایه ساختاری

 ضریب ارزش افزوده سرمایه فیزیکی

 عملکرد درآمد حاصل از فروش کل

عملکرد درآمد حاصل از فروش 
 صادراتی
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(3) -فرمول   S-B=DP+W+I +D+T+R 
دهد و ساام  یی خرب تی نمریش مشساام   د دت فرمو  برلر مجموص یتزش  ولید کااده  وسااا کاار   دت طو  دوته

نفعرن   رت نرن، یعتبرتدهندگرن، دول  و کااده تی میرن ذیدهد  ه  طوت کاار   یین یتزش  ولید تیساا  آن نشاارن مش

 گردد.سهرمدیتین(  وزیک  رده یس . بنربریین فرمو  فوه به صوتت ذیل یتی ه مش

(4) -فرمول   VA=DP+W+I +D+T+R 

ی یتزش دفتری یین رااری  نمرینده (:itVACE( محاسبببه ضببریز ارزش افزوده سببرمایه فیزیک  )2مرحله 

 (.Mahfoudh & Ku Nor Izah, 2014ردد  گبه صوتت ذیل محرسبه مش برکد  همشهری مشهود دیتییش

(5) -فرمول   VACEi t=VAi t  / CEi t  

itCEهری نرمشهود دت پریرن دوته هر بجز دیتییش=  ل دیتییشt 

itVACE یتزش یفزوده یب ویحد یز سرمریه فیزیکش دت طش دوته =t 

یین رری  جه  دت نظر گرفتن  رثیر  (:itVAHC( محاسببه ضبریز ارزش افزوده سبرمایه انیان  )3مرحله 

 Mahfoudh & Ku Norگردد   ه به صاوتت ذیل محرسبه مشکاود محرسابه مشسارمریه ینسارنش دت سارمریه فکری 

Izah, 2014.) 
(6) -فرمول   VAHCi t= VAi t  / HCi t  

itHCگذیتی دت بخش نیروی ینساارنش دت طو  دوته = ساارمریهt بر  هری مر بای هزینهیر مجموص حقوه و دسااتمزد و همه

  رت نرن.

itVAHC یتزش یفزوده یب ویحد یز سرمریه ینسرنش دت طو  دوته =t 

بر  وجه به یینکه سارمریه سرخترتی  (:itVASC( محاسببه ضبریز ارزش افزوده سبرمایه سبای اری )4مرحله 

و  ه یز نمرییبرکاد دت یین مرحله یین راری  تی نیز محرسبه مشعضاو دت برگیرنده سارمریه فکری دت یین توش مش نآخری

 (.Mahfoudh & Ku Nor Izah, 2014  گردد فررل یتزش یفزوده و سرمریه ینسرنش محرسبه مش
(7) -فرمول   VASCi t= SCi t  / VAi t  

itSC  سرمریه سرخترتی =itHC - itVA) 

itVASCنسب  مجموص یتزش یفزوده ییجرد کده یز طریق سرمریه سرخترتی = 

 (:itVAICفکری )( محاسبه ضریز ارزش افزوده سرمایه 5مرحله 
(8) -فرمول   VAI Ci t  = VASCi t  + VAHCi t  + VACEi t  

itVAICی  رتییش یتزش یفزوده یز طریق بکرتگیری منربک کر  دهنده= نشرن 

 عملکرد درآمد حاصل از فروش شركت -3-3

هر   ، کردت نظر گرفته کدهکود و دت جرمعه آمرتی هر به تیر  یعلرم مشبر  وجه به یینکه دتآمد حرصل یز فروش کر  

مقیرو کاااده جه  ینجرم  حلیل و بشهر نرمر  کاااده بار یبعارد  و اب و بزتز یز نظر دتآمدی وجود دیتند. لذی یز دیده

  ر یستفرده خویهیو  رد.دقیق

دت یین توش  رفش یس  هر عدد دت یب  .هرسا هری مرساوم نرمر   ردن دیدهسارزی به توش خطش یکش یز توشنرمر 

 5یلش  9ساارزی بین موعه  قساایو کااود. دت یین صااوتت جمک  ل عنرصاار پس یز نرمر مجموعه بر مجموص عنرصاار آن مج
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 خویهد بود.

هری هر به دیتییش، یز نسااب  دتآمد حرصاال یز فروش کاار  مقیرو دت یین پژوهشو بش هری نرمر جه  یسااتفرده یز دیده

 جرتی یستفرده خویهد کد.

(9) -فرمول   SAi t  = 𝑆𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡
 

 itSA    عملکرد دتآمد حرصال یز فروش کر =i  دت پریرن دوتهt ،itA هری جرتی کر   = دیتییشi  دت پریرن دوتهt ،

itS    فروش  ل کر =i  دت پریرن دوتهt) 

 محاسبه عملکرد صادراتی شركت -3-4

و  هری نرمر یز دیدههر دت بخش قبل دت یین بخش نیز جه  یستفرده دیده سارزیمقیروو بش سارزیی نرمر نکته بر  وجه به

 ، یز نسب  فروش صردتی ش کر   به فروش  ل یستفرده خویهد کد.مقیروبش

(10) -فرمول   ESi t  = 
𝐸𝑖𝑡

𝑆𝑖𝑡
 

 itES    عملکرد صردتی ش کر =i  دت پریرن دوتهt ،itE    فروش صردتی ش کر =i  دت پریرن دوتهt ،itS  فروش  ل =

 (tدت پریرن دوته  iکر   

 مدل رگرسیون: -3-5

پژوهش یز مد  تگرسااایون خطش  ندگرنه بریی کااانرساااریش یت برط بین عملکرد دتآمد حرصااال یز فروش  ل و دت یین 

ش  نیو. هیچ مت یر مستقل دیگری به منظوت برتسصاردتی ش و راری  یتزش یفزوده سارمریه فکری و یجزییش یساتفرده مش

 یس .قدتت  بیینش رری  یتزش یفزوده فکری و یجزیی آن به معردله یررفه نشده 

(11) -فرمول   SAi t  = α0 + α1VAI Ci t  + α2VASCi t  + α3VAHCi t  + α4VACEi t  
(12) -فرمول   ESi t  = α0 + α1VAI Ci t  + α2VASCi t  + α3VAHCi t  + α4VACEi t  

 هاي تحقیقداده -3-6

ده هری ثب  کاابر  وجه به یینکه  مرم دیدهبرکااد؛ هری حرراار دت بوتو یوتیه بهردیت  هرین مشقلمرو یین پژوهش، کاار  

 میو ادت یین پژوهش  خویهیو آوتدبرکد و دت صوتت ینجرم سرکمرتی، نتریج  رتآمد ری بدس  جرمعه دت دسترو مش

ی گیربه بیرن دیگر بجری یساااتفرده یز نمونه هری حررااار دت یین قلمرو تی موتد برتساااش قریت دهیو؛دیتیو  مارم کااار  

 ه یطلرعرت یصلش  5389ت  هرین دت سر  کر   پذیرفته کده دت بوتو یوتیه بهردی 329لذی یز  ییو؛سارکمرتی ینجرم دیده

( گزیتش 5389 ر  5389یز  سر  5کر   دت برزه زمرنش موتد نیرز   269یتی ه کده، فقا  25هر دت وبساری   دی و مرلش آن

ر هری خدمر ش، صاارفیند و بر  وجه به عدم یلزیم یتی ه یطلرعرت فروش صااردتی ش بریی کاار  خود تی به بوتو یتی ه نموده

 28ر ههریش  ه ساار  مرلش آنیند همینین بریی وحدت تویه کاار  هری  ولیدی بریی ینجرم  حقیق ینتخرب کاادهکاار  

کر    ولیدی فعر  دت بوتو یوتیه بهردیت  هرین  ه سر   585یند؛ نهریترً برکد یز لیس  حذف گردیدهیسفند هر سر  نمش

 ینتخرب گردید.یسفند بود؛ جه  ینجرم پژوهش  28هر منتهش به مرلش آن

ری هیی   ت ، مجلرت و سری بریی گردآوتی یطلرعرت موتد نیرز دت حوزه مبرنش نظری دت یین پژوهش یز توش  تربخرنه

هری مرلش موتد نیرز یز سااری  تساامش بوتو یوتیه بهردیت  هرین، سااری   دی  و سااریر  خااااااش فرتسااش و لر ین( و دیده

                                                 
25 https://www.codal.ir/ 
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ردیده و بندی گآوتی کده بر یستفرده یز برنرمه ی سل طبقههری جمکده یسا . دیدههری یطلرعر ش مر با یساتفرده کاسارمرنه

 یند.هری  حقیق بر یسرو یلگوهری نرم برده محرسبه گردیدهس س مت یرهری موتد نظر بریی آزمون فرریه

 هری آمرتی یعضری جرمعه گردآوتی کده یس :دت جدو  ذیل مشخاه
 (=122nهای آمار توصیفی متغیرهای مورد مطالعه )( مشخصه2جدول )

نسبت عملکرد  

درآمد حاصل 

 از فروش

نسبت 

عملکرد 

فروش 

 صادراتی

ضریب ارزش 

افزوده سرمایه 

 فکری

(VAIC) 

ضریب ارزش 

افزوده سرمایه 

 انسانی

ضریب ارزش 

افزوده سرمایه 

 ساختاری

ضریب ارزش 

افزوده سرمایه 

 فیزیکی

 1422 -1412 2412 2426 1412 1411 میانگین

 1422 6416 2416 11421 142 1411 انحراف استاندارد

 1426 -12421 2416 -2461 2422 1422 چولگی

 2412 121426 22411 26412 2412 26411 کشیدگی

 -1412 -111411 -2421 -111412 1 1412 کمترین

 1426 6411 26422 61466 1 11422 بیشترین

 وین دتیرف ، دو کارخ ِ نساب  عملکرد دتآمد حرصال یز فروش صاردتی ش و رری  هری جدو  برلر مشدیده بر  وجه به

یتزش یفزوده ساارمریه فیزیکش دیتیی  وزیک نرمر ، دو کاارخ  نسااب  عملکرد دتآمد حرصاال یز فروش و رااری  یتزش 

د دو کاااوبر  وجه به جدو  مشااارهده مشبرکاااند ولش یفزوده سااارمریه فیزیکش دیتیی  ری و دت قسااام  میرنگین نمودیت مش

کرخ  رری  یتزش یفزوده سرمریه فکری و رری  یتزش یفزوده سرمریه سرخترتی دیتیی  ری و بسیرت کدید دت قسم  

کااار    ه یتزش یفزوده  مش دیتند،  5هر متوجه کااادیو هری سااارزمرنبرکااند؛ بر مریجعه مجدد به دیده د میرنگین مش

محرساابه ساارمریه فکری، رااری  یتزش یفزوده ساارمریه  9ساایرت برلریش دیتند لذی بر  وجه به مرحله ی نیروی ینساارنش بهزینه

( خویهد کااد و یین عدد منفش،  مرم محرساابرت آمرتی تی  ح   رثیر قریت بر قدتمطلق بزتزساارخترتی، یب عدد منفش  

ذی ساارمریه برکااد لفزوده ساارمریه فکری مشو بر  وجه به یینکه یین مت یر یکش یز مت یرهری محرساابه رااری  یتزش ی دهدمش

هر تی یز لیس  حذف  نیو؛ مشرهده خویهیو هری یین کر  . دت صاوت ش  ه دیدهفکری تی نیز  ح   رثیر قریت دیده یسا 

 گردند.هری یین دو مت یر نیز متری و دت بخش میرنگین مش رد دیده

 پژوهشهاي یافته -4

 آنالیز واریانس -4-1

جدو  ذیل راری  یتزش یفزوده سرمریه فکری، رری  یتزش یفزوده نیروی ینسرنش، رری  یتزش مت یرهری مساتقل دت 

 برکند.یفزوده سرمریه سرخترتی و رری  یتزش یفزوده سرمریه فیزیکش مش
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 (ANOVAa( آنالیز واریانس )2) جدول

 متغیر وابسته آماریشاخص  مجموع مجذورات درجه آزادی وراتذمیانگین مج F سطح معناداری

عملکرد درآمد  رگرسیون 264222 2 64661 24112 14111

حاصل از 

 فروش

 باقیمانده 2224212 121 14121  

 کل 2214126 121   

       

عملکرد درآمد  رگرسیون 14162 2 14262 114262 14111

حاصل حاصل 

از فروش 

 صادراتی

 باقیمانده 64222 121 14121  

 کل 24622 121   

، دت حقیق  بریی برتساااش قطعی  وجود تیبطه بین دیتد بردیین جادو  بریی برتساااش معنش دیتی مد  تگرسااایونش  رت

دتجه  3بر  Fکااود. بریی مت یر ویبسااته عملکرد دتآمد حرصاال یز فروش سااط  معنش دیتی بریی آمرته مت یرهر یسااتفرده مش

 و کتر یس  لذی بر تد فرض صفر بریی  9,95کده یس . بر  وجه به یینکه یین عدد یز  9,999بریبر  7,992آزیدی و مقدیت 

ه دلیل ینجرم هر ند ب  کاود  ه مد  تگرسایون بریی مت یرهری مساتقل و ویبسته معنش دیت یس یین آزمون نتیجه گرفته مش

رد . بریی مت یر ویبسااته عملکی به برتسااش آمرتی معنردیتی بریی  عمیو وجود ندیتد(ساارکاامرتی، نتریج قطعش یساا  و نیرز

کااده  9,999بریبر  59,597دتجه آزیدی و مقدیت  3بر  Fدتآمد حرصاال یز فروش صااردتی ش سااط  معنش دیتی بریی آمرته 

ه مد  کود  ن نتیجه گرفته مش و کتر یس  لذی بر تد فرض صفر بریی یین آزمو 9,95یس . بر  وجه به یینکه یین عدد یز 

 تگرسیون بریی مت یرهری مستقل و ویبسته معنش دیت یس .

 هاآزمون فرضیه -4-2

گیرد و به دلیل یینکه  مرم جرمعه آمرتی موتد پژوهش قریت گرفته هری  حقیق موتد آزمریش قریت مشدت یین بخش فرراایه

 دیتی دت جدیو  ذ ر نشده یس .یس ؛ سط  معنش
 (122 تعداد شرکت ،عملکرد درآمد حاصل از فروش :)متغیر وابسته های تحقیق( نتایج آزمون فرضیه1جدول )

ضرایب غیر  شاخص آماری متغیر متغیر وابسته

 استاندارد بتا

خطای 

 استاندارد

 ضریب استاندارد بتا

عملکرد درآمد 

 حاصل از فروش

  14112 14222 عدد ثابت

 -14212 14112 -14126 ارزش افزوده سرمایه انسانیضریب 

 14226 14112 14616 ضریب ارزش افزوده سرمایه فیزیکی

 14116 14111 14162 (VAICضریب ارزش افزوده سرمایه فکری )

 14112 ضریب تعیین

 14121 ضریب تعیین تعدیل شده

 14662 واتسون-آماره دوربین

مت یرهری مستقل بر عملکرد دتآمد حرصل یز فروش ذ ر کده یس  و دت دت جدو  فوه آزمون مربوط به برتسش یثریت 

یند؛ و دت جدو  ذیل آزمون مربوط به برتسش یثریت مت یرهری مستقل بر عملکرد کر   برتسش کده 585یین آزمون  مرم 
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یند کر   فروش صردتی ش دیکته 585کر   یز  529یینکه دتآمد حرصل یز فروش صردتی ش ذ ر کده یس ، بر  وجه به 

  یند.کر   موتد آزمون قریت گرفته 529 لذی
 

 (121=تعداد شرکت صادراتی، عملکرد درآمد حاصل از فروش :های تحقیق )متغیر وابستهنتایج آزمون فرضیه( 2جدول )

 استانداردضرایب غیر  شاخص آماری متغیر متغیر وابسته

 بتا

خطای 

 استاندارد

ضریب 

 استاندارد بتا

عملکرد درآمد 

حاصل از فروش 

 صادراتی

  14122 14111 عدد ثابت

-14112 ضریب ارزش افزوده سرمایه ساختاری  14111 14161- 

 14262 14122 14222 ضریب ارزش افزوده سرمایه فیزیکی

 -1411222 14111 14162 (VAICضریب ارزش افزوده سرمایه فکری )

 14121 ضریب تعیین

 14126 ضریب تعیین تعدیل شده

 14626 واتسون-آماره دوربین

 

برکاااد؛  ه دت هر بخش، یب مت یر تی یز معردله خرتر  رده یسااا  و یین مش spssیفزیت فوه خروجش نرمدو جدو  نتریج 

 مت یرهر دت جدو  ذیل قربل مشرهده هستند.

 ( متغیرهای حذف شده از مدل6جدول )

 هم خطی همبستگی جزئی بتا شاخص آماری متغیر متغیر وابسته

 24222E-7 -14121 -624121 ضریب ارزش افزوده سرمایه ساختاری عملکرد درآمد حاصل از فروش

عملکرد درآمد حاصل از فروش 

 صادراتی

24111E -14212 -2164126 ضریب ارزش افزوده سرمایه انسانی 2-  

 هانتیجه فرضیه -4-3

 گردد:نتریج ذیل حرصل مش 5 و 9 بر  وجه به رریی  بتر دت جدو 

 ها( آزمون فرضیه2جدول )

 ی آزمون فرضنتیجه شرح فرضیه

 ی مثبترابطه افزایش سرمایه فکری منجر به افزایش درآمد حاصل از فروش خواهد شد. اول

 رابطه مثبت سرمایه فکری منجر به افزایش درآمد حاصل از فروش صادراتی خواهد شد.افزایش  دوم

 معکوس با شدت کم رابطه افزایش سرمایه انسانی منجر به افزایش درآمد حاصل از فروش خواهد شد. سوم

 مشاهده نشد.ی رابطه افزایش سرمایه انسانی منجر به افزایش درآمد حاصل از فروش صادراتی خواهد شد. چهارم

 ی مشاهده نشد.رابطه افزایش سرمایه ساختاری منجر به افزایش درآمد حاصل از فروش خواهد شد. پنجم

 معکوس رابطه افزایش سرمایه ساختاری منجر به افزایش درآمد حاصل از فروش صادراتی خواهد شد. ششم

 ی مثبترابطه خواهد شد. افزایش سرمایه فیزیکی منجر به افزایش درآمد حاصل از فروش هفتم

 ی مثبترابطه افزایش سرمایه فیزیکی منجر به افزایش درآمد حاصل از فروش صادراتی خواهد شد. هشتم
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 معادله رگرسیون -4-4

ی رری   عیین بریی مت یر ویبسته عملکرد دتآمد حرصل یز فروش بریبر دهد  ه یندیزهنشارن مش 9نتریج  خمین دت جدو  

کااده  9,529بریی مت یر ویبسااته عملکرد دتآمد حرصاال یز فروش صااردتی ش  5دت جدو  ی رااری   عیین یندیزهو  9,595

دتصااد یز  52 دتصااد یز   ییریت مت یر ویبسااته عملکرد دتآمد حرصاال یز فروش و  قریبر 59یساا . به یین معنر  ه  قریبر 

ت حرل   لش کوند. د  ییریت مت یر ویبساته عملکرد دتآمد حرصال یز فروش صردتی ش  وسا مت یرهری مستقل بریزش مش

دهد و یین یمر نشرن دهنده یین یس   ه علروه بر مت یرهری دت نظر گرفته یین عدد دتصاد  مش تی دت یین آزمون نشارن مش

هر بریزش خویهند کد. همینین لرزم به یی یز مد   وسا آندیتد  ه بخش عمده کده دت مد  مت یرهری دیگری نیز وجود

و بریی مت یر دتآمد حرصل یز  9,985ذ ر یس   ه مقدیت  عدیل کده آن نیز بریی مت یر عملکرد دتآمد حرصل یز فروش 

 برکد  ه یختلرف بسیرت  مش بر مقدیت  عدیل نشده آن دیتد.مش 9,989 ش دتیفروش صر

  ییر  گیرند ممکن یس  حلیل تگرسایون بخاوب زمرنش  ه مت یرهر دت طو  یب فرصله زمرنش موتد مطرلعه قریت مشدت 

ردد. گوی ساون یستفرده مش-هر دت طو  زمرن یز یلگوی خرصاش پیروی  ند. بریی  شاخی  یین یلگو یز آزمون دوتبیندیده

و بریی  5,967ویبسااته عملکرد دتآمد حرصاال یز فروش بریبر  وی سااون بریی مد  تگرساایون بر مت یر-مقدیت آمرته دوتبین

ی برکد. یز آنجر  ه یین مقدیت دت برزهمش 5,939مد  تگرسیونش بر مت یر ویبسته عملکرد دتآمد حرصل یز فروش صردتی ش 

  وین نتیجه گرف   ه مشکل خود همبستگش پیرپش وجود ندیتد.قریت دیتد، مش 2,5 ر  5,5عددی 

 بر  وجه به دتجه آزیدی مت یرهر فرمو  عمومش تگرسیون بریی مت یرهری ویبسته به ککل ذیل خویهد بود. به طوت  لش
(13) -فرمول   Y= aX1 + bX2 + cX3 

محرسبه کده دت فرمو   5 و 9  حذفیرت معردلرت تگرسایون( و بر جریگزینش راریی  بتر  ه دت جدو  6بر  وجه به جدو  

بینش عملکرد دتآمد حرصااال یز فروش صاااردتی ش به ل یز فروش و پیشبینش عملکرد دتآمد حرصاااعمومش، معاردله پیش

 گردد.صوتت ذیل محرسبه مش
(14) -فرمول   𝑆𝐴 = 0.977 + 1.818 𝑉𝐴𝐶𝐸 + 0.008 𝑉𝐴𝐼𝐶 − 0.038 𝑉𝐴𝐻𝐶  
(15) -فرمول   𝐸𝑆 = 0.122 + 0.379 𝑉𝐴𝐶𝐸 + 0.0000797 𝑉𝐴𝐼𝐶 − 0.007 𝑉𝐴𝑆𝐶 

 ه  59ت فرمو  دبرکند؛ بخاوب معردلرت فوه، راریی  سارمریه فیزیکش مش ی قربل  وجهنکته  رینبرجساته رین و مهو

عدی  ه  وجه تی به خود ی بنکتهگردد. مشبینش پیشبوسیله کرخ  سرمریه فیزیکش یی یز مت یر ویبساته  قریبر بخش عمده

ی به  فسیر آن دت بخش بعدبرکد  ه سرمریه فکری بر بر عملکرد صردتیت و فروش مش   ر یز(  رثیر مثب نمرید جل  مش

قدیت م ه بر  وجه به  بینیوتی مشراریی  منفش دو کارخ  سارمریه ینسارنش و سرمریه سرخترتی خویهیو پردیخ  و دت آخر 

 پوکش نمود. و ب آن، میتوین یز آن  شو

 گیري و پیشنهادهانتیجه -5

رکد و بعنوین یب ببیشتر یز منربک فیزیکش و عینش مشبسایرتی یز یقتاارددینرن بر یین بروتند  ه یهمی  سارمریه فکری بسیرت 

ر دت هتود. دت حقیق  تیز بقرا و موفقی  ساارزمرنمنبک  لیدی دت ییجرد یتزش و بر ری تقربتش یب ساارزمرن به کاامرت مش

ساارسااش یز یبرکااد، بطوتیکه مزی  تقربتش به طرز محیا تقربتشِ دینش بنیرنِ یمروزی، حفظ و  دیوم مزی  تقربتشِ پریدیت مش

کود. بنربریین، دینش  ه محاو  سرمریه فکری یس ، بریی پیشرف  سرزمرن یب دینش و سارمریه فکری سرزمرن نرکش مش

سرمریه فکری یب کر   نقش قربل  وجهش تی دت تویکرد مدتن یز خلق یتزش همینین کاود منبک  لیدی محساوب مش
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مرت، یز ساارمریه فکری بعنوین یب پریگره یصاالشِ  ولید دینش یرد هری فعر  دت زمینه  کنولوژی و خد ند؛ کاار  ییفر مش

هری گذکته نسب  به کنرسریش و یتزیربش سرمریه فکری خود هری  شاوتهری صانعتش دت طو  سر  نند. یغل  سارزمرنمش

 یند ولش مترسفرنه یین موروص دت  شوت مر  متر موتد  وجه محققرن قریت گرفته یس .یقدیم  رده

دهد تیبطه مثب  و رعیفش میرن سرمریه فکری و عملکرد دتآمد حرصل یز فروش و عملکرد دتآمد یق نشارن مشنتریج  حق

 رین پژوهش دت یین  ه معروف( 2952  22پو رتهری مشربه بریی مثر  حرصل یز فروش صردتی ش وجود دیتد. دت پژوهش

( B&H  نیو هرزگو شکار   دت بوسن 539یز  ینمونه ی و VAICتوش برکاد؛ پژوهشاگر بر یساتفرده یز خااوب مش

بر عملکرد  شجز  ری أث IC ه  ردیگشم جهینت سندهینو ؛بر عملکرد صردتیت دیک  یفکر هیسارمر ریدت سانجش  أث شساع

ش، ندیو آکرم یشموید غذی صنریکدت  شقربل  وجه ری أثوی مشرهده نمود دیتد.   جز ش یز دتآمد حرصل یز فروش( صردتیت

پژوهشش  ه وینگ و همکرتین  .مشارهده نشده یس  ییعمده ری أث چی، هگرید صانریک یبریو  B&Hدت  نسارجش مبلمرن و

رهش  هر ینجرم دیدند مشخ  کد  ه یفزییش سرمریه فکری منجر به دت خااوب  رثیر سارمریه فکری بر عملکرد سرزمرن

تکد فروش  ،ینوآوت  یقربل ،شو همرهنگ یریگویبهبود  اام د،ی وساعه جد یهر ر پروژهکیسار لی کم د،ی ول یهرنهیهز

.  ه نتریج  حقیقرت وینگ و پو رت بساایرت مشااربه بر نتریج  حقیق کااودخویهد دتآمد حرصاال یز محاااولرت و خدمرت  ری

ش بین  ری  ه دت یین  حقیق نیز یت برط مثب  و رعیف برکدحررر دت خاوب  رثیر سرمریه فکری بر فروش و صردتیت مش

کری و عملکرد دتآمد حرصاال یز صااردتیت و یت برط مثب  ساارمریه فکری و عملکرد دتآمد حرصاال یز فروش ساارمریه ف

 .(Wang,et all, 2014 مشرهده گردید 

 وین به یت برط بین راری  یتزش یفزوده سارمریه ینسرنش و عملکرد دتآمد حرصل یز فروش یز دیگر نتریج یین پژوهش مش

ینجرم کاده، یین یت برط معکوو و راعیف یسا  دت نتیجه فررایه دت نظر گرفته کده تد  یکارته  رد  ه بر  وجه به آزمون

کاده یسا . دت خااوب یت برط بین راری  یتزش یفزوده سارمریه ینسارنش بر عملکرد دتآمد حرصال یز فروش صردتی ش 

نیز به آن یکارته کاد؛ مت یر مساتقل دت آزمون،  وسا نرم یفزیت یز مد  حذف کد لذی  رثیر مثبتش  6همرنطوت  ه دت جدو  

ین مشااربه بساایرتی دت ییلمللش بین حقیقرت  بین یین مت یر و عملکرد دتآمد حرصاال یز فروش صااردتی ش مشاارهده نشااد.

وین و لهمیون  حقیقر ش  ه ده یساا ؛ خاااوب ینجرم کااده یساا  و حر ش یز یت برط مثب  و معنش دیت یین دو مت یر بو

رد عملک نیب شقربل  وجه یت برط ه  ندرفتیدت ینجرم دیدند و شاااوت دت حر   وساااعه  95 یهردیده بر توی (5887  23تیت

 25نمونه  یبر تو ه ( 2999  شو مودیمب رنتر توت رت قیدت  حق شمشااربه جیوجود دیتد. نتر شینساارن هیصااردتیت و ساارمر

( 2998  یندتسون و جوهرنسون( و 2995  گرسجوینجرم کده  وسا  قرتی حق نی. همیندیدند مشرهده گردیدینجرم  شوت 

ند و نشرن ن شو عملکرد صردتیت دت سط  منطقه یستفرده م شینسرن هیمربوط به سرمر یهرساط   شوت، یز دیده یبه جر ه 

عنوین   به شصردتی  ی رلرهر م قیو متوساا  تدتیمنطقه برلر ر برکاد، ساط  صار بی شینسارن هید  ه هر ه سارمرندهشم

تریج یین  حقیق یلملل بر نم ریرت بین نتریج  حقیقرت بین  رین عرملِمهو برلر ر یس . زیسارخترت صردتیت( ن یبری شکارخاا

یزیکش فی برزیتهر بر یفزییش سرمریه دت  شوتهری دت حر   وسعه بر خلرف  شوتهری پیشرفته، یتزش یفزوده یین یس   ه

بیشااتر یز ساارمریه فکری  و یجزیی ساارمریه فکری( تکااد  رده یساا  و  متر به ساارمریه فکری  و یجزیی ساارمریه فکری( 

                                                 
22 Pucar 
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 رین دلریل یین یمر یین یساا   ه یین برزیتهر هنوز به خرید و بعنوین یب تیهبرد عملکرد، ویبسااته هسااتند. یکش یز  لیدی

ر ساارمریه  وین  وجه و  ر ید بیشااتر برد یساارسااشِ تکااد، ویبسااته هسااتند. مشفروش و پردیزش منربک طبیعش بعنوین یب تیهب

  هر و  رثیر مثبهر و دتک یهمی  و  رثیر یین عرمل دت عملکرد  لش ساارزمرندت ساارزمرن  و یجزیی ساارمریه فکری( فکری

هر  وصاایه تیت ساارزمرنهر تی به عنوین یب عرمل  رثیرگذیت دت بهبود عملکرد صااردآن دت فرآیند خلق یتزش دت ساارزمرن

رین نیز ییهری بوتو کر  دت  رثیر سارمریه فکری بر عملکرد صردتیت دت موتد سانجش قدیری و طبری پژوهش  نمود.

،  قدیری یس  ( و یجزیی سرمریه فکری بسیرت قدت مند  ر یز سرمریه فکری رثیر سرمریه فیزیکش  موید یین نتیجه یسا   ه

5382). 

راری  یتزش یفزوده سارمریه سارخترتی بر عملکرد دتآمد حرصل یز فروش، مت یر مستقل  وسا دت آزمون برتساش  رثیر 

نرم یفزیت یز مد  حذف کااد؛ لذی  رثیر مثبتش بین یین دو مت یر بدساا  نیرمد دت نتیجه یین فرراایه نیز تد کااد. همینین نتریج 

صال یز فروش صاردتی ش تیبطه معکوسش دهد بین راری  یتزش یفزوده سارمریه سارخترتی و عملکرد دتآمد حرنشارن مش

ت توش دراعیفش برقریت یسا  لذی یین فرریه نیز تد کد. بر  وجه به فرمو  محرسبه رری  یتزش یفزوده سرمریه سرخترتی 

 نسرنشییتزش یفزوده و میزین سارمریه  عرملیز دو  بر یساتفردهمتوجه خویهیو کاد  ه یین مت یر راری  یتزش یفزوده فکری 

ت د یتزش یفزوده و سارمریه ینسارنش یس  عرملویبساته به دو  ،دت یین توشمیزین سارمریه سارخترتی  پس کاودمحرسابه مش

ساارمریه ساارخترتی بر ساارمریه ینساارنش دت توش رااری  یتزش یفزوده فکری تیبطه مسااتقیو و مثب  دیتند لذی هر  ه نتیجه 

ریه ینسرنش هری ینجرم کده بریی سرمپس دت نتیجه  حلیلیربد سارمریه ینسارنش یفزییش یربد سارمریه سرخترتی نیز یفزییش مش

 دت یین بخش نیز دیتیی یعتبرت هستند. 

دت آزمون برتساش  رثیر راری  یتزش یفزوده سارمریه فیزیکش بر عملکرد دتآمد حرصال یز فروش مشرهده گردید تیبطه 

مریه ی بین رااری  یتزش یفزوده ساارتیبطه ی مشااربهش دت آزمونمثب  و قوی بین یین دو مت یر برقریت کااد. همینین نتیجه

 نتریج یین مطل  مشربه بر  پژوهشش یس   ه  وسا فیزیکش و عملکرد دتآمد حرصال یز فروش صاردتی ش مشرهده گردید.

هری دینش بر عررااه صااردتیت دت بخش  شااروتزی ینجرم ( پژوهشااش  ه بر توی  رثیر مولفه5386آبردی و صاافریش  کااره

دیتی بر صاااردتیت گذیتی دولتش دت بخش  شاااروتزی ییرین  رثیر مثب  و معنشنشااارن دیدند  ه سااارمریه هار؛ آندیدناد

  (.5386آبردی و صفریش، یس   کره محاولرت  شروتزی دیکته

بطوت  لش دت یین  حقیق رامن یثبرت یت برط مثب  سارمریه فکری بر عملکرد صاردتی ش کر تهری بوتو  هرین، کویهدی 

مثب  سارمریه ینسرنش و سرخترتی بر صردتیت مشرهده نشد  دت برخش مویتد یثر منفش هو مشرهده کد(؛ بلکه یین مبنش بر یثر 

یلمللش حوزه سارمریه فیزیکش یسا   ه  رثیر مثب  قربل  وجهش بر صردتیت دیتد. لرزم به ذ ر یس  دت پیشینه  حقیقرت بین

ه موتد ینتظرت تی نشرن ندهد و یر حتش  رثیر منفش دت عملکرد دیکت هر یثرسرمریه فکری، یین مفهوم  ه سرمریه فکری کر  

(.  عهدیت فکری دت یین zakery et al., 2017موتد برتساش قریت گرفته یس   « 29 عهدیت فکری»برکاد،  ح  عنوین 

بخشش یز   ند و بلکه بر بلعیدن عبیر بدین معنرسا   ه دیتییش موتد نظر دت نقش یب سارمریه خلق  ننده یتزش عمل نمش

 منربک کر  ، یثر منفش بر عملکرد دیتد. 

رمریه سااگیری منظو ساارمریه فکری و همینین بر یندیزهو  ر ی کر به نتریج یین  حقیقبدت حوزه صااردتیت فعر  هری کاار  
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ق  شااوی جه دول   همینینبخاااوب فروش صااردتی ش تی یفزییش دهند؛  ، وینند فروش خودمشبخش یین گذیتی دت 

 ریِگی ویند جه هری یین  حقیق و  حقیقرت مشاااربه، مشهار بریی یفزییش صاااردتیت یسااا ؛ بار ی کار باه یارفتهسااارزمارن

  برزبینش نمرید. ،دت یین بخش تی بر نگره ویژه به بخش سرمریه فکری ،خودهری گذیتیسیرس 

 رین محدودی  دت یین پژوهش، پریین بودن برکاااند. مهوهاری فریوینش مشهاری مارلش دیتیی موینک و محادودیا پژوهش

یروی ی مربوط به نهر هزینههری مرلش کر  هر بود. بریی مثر  هنوز دت برخش یز گزیتشهری مرلش کر   یفی  گزیتش

ل یهر نیز همین مساائله وجود دیتد. همینین به دلکااود و بریی مقدیت فروش صاردتی ش کاار  ینسارنش تی مجزی گزیتش نمش

هری یین بخش، دت یین گزیتش نتوینساااتیو راااری  یتزش یفزوده هری مربوط به برزیتیربش، فروش و هزینهعدم وجود دیده

کری دیکته  ری یز سرمریه ف وینساتیو  خمین قربل قبو سارمریه یت برطش تی محرسابه نمرییو؛ کارید بر محرسابه یین عرمل، مش

 برکیو.

هری موجود دت جرمعه آمرتی تی به صااوتت یکجر برتسااش نمود بریی ینجرم مرم ساارزمرنبر  وجه به یینکه  حقیق حرراار،   

 وین هر صانع  تی بطوت جدیگرنه موتد آزمریش و برتسش قریت دید؛ همینین بریی  خمین سرمریه فکری  حقیقرت آ ش مش

 .دنمویج یین  حقیق مقریسه بهره برد و نتریج تی بر نتر MVAICهری دیگری همیون  وین یز توشدت  حقیقرت آ ش مش

 

 مراجع

هری فکری و عملکرد مدیری  سرمریه"؛ (5387 بذتیفشرن، علش یص ر. یبرذتی، محمدترر. عظیمش خبرزین، فرنوش

 .67. ب 55هری معنریش، کمرته ، فالنرمه برزیربش دینش و نظرم"هری عمومش یسترن گلسترن رت نرن  تربخرنه

گیری عملکرد هری یندیزهبرتسش کرخ "(؛ 5389یلله. موسوی، مهنرز.  تحیمش، فرردتزیرن عزیزی، عبدیلهردی. 

 .95، ب 72هری برزتگرنش، کمرته ، موسسه مطرلعرت و پژوهش"صردتی ش

بندی موینک تکد پریدیت صردتیت غیر نفتش ییرین به برزیت توسیه بر یستفرده یز توش  حلیل ت به"(؛ 5387نژید، یحسرن  تسولش

 .35، ب 599هری برزتگرنش، کمرته ، موسسه مطرلعرت و پژوهش"ییفرآیند کبکه

(. برتسش  أثیر یجریی مدیری  دینش بر عملکرد 5389تکید علش پوت, زهری, ینارتی, منو هر, سیدجویدین, سیدترر.  

 .553-555، 2( 9ش،  فالنرمه مدیری  دینش سرزمرن .سرزمرنش  نمونه پژوهش: کر   کیر پگره(

 ، فالنرمه"هری دینش بر عرره صردتیت بخش  شروتزی ییرین رثیر مولفه"(؛ 5386آبردی، یبویلفال. صفریش، مریو  کره

 .5-26، ب 99پژوهشنرمه برزتگرنش، کمرته 

مقریسه سط  سرمریه فکری دت  "(؛ 5389پوت، سعید. محمدی یسترنش، مر ضش.  کعبرنش، یحمد. جعفری، حمیده. تجریش

ری معنریش، ه، فالنرمه برزیربش دینش و نظرم"هری عمومش و دینشگرهش کهر یصفهرن بر یسرو دیدگره بونتیس تربخرنه

 .4. ب 2کمرته 

هری پذیرفته کده دت بوتو یوتیه برتسش تیبطه بین سرمریه فکری و عملکرد مرلش کر  "(؛ 5385طنرز، مهدی  

 .33 -5دینشگره آزید یسلرمش، ب  ،"بهردیت

هری گری مدیری  دینش دت تیبطه سرمریه(. وی روی نقش  عدیل5999نرصر, یبریهیمش خریجو, وحیده.   سیف یللهش,

فالنرمه مدیری   .هری یتدبیل(فکری و مزی  تقربتش برند: بر  مر ز بر نقش میرنجش یتزش برند  نمونه پژوهش: هتل

 .555-592، 9( 9  دینش سرزمرنش
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برتسش  رثیر سرمریه فکری بر عملکرد صردتیت  کر   مردت  خااش "؛ (5382علش محمدی پیرسری ش، ماطفش  

 .59-56، دینشگره آزید یسلرمش,، ب. "برزتگرنش دولتش ییرین(

هری هری فکری بر عملکرد صردتیت کر   أثیر سرمریه"(؛ 5382قدیری یمری، سیده تقیه. یدیلله زیده طبری، نرصر علش  
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Abstract 
 

The export performance of companies is influenced by various internal and external factors, some of 

the internal factors, such as knowledge of target markets and presence in international production 

networks, are among the companies' intellectual capital. The purpose of this research is to investigate 

the impact of intellectual capital and its components on export and sales of the company. This research 

is applied in terms of purpose and descriptive in terms of data collection. To estimate the intellectual 

capital, we used the Value Added Intellectual Coefficient (VAIC) method, and to measure exports, we 

used the ratio of export to total sales, and we also used multivariate regression analysis to investigate 

the impact of two variables. The data is for a 5-year period (2011 to 2015) from all the manufacturing 

companies present in the Tehran Stock Exchange (195 companies) were selected. The results of the 

hypothesis test indicate a positive relationship between intellectual capital and export as well as sale. 

Of course, contrary to the initial expectation, there was no evidence of the effectiveness of human and 

structural capital on the export and total. Also, physical capital, as one of the components of Value 

Added Intellectual Coefficient calculation, has a positive impact on the export and sales. These results 

can be indicative of the fact that among the major listed companies of the country, knowledge-oriented 

components of intellectual capital such as human capital and structural capital have not found their real 

place in influencing international performance in comparison with physical capital. 
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