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Abstract  
Uncertainties are an intrinsic element of economic systems, exerting substantial and 

complex effects on various economic structures. Oil prices, in addition to being a 

crucial factor in production, are also a key indicator of oil revenues within Iran's 

economy. This study investigates the impacts of economic policy uncertainty and 

geopolitical uncertainty, originating globally as well as from China, the United States, 

and Russia, on Iran’s crude oil prices. The analysis is conducted using the Generalized 

Additive Model (GAM) with monthly data from 1997 to 2022. The results indicate 

that economic policy uncertainty at the global level, as well as that originating from 

China and Russia, has a significant and nonlinear effect on Iran’s crude oil prices. 

Similarly, geopolitical uncertainty originating globally, from China, and from Russia 

has a direct and nonlinear influence. In contrast, geopolitical uncertainty from the 

United States shows a linear and inve 

rse relationship with Iran’s crude oil prices. Moreover, the study explores the effects 

of concurrent uncertainties from the same source, revealing that simultaneous 

uncertainties originating globally, from Russia, and from the United States, have 

substantial and nonlinear impacts on Iran’s crude oil prices. These findings highlight 

the importance of employing advanced models capable of accounting for the joint 

effects and interactions of multiple variables. The insights provided by this research 

are valuable for stakeholders in oil markets and policymakers involved in managing 

the complexities of financial and geopolitical dynamics. 
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Introduction 
Numerous studies have demonstrated that economic uncertainties, by creating 
unstable expectations, significantly impact key macroeconomic variables including 
exchange rates (Balli et al., 2016; Bartsch, 2019; Chen et al., 2020), employment 
(Caggiano et al., 2017), investment (Barro et al., 2017), exports (Borio et al., 2022; 
Jia et al., 2020), cryptocurrency markets (Fassina et al., 2021), and inflation (Binder, 
2017). Since these variables are directly and indirectly connected to energy markets 
and oil prices, uncertainties consequently affect these markets as well (Jiantiella & 
Vataja, 2018; Pham & Nguyen, 2022; Wen et al., 2022). Among various uncertainty 
indices, geopolitical uncertainty and economic policy uncertainty have gained 
particular research attention due to their greater applicability. Oil, as a strategic 
commodity and the "lifeblood of industry" (Zhang, 2011), influences both 
macroeconomic stability and global financial markets (Apergis & Miller, 2009; Hu et 
al., 2016; Kilian & Park, 2009; Sadorsky, 2009), with its political nature making it 
susceptible to geopolitical tensions and policy changes (Bloomberg et al., 2009; Su et 
al., 2021). Given Iran's 5.5% share in global oil trade, this study examines the impact 
of geopolitical and economic policy uncertainties originating from global, Russian, 
Chinese, and US sources on Iranian oil prices, extending existing literature in three 
dimensions: (1) measuring these uncertainty effects, (2) examining linear/nonlinear 
relationships through econometric methods, and (3) analyzing pairwise interactions 
between uncertainty indicators from common sources. 

Methodology and Data 
This study employs Generalized Additive Models (GAM) to analyze nonlinear 
relationships between variables (Wood, 2006). The key advantage of GAM lies in its 
ability to automatically identify relationship patterns (via spline smoothing functions) 
without requiring linearity assumptions (Wood et al., 2015). The model utilizes cubic 
splines (Hastie & Tibshirani, 1987) and tensor products (Wood, 2006) to estimate both 
univariate and multivariate smoothing functions, incorporating roughness penalties 
(Wood & Augustin, 2002) to prevent overfitting. Monthly data (1997-2022) includes 
Iranian oil prices (OPEC) alongside economic policy uncertainty (EPU: Baker et al., 
2016) and geopolitical risk (GPR: Caldara & Iacoviello, 2022) indices from four 
regions (global, China, Russia, US). The final model evaluates both individual and 
interactive effects of these indicators on oil prices through a combination of linear (S) 
and nonlinear (f) smoothing functions. 

Findings and Conclusion 
The investigation reveals no consistent pattern in the relationship between 
uncertainties and oil prices, with divergent results across studies. While three primary 
factors - supply changes, demand fluctuations, and future expectations - 
fundamentally influence oil prices, the study emphasizes that uncertainties primarily 
affect prices indirectly through altering financial market participants' sentiment. For 
instance, simultaneous increases in both geopolitical and economic policy 
uncertainties from US sources drive up Iranian oil prices, whereas the same 
uncertainties from Russian sources lead to price declines. These variations underscore 
how investor sentiment toward uncertainty origins plays a pivotal role in price 
volatility. Notably, some uncertainties don't directly affect supply/demand but induce 
price fluctuations through systematic biases in financial decision-making. These 
findings align with behavioral economics principles, suggesting traditional models 
may inadequately explain such dynamics. 
The study offers three key recommendations: 
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1. Adopt Generalized Additive Models (GAM) for analyzing multiple 

uncertainties' simultaneous effects on oil prices, particularly leveraging their 

capability to identify nonlinear and interactive relationships. 

2. Alert oil market participants that concurrent rises in US-sourced geopolitical 

and policy uncertainties may signal imminent price surges. 

3. Monitor price drop risks when either US-sourced policy or geopolitical 

uncertainty increases independently, as this may trigger sudden declines in 

Iranian oil prices. 

These findings highlight the critical importance of incorporating market sentiment and 
uncertainty origins in economic analyses, demonstrating that policymakers and 
market participants should complement fundamental analysis with attention to 
investors' systematic behavioral biases. 
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و   یکیتیژئوپل هایتیبه عدم قطع رانینفت خام ا متیواکنش ق
 ی اقتصاد استیس تیعدم قطع

   محمدصادق ادیبیان 
اقتصاد،     دانشگاه   اقتصادی،  و  اداری   علوم   دانشکده  اقتصاد،گروه  دکتری 

 مشهد، ایران مشهد، فردوسی
  

   تقی ابراهیمی سالاری
  فردوسی  دانشگاه  اقتصادی،  و  اداری   علوم   دانشکده  اقتصاد،گروه    ،اردانشی

 مشهد، ایران  مشهد،
  

 مقدم  پورهادی اسماعیل 
 فردوسی دانشگاه اقتصادی، و اداری  علوم  دانشکده اقتصاد،گروه  ،اریاستاد

 مشهد، ایران  مشهد،

 چکیده
.  دارند  یای بر ارکان گوناگون اقتصاداثبات شده   اتهستند و تأثیر  داقتصا  ریناپذ  یی ها بخش جداتیعدم قطع

آن   متیق  بر  علاوه  عنوان  نفت  به  کل  کیکه  تول  ی دیعامل  بخش  م  دیدر  نشانی محسوب  دهنده  شود، 
و عدم    یاقتصاد  استیت سیتأثیر عدم قطع  یپژوهش بررس  نیهدف از ا  است.  رانیاقتصاد ا   ی نفت  یدرآمدها 

منظور    نیبه ا  .است  ران ینفت خام ا  متیبر ق  هیمتحده و روس  الاتیا  ن،ی چ   ،ی با منشأ جهان  کیتیژئوپل  تیقطع
.  استفاده شده است  2022  ی ال  1997  یهاسال   انهیماه  یها )گام( و بر اساس داده  افتهی  میتعم  ی شیاز مدل افزا

دار و  اتأثیر معن  هیو کشور روس  نیکشور چ  ،ی با منشأ جهان  یتصاداق   استیس  تیعدم قطع  دهدنشان می   جینتا
تأثیر  هی و روس نیچ ،ی با منشاء جهان ی کیتیژئوپل تیعدم قطع نیچنهم  .دارد  رانینفت خام ا متیبر ق  ی رخط یغ

 الات یبا منشأ ا  ی کیتیژئوپل  تیکه تأثیر عدم قطع   ی دارد در حال  رانینفت خام ا  متیبر ق   ی خط   ریو غ  میمستق
دهد عدم  ی نشان م  کسان، یبا منشأ    همراه یها تیتأثیر عدم قطع  نیچنهم  .و معکوس است   ی تأثیر خط   متحده،

  ن یا.  هستند  ی خط ریدار و غامعن  یگذارتأثیر  یمتحده، دارا  الاتیو ا  هیروس  ،ی همزمان با منشأ جهان  یهاتیقطع
  یتواند برای م جینتا . رهاستیتوأمان متغ ی سبا امکان برر نینو یها نشان دهنده ضرورت استفاده از مدل جهینت

   .ردیمداران مورد استفاده قرار بگسیاست  نیچنو هم  ی فعالان بازار نفت در بازار مال

عدم قطعیت سیاست اقتصادی، عدم قطعیت ژئوپلیتیکی، قیمت نفت خام ایران، مدل   ها:کلیدواژه
   افزایشی تعمیم یافته)گام(

   JEL: Q41, D80, C50طبقه بندی 
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 .مقدمه 1
  به   منجر  ها یت شده است عدم قطع  ت ی تثب   یدر مطالعات اقتصاد   تیعدم قطعنقش    و  ت ی اهم

در ابعاد    یرو بر عملکرد اقتصاد  ن یو از ا  شودیم  یاقتصاد  یواحدها   ن ی در ب  دارناپای  انتظارات
واتاجا   لای )جانتگذاردیم  تأثیرمتعدد   نگو2018،  1و  و  فام  همکاران 2022  ،2نی ؛  و  ون  ، 3؛ 
منظ،  (2022 قطع  یاهشاخص  راز  معن  یدارا   هاتیاقتصاد کلان، عدم  شناخته    یاثرات  دار 

؛  2019،  5؛ بارتش2016،  4و همکاران  لار ی)بالس  نوسانات نرخ ارز  هستند:  لیبر موارد ذای  شده
همکاران  و  اشتغال)کاج2020،  6چن  همکاران   انو ی (،  سرما2017،  7و  و  یگذار  هی(،  )باررو 

بازار 2020،  10و همکاران   ای ؛ ج2022،  9صادرات)بورجو و همکاران (،  2017،  8همکاران   ،)
هر کدام از موارد    نکهی( و نظر به ا2017  ،12ندر ی(، تورم)با2021،  11و همکاران   ای رمزارز)فاسان

در ارتباط هستند، لذا    م ی مستق  ری و غ   م ی نفت به صورت مستق  مت ی و ق   ی اشاره شده با بازار انرژ
 نفت اثرگذار هستند.   متیو ق یبر بازار انرژ هاتی عدم قطع

و    فاقات نوع  مورد  در  برا  اینظر  قطع  یشاخص  عدم  دادن  ندارد،    تی نشان  وجود 
وجود دارد که ممکن    هاتی نشان دادن عدم قطع  یبرا  یبه لحاظ نظر  یگوناگون  یهاشاخص

هستند،    دی از آنها مف   یفقط برخ  یبه لحاظ کاربرد  یلشده باشند و  رفتهیآنها پذ  یاست همگ
و    ها در دسترس بودن، عدم امکان به روزکردن داده  دممثل عدم امکان محاسبه، ع  یعوامل

امکان دسترس برا  یعدم  از    یباعث حذف تعداد  ،یی ای محدوده خاص جغراف   یبه شاخص 
  رند، گی یشده است که مورد استفاده مقالات قرار م  یماندن تعداد محدود  یو باق  هاشاخص

عنوان دو شاخص پر  به   یاقتصاد است ی س  ت ی وعدم قطع کیتی ژئوپل  تی دو شاخص عدم قطع 
  ، یارکان اقتصاد  ن یاز مهم تر  یکیشوند.  می  محسوب  تی استفاده جهت نشان دادن عدم قطع

 . است یبدون شک انرژ
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11 Fasanya et al. 
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شود)فلوروس و می  یجوامع تلق   ییدر رشد و شکوفا  یات ی مؤلفه ح   کیبه عنوان    یانرژ 
انرژ2022،  1همکاران  کل  ی(  اقتصاد  یدی جزء  گرفته  ی منابع  نظر  ،  2سویدان)دشومی  در 

 3ژانگ   ری دارد و به تعبای  ژهیو  گاهینفت جا  ،یانواع انرژ  انی در م  نکهی با توجه به ا،  (2021
به عنوان    ( نفت2011)  ازمندی نامد، نمی  یضرور  ک یماده استراتژ  کیو    « خون صنعت»را 

ب ا  شتری دقت  تغ  ن یدر  است،  نه  متی ق   راتیی حوزه  مستق  نفت  کل    ماًی تنها  اقتصاد   تأثیر بر 
،  4دارد)ژانگ و همکاران   زیبلکه اثرات اقتصاد خرد در سطح صنعت و شرکت ن  گذارد،یم

  گذار تأثیرسراسر جهان    یمال  یو بازارها  یآن، بر اقتصاد واقع  نفت و نوسانات  متی ( ق2022
؛  2020،  7؛ خان، ملک، و همکاران 2016،  6؛ هو و همکاران 2009  ،5لری و م   س ی است)آپرگ

پارک   کیلیان و  کیلیان؛  2009،  8و  و  2009  ،10سادورسکی ؛  2011  ،9گفسونیو  وانگ  ؛ 
 . (2013، 11همکاران 

  ی اسی کالا س   کیمتفاوت است، نفت به عنوان    هاییکالاها و دارا ریبا بازار سا  بازار نفت 
حت  س   یو  والدز  بانویشود)اسکرمی  شناخته   یاس ی سلاح  حس2017،  12و  خان،  و    ن،ی ؛ 

همکاران2020،  13همکاران  و  سو  ا2021،  14؛  به  توجه  با  ماه ی(  عدم    تین  که  است  نفت 
تنش   هاتی قطع نفت  یگذار  تأثیرباعث    یاس ی س   یهاو  بازار  و  می  بر  شوند)بلومبرگ 

و همکاران2009،  15همکاران  ما 2017،  16؛ عمر  و  تان  و سان 2017،  17؛  وانگ  ؛  2017،  18؛ 
 . ( 2009، 19ژانگ و همکاران 
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10. Sadorsky 
11. Wang et al. 
12 Escribano & Valdes 
13 Khan, Hussain, et al. 
14.  Su et al 
15. Blomberg et al. 
16. Omar et al. 
17. Tan & Ma 
18. Wang & Sun 
19. Zhang et al. 
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شود)آن  می شناخته  ای در تمام دن ی جهت توسعه اقتصاد ک یاستراتژ ینفت به عنوان کالا
تا کنون    1980نفت از سال    یدرات جهان صا  ی هاداده  یبررس  ی ( از طرف2020،  1و همکاران 

درصد تجارت    5.5درصد سهم صادرات اوپک و    11  ن ی انگی به صورت م  رانیدهد، امی  نشان
برخ   یجهان  در  )هرچند  است  داشته  را  اسال  ی نفت  نفت  صادرات  نسبت  کل    رانیها  به 

درصد    16در اوپک برابر با    رانیدرصد و سهم صادرات ا  5/8صادرات نفت در جهان برابر با  
تبع آن درآمدها  مت ی بوده است( و ق به  و  و    یکیکشور،    ینفت   ینفت  از موضوعات مهم 

ا  یدی کل بنابرا  رانیاقتصاد    ی نفت بررس   متی بر ق  هاتیعدم قطع  تأثیرلازم است تا    ن ی است 
ود، لذا سوال  نم  جاد یا  یبازار مال  عالانمداران و فسیاست  یبرا  یبهتر  ینی ب   ش یگردد تا بتوان پ

  ت یو عدم قطع  ک ی ت یژئوپل  تیبه عدم قطع  رانینفت ا  مت ی مقاله، نحوه واکنش ق   نیدر ا  یاصل
 .استمتحده  الاتیو ا نی چ  ه، ی روس  ،یجهانمنشأ با  یاقتصاد  استی س

ادب   ن یا گسترش  اتی مطالعه،  جهت  سه  از  قطع   تأثیرنخست(    دهد:می  را    ی هاتی عدم 
متحده(    الاتیو ا  هی روس   ن،یچ   ،ی را بر اساس چهار منشا)جهان یاقتصاد  استی و س   کی ت ی ژئوپل

بودن    ی، خط   افتهیمی تعم  ی. دوم( بر اساس مدل جمعدینمامی  ی ری اندازه گ  رانینفت ا  متی بر ق
و توسط مدل استخراج شده است.، سوم(    یعوامل به صورت اکتشاف  تأثیربودن    یرخطی و غ

نفت نشان داده شده    متی بر ق  کسانی   یبا منشاها   ت ی عدم قطع  ی هارابطه دو به دو شاخص
 است.

ب   2: در بخش  استصورت    ن ی مقاله به ا  گرید  یهاقسمت   نه ی ش ی و پ  ینظر  اتی ادب  انی به 
  نه ی ش ی فت بر اساس پن  متی بر ق  هاتی عدم قطع   یگذارتأثیر  زمیشود و مکان می  پژوهش پرداخته

پژوهش،    ن یروش مورد استفاده در ا  یضمن معرف  3گردد. در بخش  می  یپژوهش، دسته بند
گرد  یهاداده  رامونی پ  یحات یتوض بخش    دهیمقاله  در  ارائه   یهاافتهی،  4است،    پژوهش 
  ی پژوهش و بررس   یهاافتهیبر اساس   یری گ  جهی، بحث و نت 5در قسمت    تیگردد و در نهامی

 .موجود، ارائه شده است اتی با ادب  هاافتهی
 
 
 
 

 
1. An et al. 
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 پژوهش  نهیشیپ .2
نفت    متی بر ق  ی اقتصاد  استی و س   کی تی ژئوپل  تی عدم قطع   ن یپژوهش بر اساس ارتباط ب   نهی شی پ

  ی گذارتأثیرموجود، ساختار  پیشینه  بر اساس  در قسمت سوم،  است و    دهیارائه گرد  کی به تفک 
 نفت نشان داده شده است:  متی بر ق هاتی عدم قطع

همکاران  و  عنوان 2022)1وانگ  با  خود  مقاله  قطع   ک، ی ت ی ژئوپل  سکیر  "(در    ت یعدم 
ق  ی اقتصاد  است ی س نوسان  تجرب  کی  - نفت    ی جهان  متی و  آزمون    یمطالعه  اساس  بر 

  ی کیت یژئوپل  ی هاسکیاثرات همزمان ر  لی به تحل   "و انسجام موجک  یکم   ت ی عل  کیناپارامتر
  ج ینتا  پردازند،ینفت م   یبازار جهان  متی ق   ناتبر نوسا  یجهان   یاقتصاد  استی س   ت ی و عدم قطع

م ر  دهدینشان  اطم  یالمللن ی ب   کی ت یژئوپل  سکیکه  عدم  س  نان ی و    ی اقتصاد  یهااستی در 
حال، نه تنها    ن ی نفت خواهد شد. در ع  یجهان  متی در ق  یدار  یمعن   راتیی منجر به تغ   یجهان 

قابل توجه است.    تأثیر  ن ی در کوتاه مدت، ا بلندمدت همچنان  خصوص پس از سال    بهدر 
قطع   ی دادهایرو  ات تأثیر،  2016 عدم  ب   ت ی پرخطر  عدم    ک ی تی ژئوپل  سکیر  نی همزمان  و 

 شود.    یبه دقت بررس دیبا یاقتصاد استی س  تی قطع

همکاران  و  عنوان  2021)  2لیو  با  خود  مقاله  در  اطم  یبررس  "(  عدم  نقش    نان یمجدد 
با    "با زمان  ری بازار نفت متغ  دیمدل جد  کیاز    ینفت: شواهد  متی در نوسانات ق   یاقتصاد

  نان یعدم اطم  تأثیر  ی، به بررس2020-2000  یهاماهانه بازار نفت در سال  یهااستفاده از داده
  ی اقتصاد   تی عدم قطع  -1که:    دهدی نشان م  جینتا  پردازد،ینفت م  متی ق  نوساناتبر    یاقتصاد

بر   ی اقتصاد  نان یعدم اطم  یها اثرات شوک  -2نفت مرتبط است،    مت ی با ق  یرخط ی به طور غ
بر    یاقتصاد  نانی عدم اطم  یها شوک  -3است و  ای  ضد چرخه  یالگوها  ی نفت دارا  متی ق

 .شوندیخاص بازار غالب م   طیتحت شرا یادی بن ی هاشوک

و نوسانات    کی ت ی ژئوپل  سکیر  تی عدم قطع  "با عنوان ای  ( در مقاله2020)  3می و همکاران 
بررس "4میداس   یها از مدل  ینفت: شواهد  ندهیآ ب  یبه  و    ک ی ت یژئوپل  ت ی عدم قطع  نیرابطه 

ق م  متی نوسانات  نتا-ینفت  م  جیپردازد،  قطع-1:  دهدینشان  باعث    کی ت یژئوپل  تی عدم 
  ش یبهبود پ  یبرا  عدم قطعیت ژئوپلیتیکشاخص    -2  شود،¬ی نوسانات کوتاه مدت م  ش یافزا
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مربوط    عدم قطعیت ژئوپلیتیک  شاخص   - 3است و    دی نفت کوتاه مدت مف  ی نوسانات آت  ی ن ی ب
بلندمدت فرار نفت کمک    ینی بش یبه پ  شتری ب  با تهدید،با شاخص مرتبط    سه یبه اقدام در مقا

 . کندیم
با عنوان 2022)1ژانگ و همکاران  مقاله خود  قابل  ک ی تی ژئوپل  سک یروند ر  "( در    ت یو 

  ی نی ب  ش یپ ت ی و قابل کی ت ی ژئوپل سکیروند ر  ن یرابطه ب ی به بررس "نفت خام  مت ی ق  ینی ب  ش ی پ
به طور    تواندیم  یکیت ی ژئوپل  سکیکه روند ر  دهدینشان م  ج ینتا  پردازد،ینفت خام م  متی ق

  ی حاو  کی ت ی ژئوپل سکیروند ر افتندیدر ن ی کند، همچن ینی ب ش ینفت را پ متی ق یقابل توجه
  سکیر  یاست. روند صعود  یو نفت   ییکالا  ،ی مال  یفراتر از مبان  یاطلاعات اضاف  ی محتوا
  ی قو  یهاشوک  کند،ینفت را مختل م  د ی و هم تول  ی اقتصاد  ی هاتی که هم فعال  ی کیت ی ژئوپل

منجر به کاهش    جهی و در نت  کندیم  لیحمنسبت به عرضه ت  ندهینفت در آ  یبر تقاضا  یتر
 .  شودینفت م متی ق  ری چشمگ

 سک یاست؟ از منظر ر  یاسی نفت س  ایآ  "( در مقاله خود با عنوان2021)  2سو و همکاران 
نشان    ج ینتا  پردازد،یم   یکیتی ژئوپل  تینفت و عدم قطع  متی ق   نیرابطه ب  ی به بررس"ک ی ت ی ژئوپل

  مت ی ق  ش ی)به عنوان مثال: وقوع جنگ( منجر به افزا کی ت ی ژئوپل تیعدم قطع ش یافزا دهدیم
از    شود، ینفت نم   متی منجر به کاهش ق   کی تی ژئوپل  تی قطع  دمکاهش ع  یول  شود ینفت م

افزا  کنندیم  انی ب  یطرف ن  متی ق  شیکه  افزا  زی نفت  به  قطع   ش ی منجر    ی ک یت یژئوپل  تی عدم 
 است.  ی اسی س  یهایژگیبا و ی کالا کیکه نفت  کنندیاستنباط م نگونهی و ا شودیم

آب و هوا و    استی س  ت یعدم قطع  "ر مقاله خود با عنوان د  (2023) 3سالیسو و همکاران 
و نوسانات بازار نفت    آب و هوا  استی س   تی عدم قطع   ن یبه رابطه ب  "نوسانات بازار نفت خام

م م  جینتا  پردازد،یخام  افزا  دهدینشان  افزا  سکیر  ریمقاد  ش ی که  را  خام  نفت    شی بازار 
 .دهدیم

از اخبار    دینفت و شواهد جد  متی نوسانات ق  "( در مقاله خود با عنوان 2023)4عبداللهی 
  ی برا  پردازد،ینفت م  متیبر نوسانات ق  ترییبر اخبار و تو  یمبتن  تی عدم قطع   تأثیر به "ترییو تو

از شاخص  ن یا مبتن  یهاهدف  احساسات  دهنده  تو  ینشان  و  اخبار  م  تریی بر    کند، یاستفاده 

 
1. Zhang et al. 
2. Su et al. 
3. Salisu et al. 
4. Abdollahi 



 1403زمستان  |  53شماره |   14سال   |پژوهشنامه اقتصاد انرژی ایرن |  14

را    ین یبش یپ  تی فی ک   یتوجه به طور قابل  یااحساسات رسانه  دهدینشان م  پژوهش   ن یا  جینتا
 .دهدیم ش یافزا

  ت یعدم قطع  ک،ی ت ی ژئوپل  سکیر  "( در مقاله خود با عنوان 2022)  1فیگوایردو و همکاران 
ق  ی اقتصاد  است ی س نوسان  تجرب  کی  - نفت    ی جهان  متی و  آزمون    یمطالعه  اساس  بر 

  ره ی چندمتغ   تی عل  کیبا استفاده ازآزمون ناپارامتر  "و انسجام موجک  یکم  تی عل  کیناپارامتر
  یاقتصاد   استی س   تیو عدم قطع  یک ی تی ژئوپل  ی هاسکیر  تأثیر  یو انسجام موجک، به بررس 

  سک یر  -1که:    دهدینشان م  جینتا  پردازد،ینفت م  یبازار جهان   متی بر نوسانات ق  یجهان 
به تغ  یجهان  یاقتصاد  یهااستی در س   نانی و عدم اطم  یالمللن یب  کی ت ی ژئوپل در    یراتیی منجر 

نه تنها در کوتاه مدت، بلکه در    اتتأثیر  نیا  - 2خواهد شد، و    ی المللن ینفت در بازار ب  متی ق
 )2016د از سال بلندمدت قابل توجه است)بخصوص بع

 . ادبیات نظری 3
 نفت  متیو ق کیتیژئوپل تیعدم قطع.1-3
  دکنندگان ی تول  ستم،ی اند. در قرن بشده  دهی هاست که در هم تن نفت مدت  متی و ق   کی ت ی ژئوپل

به منابع    یدادند، دسترس   لیحفظ منافعشان تشک   یکارتل را برا  کینفت با هم متحد شدند و  
عنصر  یانرژ تع   یات ی ح   یبه  تبدجنگ  جهینت   نیی در  ب  لیها  روابط  با    ن ی ا  ن یشد،  حوزه  دو 

(  2015،  2شود)پاسکال می  ی سیبازنو  کمیو    ستی قرن ب  یدر بخش انرژ  عیرو س  می عظ   راتیی تغ
قطع عدم  با  مرتبط  مباحث  دانشگاه   کی تی ژئوپل  تی امروزه  جامعه  توجه  س  یمورد    است ی و 

است)ل گرفته  قرار  همکاران   یگذاران  تغ2020،  3و  عم  ریی (    ک، ی تی ژئوپل  راتیی تغ   قی شکل 
  ر یو سا  یتی بزرگ خطرساز امن  یدادهایرو  کنند،یم   جادیکه معمولاً ا  ی اصطکاک و استرس

  .( 2017،  4و همکاران   س یبگذارند)آنتوناکاک  ینفت تأثیر منف   متی بر ق  توانندیم  یعوامل همگ 
به صورت نامتوازن موجود است به   ای که در سطح دن کیمنبع استراتژ کی نفت به عنوان

ب  نکهی ا  لی دل و عدم    ستا  ی اسی س   ی هایژگ یو  یشود دارامی  الملل داد و ستد  ن یدر سطح 
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که بر اند  شده  لیتبد  یبه عوامل مهم  زی ن  ، یکیت یژئوپل  یهاسکیمانند ر  ،یاس ی س   یهاتی قطع
 . (2020 ،1لارد یو ت یلقحطاناگذارند)تأثیر میعملکرد بازار نفت 

بلا   ،یاضطرار  طیشرا  ر،ی اخ  یهاسالدر   ، یاقتصاد  یهابحران  ، یع ی طب   یایمانند 
اند و بر بازار نفت داشته  یتوجهقابل  اتتأثیر  ،یستیو حملات ترور  ییای جغراف   ی هایری درگ

؛  2020، 2اند)شنگ و همکاران را از خود نشان داده یدینفت نوسانات شد یجهان  یهامتی ق
  کننده ن ییدرک عوامل تع   ی را برا  یقابل توجه   (، محققان تلاش 2013،  3و تورپ   ننیلونوی س

 ی برا  یدی نوسانات را کل   رندگان،ی گمیاز تصم یاری بس  رایاند، زنفت انجام داده  مت ی ق  یدی کل
تول  یها یری گمیتصم  ،یگذارهیسرما و  تدو  سکیر   تیریمد  د،ی مصرف    ها استی س  ن یو 

  ی هابا تنش   یکینفت ارتباط نزد  متی ق   ر،ی اخ  یها( در دهه2021،  4)زو و همکاران دانندیم
جنگ  ،یاس ی س درگ   سم،یترور  ،یداخل   یهامانند  و    یهایری و  است)هو  داشته  مسلحانه 

  ت ینفت و عدم قطع   متیق  ن ی رابطه ب   یبه بررس  (2021)  6سو و همکاران.  (2020،  5همکاران 
نتامی  یکیت ی ژئوپل افزامی  نشان  جیپردازد،  مثال:    ان)به عنو  کی ت ی ژئوپل  تی عدم قطع  ش یدهد 

منجر   کی تی ژئوپل ت ی کاهش عدم قطع ی شود ولمی نفت  متی ق شیوقوع جنگ( منجر به افزا
از طرف نمی  نفت   مت ی به کاهش ق  افزامی  انیب  یشود،  ن  مت ی ق   ش یکنند که  به    ز ی نفت  منجر 

با    ی کالا  کیکنند که نفت  می  استنباط  نگونه یشود و امی  ی ک ی تی ژئوپل  تیعدم قطع  ش یافزا
 است.   یاسی س یهایژگیو

)  یل همکاران  دا  (2020و  ازا ننشان  به  مدت  کوتاه  در  که    سک یر  یبالا  ریمقاد  ی د 
معن   ک، ی ت ی ژئوپل ق  ی دار  ی ارتباط  برخ  متی با  دارد.  وجود  د  ی نفت    ج ی نتا  زی ن   گریمطالعات 

  ت یمنجر به عدم قطع دادیرو 32 اتتأثیر (2016) 7سانتالا  -نوگورا دهند:می را نشان یمتفاوت 
ق   ی کیت ی ژئوپل بر  بررس  متی را  نتا  ینفت  تأثیرمی  نشان  جیکردند،  قطع  یگذاردهد    ت یعدم 
دار است و    ی مثبت و معن   2000قبل از سال    یدادها ینفت صرفا در رو  متی بر ق   ک ی ت ی ژئوپل

به    را  عدم قطعیت ژئوپلیتیک  2019)  8و همکاران   وری. بووستی دار ن  یمعن   2000بعد از سال  
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تهد و  اقدامات  دسته  نشانمی  می تقس  دهایدو  و  اقدامات  می  کنند  تأثیر  قطعیت  دهند  عدم 
  عدم قطعیت ژئوپلیتیک   داتیکه تأثیر تهد  ینفت مثبت است، در حال   متی بر ق  ژئوپلیتیک

همکاران   ری غ و  مونگ  است.  توجه  معنادار  چ ی ه  (2017)  1قابل    ی هاسکیر  ن یب  ی ارتباط 
 سک یدهد که تأثیر رمی  ( نشان2020)  2و همکاران  یسلم  نفت نشان نداد.  متی و ق  یکیت ی ژئوپل
ق  یکیت ی ژئوپل )اوپک(  یسازمان کشورها  رایاست ز  دودنفت مح  متی بر  نفت   صادرکننده 

ظرفمی سرعت  به  تعد  دیتول   ت ی تواند  را  با    ریذخا  ایکند    لیخود  تا  کند  آزاد  را  نفت 
  ت ی عدم قطع  ن یتأثیر رابطه ب  ( 2017)  3مونگ و همکاران  عرضه نفت مقابله کند.  یهاشکاف

کند  می  انی کند و بمی  یبررس  یک ی ت ی لژئوپ  یدادهاینفت را قبل و بعد از رو  متی و ق  یکیت ی ژئوپل
  ی د که به طور کلن دهیم  ( نشان 2020)  4کونادو و همکاران   وجود ندارد.   یتفاوت قابل توجه 

  ان ی است، در ادامه ب  یکاهش تقاضا، منف  ل ی نفت به دل  ی بر بازده  عدم قطعیت ژئوپلیتیک تأثیر  
  ش یباعث افزا  ،اندازدمیبه خطر    را  بالا که عرضه نفت  عدم قطعیت ژئوپلیتیککنند که در  می

 .شودمی نفت متی ق

 نفت   متی و ق یاقتصاد است یس  تیعدم قطع. 2-3
خود  متی ق به  دارا   ی نفت  ز  یخود  نوسان  ا  اد یدامنه  بر  علاوه  قابل    یهاتفاوت  ن،یاست. 

آس   ت ی در حساس  ی توجه رو  یریپذ  ب ی و  تحت  نفت  اطم   یدادهایبازار  عدم    نان ی مختلف 
  ی متفاوت  ات تأثیر ت ی عدم قطع ی دادهایوجود دارد. اساساً، انواع مختلف رو ی اسی س  ی اقتصاد

)سونگ و  ردی قرار گ  لی و تحل  هیمورد تجز  لیبه تفص  دینفت دارند که با  متی بر نوسانات ق 
  ت ی ات مربوط به رابطه عدم قطعمطالع  ن یو پرتکرارتر  ن یاز مهم تر  یکی(،  2022،  5همکاران 

  ج یمربوطه نتا  اتی داشت در ادب   ان ی توان بمی  ی نفت است، تا حدود  متی و ق   ی اقتصاد  است ی س
  ی گذار ( تأثیر2014)  6و همکاران  س ی. آنتوناکاکنددر تضاد  که بعضاً  اردوجود د  یگوناگون
عدم قطعیت  در    ش یکند افزامی  انی و ب  ینفت را بررس   متی بر ق  یاقتصاد  استی س   تی عدم قطع

  بوردو ی ر  ۀمطالع   یشود، ولنفت می  متی تا سه ماه باعث کاهش قابل توجه ق   سیاست اقتصادی
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  مت ی و ق  ی اقتصاد  است ی س  ت ی عدم قطع   نیای برابطه  چ ی دهد که ه( نشان می2016)  1آدینو  
  ت ی دهد که اثرات عدم قطع( نشان می 2020)  2فنگ و همکاران   نفت وجود ندارد و مطالعه

ق  یجهان  یاقتصاد  است ی س نوسانات  قطع  مت ی بر  عدم  زمان  و  زمان  مدت  به  خام    ت ینفت 
 .دارد یبستگ  ی اقتصاد

همکاران   مطالعه و  ن2019)  3کانگ  ب می  نشان  زی (  ارتباط  قطع  نی دهد    است ی س   ت ی عدم 
متفاوت است و    یاقتصاد  استی س   نانیکاهش عدم اطم  ای  ش ی نفت در افزا  متی بر ق  یاداقتص
به اثر    زی مطالعات ن  گرید  دارد. نوع  یشتری نسبتاً ب  تأثیر  یاقتصاد  استی س  تیعدم قطع  ش یافزا

(  2013)  4ی کانگ و رات   پردازد به عنوان مثالمی  یاقتصاد  استی س   تی نفت بر عدم قطع   متی ق
نفت    یجهان  دی تول  راتیی ندارند)تغ  یق یحقمنشأ  نفت که    یواقع  متی در ق   راتیی کند تغ می  انی ب
  ی اقتصاد  است ی س   تیدر عدم قطع  ی قابل توجه  راتیی ( عموما با تغ یجهان   یواقع   یتقاضا  ای

نفت شوک  است  افزا  یهمراه  سمت  از  که  اگر  باعث    یتقاضا   ش یمثبت  باشد،  همراه  کل 
قطع  عدم  هممی  یاقتصاد  استی س  ت ی کاهش  شوکشود  نفت    متی ق   ی ساختار  یهاچنین 

قطع  یبرا  یبلندمدت  یامدهای پ با    یاقتصاد  یهااستی س   تی عدم  عمدتا  که  دارد.  همراه  به 
 . استدر اروپا و کانادا  یاقتصاد استی س  تی مربوط به عدم قطع

بررس   یبرخ   یطرف  از قطع  یمطالعات،  عدم  و    یاقتصاد  استیس  تیتأثیر  نوسان  بر  را 
بررس   متی ق  یبازده مثال:  ینفت  عنوان  به  اند،  روبا  کرده  و   و  (2016)  5زیون  باکاس 

توانند به طور قابل  می یاقتصاد نانی عدم اطم  یهاکنند که شوکمی  انی ( ب2018) 6لو ی انتافیتر
د ن دهی( نشان م2018)  7مو و همکاران  مطالعه  یدهند ول  ش یرا افزا  فتن  متی نوسان ق   ی توجه

اطم  یهاکه شوک منف می  یاقتصاد  نانیعدم  اثرات  ق   ی توانند  نوسانات  نفت داشته    متی بر 
( همکاران  و  فنگ  مطالعه  و  می   زی ن  (2020باشند  تأثیرنشان  قطع  اتدهد    است ی س  تی عدم 

ق  ی جهان  ی اقتصاد نوسانات  مستق   متیبر  خام  رو  ماً ی نفت  و   یدادهایبه  است  مرتبط  مهم 
 متفاوت است.  زین  دادهایآن در انواع رو اتتأثیر

 
1. Reboredo and Uddin 
2. Feng et al. 
3. Kang et al. 
4. Kang and Ratti 
5. Van Robays 
6. Bakas and Triantafyllou 
7. Mo et al. 
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و  ژا  می2020)  1انینگ  نشان  شاخص(  که  قطع  یهادهد  عدم    است ی س  تی مختلف 
ا  ی اقتصاد قابل توجه  الاتیدر  به طور  مال   ی متحده  بحران  نفت در طول  بازده    ی جهان  یبا 

  نان ی تأثیر عدم اطم  لی( به تحل2017)  2جوتس و همکاران   داشتند به طور مشابه  یمنف   یهمبستگ
 رند ی گمی  جهی مختلف از جمله بازار نفت پرداخت، آنها نت  یکالاها   ی اقتصاد کلان بر بازارها

نفت   متی بر بازده ق یقابل توجه  یتوانند اثرات منف می یاقتصاد نانی عدم اطم یهاکه شوک
مشابه  جادیا طور  به  همکاران   ی ج  کنند،  به2018)  3و  قطع  یبررس  (  عدم    ی ها تی اثرات 

ق  یاقتصاد نتا  متی بر  پرداخت،  منف   جینفت  ق  ن یب  یرابطه  اطم  متی بازده  عدم  و    نان ی نفت 
  نان یعدم اطم  ی( به بررس2021) 4و همکاران  ویل به طور مشابه زی دهد و نرا نشان می ی اقتصاد
- 2000 یهاماهانه بازار نفت در سال یهانفت با استفاده از داده متی در نوسانات ق  یاقتصاد
بر    یمنف   ات تأثیر  ی اقتصاد  تی عدم قطع   ی هادهد که شوکنشان می  جیپردازد، نتا، می 2020
نفت    متی با ق  یاعموماً ضد چرخه  یزمان  ری متغ   اتتأثیر  ینفت خام دارند و بزرگ  متی بازده ق
 است.  

ع همکاران  ییعلو  حال  ن یدر  ب2016)  5و  خود  مطالعه  در  افزامی  ان ی (  عدم    ش یکنند 
بر بازده    یمنف  ایتواند اثرات مثبت  می  ی اقتصاد  یکل   تی بسته به وضع  یاست اقتصادیقطعیت س

  ی عنیخاص ) یزمان  یهابالاتر، بازده نفت خام را تنها در دوره  تیکند و عدم قطع جادینفت ا
 .دهدیم ش یو رکود بزرگ( افزا یقبل از بحران مال

 نفت  متیها بر قت یعدم قطع  یگذارتأثیر یهاکانال .3-3
اقتصاد تأثیر میتی مقاله، عدم قطع  نیا  یاساس طبقه بند  بر   - 1گذارد:  ها به دو صورت بر 

بر طرف   تیدر نها کیاساس( و هر  یاحساسات )انتظارات ب   -2( و یمنطق )انتظارات منطق 
ها بر اقتصاد را  تی مختلف تأثیر عدم قطع  یهاکانال  اتی گذارد. ادبتقاضا تأثیر می  ایعرضه  

 .شده است یطبقه بند  1مختلف مطابق شکل  ی هاسمی مکان ،دهدنشان می

 
 

 
1. Zhang and Yan 
2.  Joëts et al. 
3.  Ji et al. 
4. Lyu et al. 
5. Aloui et al. 
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  نفت   مت ی بر ق   ها ت یعدم قطع   ی گذار  تأثیر کانال  .  1شکل  

 
 پژوهش  ی ها افته ی منبع:  

  ی منطق  تأثیر   کی  ایارائه شده    یدر دسته بند  ها تیعدم قطع  یگذارتأثیر،  1مطابق شکل  
انتظارات منطق اساس باعث خوش    ی بر احساسات ب  ی گذارتأثیربا    ا یاست و    یو بر اساس 

شود، هر کدام از دو حالت منطق و احساسات،  می  نفت  متیق  ندهینسبت به آ  ینی بدب  ایو    ی ن ی ب
 نفت دلالت دارند. یاضاتق  ایبر طرف عرضه و 

  ها تیعدم قطع  یگذارتأثیرمختلف    یهاتوان حالتمی  مربوطه،  اتی ادب  ی تمام  یبررس  با
ق قالب    متی بر  در  را  شماره    12نفت  جدول  در  شد،  متصور  مختلف،  ضمن 1حالت   ،
 است. دهیگرد انی ب زی ن تأثیرکانال   ،یاثرگذار یها هر کدام از حالت  رامونی پ حاتیتوض

  

 

 طرف عرضه

عدم 
 هاقطعیت

 تأثیر
 منطقی

)انتظارات 
 منطقی(

 احساسات
)انتظارات 

 بی اساس(

A 

B 

C 

D 

E 

F 

 طرف تقاضا

 طرف عرضه

 طرف تقاضا
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  نفت   مت ی بر ق  ها ت ی عدم قطع   ی گذار تأثیر   ی ها حالت . 1جدول 

 ردیف
حالت 

 اثرگذاری 
 توضیحات 

کانال 
 تأثیر 

1 
با تغییر بهره 

 وری 

گردد که مانع از توسعه  هایی میعدم قطعیت باعث ایجاد عدم بهره وری
بنابراین باعث   (2022، 1و همکاران  نگ ی )دشودیافتن صحیح بازار مالی می

شود و نیاز به انرژی هم به عنوان یکی از منابع تولید با  اتلاف در منابع می
 تغییرات تقاضا همراه خواهد بود. 

B-F 

2 
تغییر تقاضای  

 احتیاطی

)به عنوان مثال عدم قطعیت ژئوپلیتیک( باعث افزایش  افزایش عدم قطعیت
تقاضای احتیاطی باعث  شود و افزایش تقاضای احتیاطی برای نفت می

  ان،یل ی)کشودانتقال تابع تقاضا به سمت راست و گرانتر شدن نفت می
ها استفاده در واقع نفت به عنوان محافظت در برابر عدم قطعیت (2009

های  شود، اما گاهی این احساس نیاز کاذب و جهت جلوگیری از آسیبمی
 آتی است. 

A-D 
B-F 

3 
تغییر عرضه  

 انرژی 

ها همانند عدم قطعیت ژئوپلیتیکی اگر مربوط  _ی عدم قطعیتافزایش برخ
تواند باعث کاهش عرضه نفت و  به کشورهای تولید کننده نفت باشد می

و   نای ؛ مارت2009، 2و جانسون  ارستادی)ک به تبع آن افزایش قیمت شود
در   (2017، 5؛ وانگ و سان 2010، 4و همکاران  یباسلای؛ 2011، 3همکاران
دکننده نفت رخ دهد،  ی در کشور تول یاسیتنش س ایاگر جنگ واقع 

و    نندیبب   بینفت صادرکنندگان بزرگ نفت ممکن است آس  دیتول  زاتی تجه
تأثیر  یالمللنینفت ب متیو صادرات نفت تأثیر بگذارند و بر ق  دیبر تول 

شود که و گاهی نیز احساس می (2018، 6بگذارند)محسن و همکاران
ه دستخوش تغییر خواهد شد)و جهت جلوگیری از تغییرات  طرف عرض

انتظاری که عموما افزایش قیمت در زمان آتی است، تقاضا برای نفت  
 یابد( افزایش می

 

A-C 
B-F 

4 
تغییر کارایی  

 بازار 

شود و  ها باعث تغییر کارایی اطلاعات بازار نفت میتغییرات عدم قطعیت
 A-D (2017، 7و همکاران رایویبارگذارد) میبر قیمت نفت اثر 

5 
تغییر تقاضای  
 انرژی)جنگ( 

های نظامی و سیاسی  ها خصوصا اگر ریشه در تنشافزایش عدم قطعیت
های نظامی شود، نیازمند استفاده بیشتر از دشته باشد و منجر به درگیری

A-D 
B-F 

 
1. Ding et al. 
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 ردیف
حالت 

 اثرگذاری 
 توضیحات 

کانال 
 تأثیر 

ها  نفت است و نفت به عنوان یکی از منابع اصلی انرژی برای جنگ 
گاهی نیز در اثر افزایش عدم   (2011، 1و همکاران  ی)چاشودمحسوب می

 شود که درآینده جنگ رخ خواهد داد. ا، اینگونه احساس میهقطعیت

6 

تغییر تقاضای  
انرژی)تغییر  

 تولید( 

تواند با توقف )حداقل کوتاه مدت( در وقوع عدم قطعیت ژئوپلیتیکی می
کند،  در مقاله خود بیان می(2009بلوم )تولید همراه باشد، به عنوان مثال 

هایی همانند بحران موشکی کوبا،  شوک عدم قطعیت ژئوپلیتیکی بعد از
 11و حملات تروریستی  جان اف کندی، شوک قیمت نفت اوپک ترور

ها در  شود شرکتیابند، عدم اطمینان بیشتر باعث میسپتامبر افزایش می
کوتاه مدت، سرمایه گذاری و استخدام خود را متوقف کنند، تقاضای  

یابد، تداوم عدم  ید، کاهش میهای تولانرژی نیز به عنوان یکی از نهاده
ها در بلند مدت باعث افزایش اشتغال و تولید و به تبع آن افزایش  قطعیت

شود. رابطه تقاضا و قیمت انرژی نیز از قانون تقاضا  تقاضا برای انرژی می
نشان داند که  (2020) 2و همکاران یریسنت آکاد چنینکند همپیروی می

افزایش عدم قطعیت ژئوپلیتیکی تأثیر منفی قابل توجهی بر رشد اقتصادی  
شود تا در کوتاه مدت و بلند مدت دارد، کاهش جریان تولید باعث می

های متغیر تولید نیز کمتر شود لذا تقاضا برای نفت  سهم هر کدام از نهاده
  ;(2022) 3زان برویابد، مطالعات گوناگونی از جمله نیز کاهش می

، داشتن  (2021. )5الله و همکاران عی( شف2022) 4ارزروملو و گوزگور 
کنند  رابطه بین عدم قطعیت سیاست اقتصادی و مصرف انرژی را تأیید می

یابد، از طرفی عدم  لذا با تغیرر در مصرف، شرایط بازار انرژی نیز تغییر می
ها تأثیر  ی شرکتگذارقطعیت سیاست آب و هوا بر تصمیمات سرمایه

ها نیز  تغییرات سرمایه گذاری شرکت (2020، 6)انگل و همکاران گذاردمی
های تولید  به معنی تغییر در تولید است که باعث تغییر تقاضا برای نهاده

تغییرات در   (2009) انی لیک شود.)انرژی نیز به عنوان یک نهاده است( می
و خریدهای پیشگیرانه تقاضا برای کالاهای صنعتی در سراسر جهان 

 داند.غیرمنتظره را عامل مهم و تأثیرگذار بر قیمت نفت می

 
 

A-D 
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 ردیف
حالت 

 اثرگذاری 
 توضیحات 

کانال 
 تأثیر 

 تغییر انتظارات  7

ها)افزایش عدم قطعیت ژئوپلیتیکی خصوصا با  وجود عدم قطعیت
تواند باعث  هایی در خاورمیانه و کشورهای تولید کننده نفت( میریشه

تغییرات عرضه و تقاضای نفت در تغیر انتظارات سرمایه گذاران برای  
آینده باشد و علاوه بر تغییرات بر قیمت نفت، بر دیدگاه آنها در مورد 

صنعت انرژی جایگزین تأثیر بگذارد و در تصمیمات سرمایه گذاری آنها  
، بنابراین وقوع عدم قطعیت  (2019، 1و همکاران   سانگ ) اثر بگذارد

گذاران نسبت به قیمت انرژی   شود انتظارات سرمایهژئوپلیتیکی باعث می
در آینده تغییر یابد و با تغییر تصمیم گیری عرضه یا تقاضای آنها، موجب  

  یبر انتظارات روان  یگذاربا تأثیرها تی عدم قطع تغییر قیمت شود.، درواقع 
نفت تأثیر   زاربر ثبات با ،ینوسانات بازار مال دیمعامله گران نفت و تشد

با  (2021 ،3ی هامورو انگ ی؛ 2020، 2گذارد)فنگ و همکاراننامطلوب می
توجه به اینکه بازار نفت وارد بازارهای مالی شده است و عدم قطعیت در 

توانند به سرعت  ها میسایر بازارهای مالی اثرگذار است لذا عدم قطعیت
  انگ ی)قیمت نفت شود بر بازار نفت نیز تأثیر بگذارد و باعث تغییرات در

های مربوط به سیاست آب و هوا با توجه  ، عدم قطعیت(2021 ،یهامورو
نمایند به عنوان یکی از به تغییری که در انتظارات سرمایه گذاران ایجاد می

شود که با توجه  های مالی محسوب میهای تأثیرگذار بر بازارعدم قطعیت
شده و بازارهای مالی بر بکدیگر به اینکه انرژی در بازارهای مالی وارد 

 .(2023، 4)گوو و همکاراناثرگذار هستند بر بازار انرژی نیز اثرگذار است

 

A-C 
A-D 
B-E 
B-F 

8 
تغییر ترکیب 

 تولید 

ترین عوامل  ها خصوصا عدم قطعیت ژئوپلیتیک یکی از مهمعدم قطعیت
و   ردویگوای)فشودهای مختلف تولیدی محسوب میاثرگذار بر بخش

)گوپتا و  های مختلفی از جمله جریان تجاریو بخش (2022 ،5همکاران
؛ اولوکو و  2018، 7و همکاران  سی )اپرگبازده بازار سهام(2019، 6همکاران

سرمایه  (2020، 9و همکاران  نیلگ ی)ب سرمایه گذاری (2021، 8همکاران
 (2021، 10و همکاران ی)لگذاری گردشگری و انتخاب مقصد گردشگری

A-D 
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2. Feng et al. 
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 ردیف
حالت 

 اثرگذاری 
 توضیحات 

کانال 
 تأثیر 

ها با  دهد، انرژی بر بودن هر کدام از این بخشرا تحت تأثیر قرار می
دهد و با تغییر  همدیگر متفاوت است پس میزان نیاز به انرژی را تغییر می

 گذارد.تقاضا بر بازار انرژی اثر می

9 

تأثیر بر  
ای هچرخه

 اقتصادی 

تواند بر  ها علی الخصوص عدم قطعیت سیاست اقتصادی میعدم قطعیت 
تواند مانع  ها میچرخه اقتصادی تأثیر منفی بگذارد، نوسانات مکرر سیاست

علاوه بر این،   .ها شودهای تولیدی و سرمایه گذاری بنگاهاز تصمیم گیری
و   کری)ب یابداطمینان کاهش میهای اقتصادی به دلیل عدم اثربخشی سیاست

تغییرات در   (2020، 2؛ جو و همکاران2014؛ بلوم، 2016، 1همکاران
های اقتصادی )رونق و یا رکود( با تغییرات در تقاضای انرژی همراه چرخه

 است و با جابجایی تابع تقاضا انرژی، بر بازار انرژی اثرگذار است. 

A-D 

10 

تغییر  
زیرساخت و  
حجم سرمایه  

 ها ذاری گ

ها علی الخصوص عدم قطعیت مربوط به آب و هوا  برخی از عدم قطعیت
باشد)سیل، سونامی و..(  نشان دهنده بلایای طبیعی مرتبط با آب و هوا می

گردد و  ها میو وقوع حوادث طبیعی باعث از بین بردن سرمایه گذاری
 ی؛ ل2019، 3و همکاران  نیگلدشتا)دهدبازار انرژی را تحت تأثیر قرار می

لذا بر قیمت نفت   (2022، 5ون بنتم و همکاران  ;2022، 4و همکاران 
اثرگذار است. اگر وقوع بلایای طبیعی در کشورهای تولیدکننده نفت رخ 

دهد، احساسات و  بدهد، علاوه بر آنکه سمت عرضه نفت را تغییر می
 نماید. انتظارات را فعال می

A-D 
A-C 
B-E 
B-F 

11 

تغییر  
تغییرات  تولید)

سلیقه مصرف  
 کننده( 

ها نشان دهنده آسیب به محیط زیست است و با افشا و  برخی عدم قطعیت
دهد، به عنوان  انتشار آن، حساس سازی و سپس تغییر الگو مصرف رخ می

تواند بوجود آورنده تغییرات اقلیم و شرایط مثال شرایط آب و هوایی می
لیل اقداماتی در راستای کنترل  تهدید آمیزی برای آینده باشد، به همین د

ها، افشای اجباری اطلاعات مربوط به محیط زیست و اعمال  میزان آلاینده
تواند ترکیب  هایی است، تمامی این موارد میها و محدودیتسهمیه

کالاهای تولیدی و سلیقه مصرف کنندگان را تغییر بدهد و به تبع آن بازار  
؛ 2022، 6و همکاران  نگ ی)دنیز تغییر یابدانرژی به عنوان بازار نهاده تولید 

A-D 

 
1. Baker et al. 
2.  Joo et al. 
3. Goldstein et al. 
4. Lee et al. 
5. van Benthem et al. 
6. Ding et al. 
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 ردیف
حالت 

 اثرگذاری 
 توضیحات 

کانال 
 تأثیر 

، 3و همکاران   کینی؛ سم2023، 2؛ گوو و همکاران 2022، 1و جافه  نیفیگر
 یابد.قیمت نفت نیز به عنوان مهمترین نهاده انرژی تغییر می (2021

12 

تغییر تقاضا  
برای 

های  انرژی
 تجدیدپذیر 

های تجدیدپذیر اثرگذار انرژیها بر روی مصرف و تقاضای عدم قطعیت
های تجدید پذیر،  هستند، یکی از مهم ترین دلایل روی آوردن به انرژی

مسائل مرتبط با تغییرات اقلیم و محیط زیست است، بنابراین عدم قطعیت  
مربوط به آب و هوا بیشترین تأثیر را بر بازار انرژی تجدید پذیر  

های  کالای جانشین برای انرژی های تجدید پذیر به عنوانگذارد،انرژیمی
شوند، نگرانی در مورد تغییرات اقلیم باعث  تجدید ناپذیر محسوب می

های تجدید پذیر افزایش بیابد و هرگونه تغییر  شود تا تقاضا برای انرژیمی
های تجدیدپذیر به عنوان کالای جانشین انرژی سنتی،  در حوزه انرژی

های آب و  ر را تغییر بدهد. سیاستتواند تقاضای انرژی تجدید ناپذیمی
های تجدید پذیر گره خورده هوایی با انرژی و به صورت ویژه با انرژی

 ،6گیتی؛ ر2022، 5؛ لودرر و همکاران2021، 4)گرنات و همکاران است
تغییر در سیاست اقلیم منجر به تغییر در ساختار انرژی و تغییر   (2021

 ،7گی اسلامان-)کتنر و کلتزانشود های تجدیدپذیر میاستفاده از انرژی
های مربوط به آب و هوا  عدم قطعیت (2021، 8؛ مرکور و همکاران2020

و   انگ ی؛ ل2021، 9و همکاران ینیر-ازی)دنیز بر بازار انرژی اثرگذار است 
های تجدید ناپذیر  . از طرفی وجود و تجارت انرژی(2022، 10همکاران

یکی از عوامل ایجاد کننده تعارضات ژئوپلیتیکی است، افزایش ریسک  
کند که به  سرمایه گذاران را تشویق میژئوپلیتیکی قطعاً سیاست گذاران و 

های پاک سوق پیدا کنند، که باعث افزایش تقاضا برای انرژی  سمت انرژی
)دوتا و  های سنتی خواهد شد تجدید پذیر و کاهش تقاضا برای انرژی

به بررسی تأثیر عدم قطعیت   (2022) 12نگا(. فنگ و ژ2022، 11دوتا 
پردازد، نتایج نشان جدیدپذیر میهای ت سیاست اقتصادی بر نوآوری انرژی

A-D 

 
1. Griffin & Jaffe 
2. Guo et al. 
3. Semieniuk et al. 
4. Gernaat et al. 
5. Luderer et al. 
6. Rietig 
7. Kettner & Kletzan‐Slamanig 
8. Mercure et al. 
9. Diaz-Rainey et al. 
10. Liang et al. 
11. Dutta & Dutta 
12. Feng and Zheng 
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 ردیف
حالت 

 اثرگذاری 
 توضیحات 

کانال 
 تأثیر 

دهد که عدم قطعیت سیاست اقتصادی تأثیر مثبتی بر نوآوری  می
ها در کشورهای عضو  های تجدیدپذیر دارد، رشد در نوآوریانرژی

بیشتر از سایرین است و انرژی باد   1ی اقتصاد  یسازمان توسعه و همکار
در مقایسه با سایر  های تجدیدپذیر بیشترین تمایل را در نوآوری انرژی

ها باعث کاهش هزینه  های تجدیدپذیر دارد. افزایش نوآوریانواع انرژی
شود و به تبع آن افزایش تقاضا را به  بها تمام شده واحدهای تولیدی می

رابطه بین عدم قطعیت سیاست اقتصادی و  (2022) 2یو ل نیلهمراه دارد. 
کند، نتایج  را بررسی میهای انرژی تجدید پذیر سرمایه گذاری در شرکت

وانگ و   دهد یک رابطه غیر خطی بین این دو وجود دارد.نشان می
شاخص عدم قطعیت بر نوسانات انرژی   5به بررسی  (2022) 3همکاران

عدم قطعیت اقتصاد جهانی قدرت   دهد شاخصپردازد و نشان میپاک می
 4و بنلاقا   تیهمر بینی نوسانات تحقق یافته انرژی پاک را دارد.پیش

های تجدید پذیر و عدم  در مقاله خود به بررسی رابطه بین انرژی (2021)
پردازند، نتایج مطالعه تأثیر منفی عدم قطعیت سیاست  ها میقطعیت

های  ویژه در چندکهای تجدیدپذیر، بهاقتصادی را بر شاخص انرژی
یاست ها، اثر عدم قطعیت س دهد که با افزایش چندکتر نشان میپایین

تأثیر عدم   (2021) 5الله و همکاران عیشف  شود.اقتصادی معکوس می
بر مصرف انرژی تجدیدپذیر در ایالات متحده را  قطعیت سیاست اقتصادی

کند، نتایج  بررسی می 2019تا  1986های ماهانه از سال با استفاده از داده
اقتصادی و  دهد ارتباط بلندمدت منفی بین عدم قطعیت سیاست نشان می

مصرف انرژی تجدیدپذیر وجود دارد و عدم قطعیت سیاست اقتصادی  
 دهد و بالعکس بالاتر مصرف انرژی تجدیدپذیر را کاهش می

 ی پژوهش هامنبع: یافته

بر قیمت نفت،    هاحالت اثرگذاری عدم قطعیت  12، از  1ی جدول شمارههامطابق یافته

، به بیان  استعدم قطعیت بر قیمت نفت را دارا    تأثیر تکرار، بیشترین مسیر    10با    A-Dمسیر  

قطعیت عدم  عموما  میدیگر  و   تأثیرتوانند  ها  باشند  داشته  انرژی  تقاضای  بر طرف  منطقی 

 سپس بر قیمت نفت اثرگذار باشند. 

 
1.  OECD 
2. Lin and Li 
3. Wang et al. 
4. Hemrit and Benlagha 
5. Shafiullah et al. 
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 ها روش و داده. 4
قل و وابسته عمدتا به صورت  ی کلاسیک اقتصادسنجی، رابطه بین متغیرهای مستهادر مدل 

شود، فرضی که ممکن است لزوما همیشه برقرار نباشد و یا در شرایط  می  خطی در نظر گرفته

یی که فرض خطی بودن ارتباط را به عنوان فرض اساسی  ها خاص تغییر کند، یکی از مدل

مزیت این مدل نسبت   (.2006،  2)وود است)گام(    1گیرد، مدل افزایشی تعمیم یافته نمی  در نظر

ی غیر خطی در عدم تعیین پیش فرض برای نحوه رابطه بین متغیرهای وابسته  هابه سایر مدل 

ی  ها گردد، یکی دیگر از مزیتمی و مستقل است و شکل تابع ارتباط توسط خود مدل ارائه 

 منحصر به فرد مدل گام بررسی اثر متقابل چندین متغیر مستقل به صورت همزمان است. 

هموارساز  )تابع  وابسته  و  مستقل  متغیرهای  بین  ارتباط  منحنی  گام  طریق (f)  3در  از   )

و همکاران،  شودمی  برآورد  هان یاسپلا  برای  (2015)وود  و   4  ها گره  مکان  کردنمشخص. 

به   6در گام، یک عبارت تاوان ناهمواری   5ها ن یاسپلا ی بیش از حد  هموارسازجلوگیری از  

باشد عبارت تاوان    هموارترهر چه تابع هموارساز،    کهیطور؛ بهگرددیمجمله خطا اضافه  

 . (2002 ،7نی )وود و آگوستیابد و بالعکس کاهش می

تیبشیرانی   1987ی گام در سال  هامدلخانواده   و  معرفی شدند. 1987)8توسط هیستی   )

تیبشیرانی) و  هیستی  مقاله1995سپس  در  کاربرد(  به  مدلای  در  هاهای  گام  تحقیقات  ی 

 پزشکی از جمله مدل کاکس اشاره کردند.

از   هموارساز  هان یاسپلا یکی  تابع  برآورد  در  مهم  تانسور    ضربحاصل،  ره ی چندمتغی 

( معرفی گردید. این اسپلاین  2006توسط وود)  بارن ی اولاست. کاربرد این اسپلاین در گام  

تغییر مقیاس یک متغیر نتایج  رود که متغیرهای مستقل هم جنس نباشند و با  می زمانی به کار 

 کنند نمی تغییری

 
1.  Generalised additive model (GAM) 
2. Wood 
3. Smooth function 
4. knot 
5. Splines 
6. roughness penalt 
7. Wood & Augustin 
8. Hastie & Tibshirani 
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 شود: ی به صورت زیر تعریف میطورکلبهمدل گام 

(1 ) 𝑔(𝜋𝑖) = 𝛽𝑋𝑖 + 𝑓1(𝑥𝑖,1) + 𝑓2(𝑥𝑖,2) + 𝑓3(𝑥𝑖,3, 𝑥𝑖,4) +⋯ 

 .است، تابع هموار ساز  fتابع  که در آن

 آید: می تابع هموار ساز به صورت کلی به شکل زیر به دست

(2 ) 𝑓(𝑥) = ∑ 𝛽𝑗 × 𝑏𝑗(𝑥)
𝑘
𝑗=1 

 .استتابع شناخته شده پایه  𝑏𝑗مقداری ثابت و ناشناخته،   𝛽𝑗در رابطه بالا  

هموار سازی،   مقدار  زبری  عبارتبرای کنترل  لگاریتم  J)  1جریمه  به  زیر  به صورت   )

 . گرددیاضافه م درستنمایی

(3 ) 𝒍 = 𝐿(𝜃|𝑌) −
1

2
(𝜆1𝐽(𝑓1) + 𝜆2𝐽(𝑓2) + 𝜆3𝐽(𝑓3) + ⋯) 

 شود: می برآورد تابع هموار ساز به صورت زیر تعریفاسپلاین مکعبی به جهت 

(4 ) 𝑓𝑡(𝑡) = ∑ 𝛿𝑖|𝑡 − 𝑡𝑖|
3 + 𝑏1 + 𝑏2𝑡𝑖 

های  اعداد ثابتی و نامشخصی هستند که با در نظر گرفتن رابطه  𝑏2و    𝛿𝑖،𝑏1پارامترهای  

∑ 𝛿𝑖 =𝒊 ∑ 𝛿𝑖𝑡𝑖 = 0𝒊شوند.، برآورد می 

 گردد.می تعریفجریمه زبری در این تابع هموار ساز به صورت زیر 

(5 ) 𝐽𝑡(𝑓𝑡) = ∫ [
𝑑𝑓𝑡

2(𝑡)

𝑑𝑡
]
2

𝑑𝑡 

,fp&q(𝑝𝑖تابع هموارساز دو متغیر 𝑞𝑖)  ، ضرب تانسور برآوردبه کمک اسپلاین حاصل 

 ای را به صورت زیر تعریف شود:گردد. فرض کنید هموارسازهای حاشیهمی

(6 ) 𝑓𝑝(𝑝) = ∑ 𝛿𝑙𝑙 × 𝑏𝑙𝑙(𝑝)
𝐿1
𝑙1=1

 

𝑓𝑞(𝑞) = ∑ 𝛿𝑙2 × 𝑏𝑙2(𝑞)

𝐿2

𝑙2=1

 

  ضرایب ثابت و مجهول است.   𝛿𝑙2و  𝛿𝑙𝑙 باشد.توابع پایه مشخص می،  𝑏𝑙2و    𝑏𝑙𝑙ی  هاتابع

 توان برای هموارسازهای حاشیه ای، اسپلاین مکعبی در نظر گرفت.می

 شود: می هموار ساز توأم به صورت زیر تعریف

 
1. roughness penalt 
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(7 ) 𝑓𝑝,𝑞(𝑝, 𝑞) = ∑ ∑ 𝛿𝑙1,𝑙2 × 𝑏𝑙𝑙(𝑝) × 𝑏𝑙2(𝑞)
𝐿2
𝑙2=1

𝐿1
𝑙1=1

 

 فرض کنید تابع هموارساز شرطی را به صورت زیر تعریف کنیم.

(8 ) 𝑓𝑝|𝑞=𝑦(𝑥) = ∑ 𝛿𝑙𝑙(𝑦) × 𝑏𝑙𝑙(𝑝)
𝐿1
𝑙1=1

 

 گردد.می آنگاه جریمه زبری تابع هموار ساز به صورت زیر تعریف

(9 ) 𝐽(𝑓𝑝,𝑞) = 𝜆𝑞 × ∑ 𝐽(𝑓𝑞|𝑝)
𝐿1
𝑝=1 + 𝜆𝑝 × ∑ 𝐽(𝑓𝑝|𝑞)

𝐿2
𝑞=1 

 هستند. qو  p، پارامترهای کنترل هموارسازی در جهت 𝜆𝑞و 𝜆𝑝پارامتر 

 شود: می بنابر ادبیات پژوهش، مدل این پژوهش به صورت زیر پیشنهاد

(10 )  

𝑂𝐼𝐿_𝑃𝑅𝐼𝐶𝐸𝑡 = S1(EPU_GLO𝑡) + S2(GPR_GLO𝑡) + S3(EPU_CHN𝑡)
+ S4(GPR_CHN𝑡) + S5(EPU_RUS𝑡) + S6(GPR_RUS𝑡)
+ S7(EPU_US𝑡) + S8(GPR_US𝑡)
+ f1&2(EPU_GLO𝑡, GPR_GLO𝑡)
+ f3&4(EPU_CHN𝑡, GPR_CHN𝑡)
+ f5&6(EPU_RUS𝑡, GPR_RUS𝑡) + f7&8(EPU_US𝑡, GPR_US𝑡)
+ 𝜀𝑡 

 باشند:می 2و هر کدام از متغیرها مطابق جدول شماره استبه عنوان زمان)ماه(  tکه در آن 

 پژوهش  ی رها ی متغ . 2جدول 
 منبع داده نماد متغیرها 

 ی اوپک هاداده 𝑂𝐼𝐿_𝑃𝑅𝐼𝐶𝐸 ایرانمیانگین قیمت ماهیانه هر بشکه نفت 
https://asb.opec.org/data/ASB_Data.php 

 (2016، 1و همکاران   کری)ب  EPU_GLO عدم قطعیت سیاست اقتصادی جهانی 

 (2022 ،2لو یاکووی)کالدارا و  GPR_GLO عدم قطعیت ژئوپلیتیکی جهانی 

 ( 2013و همکاران،   کری)ب  EPU_𝐶𝐻𝑁 عدم قطعیت سیاست اقتصادی چین 

 ( 2022 لو،یاکووی)کالدارا و  GPR_CHN عدم قطعیت ژئوپلیتیکی چین

 ( 2016و همکاران،   کری)ب  EPU_RUS عدم قطعیت سیاست اقتصادی روسیه 

 ( 2022 لو،یاکووی)کالدارا و  GPR_RUS عدم قطعیت ژئوپلیتیکی روسیه 

 ( 2016و همکاران،   کری)ب  EPU_US عدم قطعیت سیاست اقتصادی ایالات متحده

 ( 2022 لو،یاکووی)کالدارا و  GPR_US عدم قطعیت ژئوپلیتیکی ایالات متحده

 

 
1. Baker et al. 
2. Caldara & Iacoviello 
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- 1997ی میلادی  های ماهیانه مطابق سالهاو بر اساس داده  2ی جدول شماره  هااز داده
 استفاده شده است. 2022

 ق یتحق یهاافته. ی5
 3در جدول شماره    جیشود، نتامی  استفاده  یفی از آمار توص  هاداده  شتری ب  یابتدا جهت بررس 

، در بازه زمانی مورد مطالعه، قیمت هر بشکه نفت  3ی جدول شماره هامطابق یافته. است دهیارائه گرد

دلار به ازای هر بشکه، نوسان داشته است، میانه و    5/127دلار به ازای هر بشکه تا    7/9خام ایران، بین  
برابر ب بین  می   57و    54ا  میانگین  اقتصادی جهانی،  نوسان   6/431تا  2/49باشند. عدم قطعیت سیاست 

واحد    512تا    39بوده است، ریسک ژئوپلیتیکی جهانی نیز بین    4/136داشته است و میانگین آن برابر با 
 است. ، سایر آمار توصیفی در جدول ارائه شده  است 100نوسان داشته و میانگین این شاخص برابر با  

 
  رهایمتغ یفیآمار توص  .3جدول شماره

 چولگی  کشیدگی انحراف معیار  حداقل  حداکثر  میانه  میانگین  

𝑂𝐼𝐿_𝑃𝑅𝐼𝐶𝐸 57/2 54/6 127/5 9/7 31/5 0/4 2/0 

EPU_GLO 136/4 113/1 431/6 49/2 73/6 1/3 4/2 

GPR_GLO 100/1 89/0 512/5 39/0 51/5 4/3 29/7 

EPU_𝐶𝐻𝑁 204/8 121/6 852/1 8/3 180/2 1/3 3/6 

GPR_CHN 0/5 0/4 2/5 0/1 0/3 1/6 7/8 

EPU_RUS 177/6 121/9 964/1 12/4 155/9 1/8 6/9 

GPR_RUS 0/8 0/6 8/8 0/2 0/8 4/9 40/6 

EPU_US 133/7 117/7 504/0 44/8 63/3 1/9 9/3 

GPR_US 2/3 2/0 13/2 0/8 1/3 4/3 31/6 

 های تحقیق یافتهمنبع: 

 ، ارائه شده است:4نتایج تخمین بر اساس مدل پژوهش، در جدول شماره 

شماره جدول  شاخص  4در   ،edf    از کدام  هر  بودن  غیرخطی  شدت  دهنده  نشان 

از   بزرگتر  این شاخص  مقادیر  هرچه  افزایش  1متغیرهاست،  بودن،  غیر خطی    باشد شدت 

دهد،  می  ، شدت غیر خطی بودن را نشانedfنیز همانند شاخص    Ref.dfیابد. شاخص  می

دهد  می  ( نشان8  الی  1ی  هاتکی متغیرها)ردیف  تأثیر، بررسی  4ی جدول شماره  هابنابر یافته

  تأثیر (، 7ایالات متحده)ردیفمنشأ تمامی متغیرها به استثناء عدم قطعیت سیاست اقتصادی با 

دارند، نفت  قیمت  بر  داری  و    تأثیربررسی    معنی  اقتصادی  سیاست  قطعیت  عدم  همزمان 
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ایالات متحده)ردیف با منشاهای جهانی، چین، روسیه و   (، نشان12الی    9ی  هاژئوپلیتیکی 

 معنی داری دارند.  تأثیرات همزمان به استثناء کشور چین، تأثیردهد تمامی  می
 ن یتخم جی نتا .4جدول شماره

 متغیرها  ردیف
edf Ref.df 

F  سطح احتمال آماره 

1 S1(EPU_GLO𝑡) 33/6  48/7 74/3 00/0 

2 S2(GPR_GLO𝑡) 61/6 51/7 97/5 00/0 

3 S3(EPU_CHN𝑡) 42/5 53/6 94/2 00/0 

4 S4(GPR_CHN𝑡) 26/3 12/4 72/2 02/0 

5 S5(EPU_RUS𝑡) 32/3 12/4 44/3 00/0 

6 S6(GPR_RUS𝑡) 36/4 34/5 85/3 00/0 

7 S7(EPU_US𝑡) 00/1 00/1 311 /0 57/0 

8 S8(GPR_US𝑡) 00/1 00/1 34/18 00/0 

9 f1&2(EPU_GLO𝑡 , GPR_GLO𝑡) 84/6 27/8 26/2 02/0 

10 f3&4(EPU_CHN𝑡 , GPR_CHN𝑡) 
42/3 43/4 77/1 12/0 

11 f5&6(EPU_RUS𝑡 , GPR_RUS𝑡) 
18/5 24/6 32/2 03/0 

12 f7&8(EPU_US𝑡 , GPR_US𝑡) 
73/2 50/3 42/3 01/0 

13 
R-sq.(adj) 

00/870 
 

14 
fREML 

1/1181 
 

 های تحقیق منبع: یافته

بین   با  تأثیراز  به استثناء عدم قطعیت ژئوپلیتیک  ات متغیرهای معنی دار، تمامی متغیرها 

(، مقدار آماره  است  1بیشتر از    edfغیر خطی دارند)مقادیر    تأثیرکشور ایالات متحده،  منشأ  

R2  درصد علت تغییرات متغیر وابسته را توضیح    87دهد، تغییرات متغیرهای مستقل  می  نشان

 شود. نمی دهد معنی داری کل مدل ردمی نیز نشان fREMLدهند، مقدار آماره می

آید لذا جهت بررسی  می  از ضرایب به دست ای  با توجه به اینکه در مدل گام ، مجموعه

استفادهتأثیرنحوه   هموارساز  توابع  نمودارهای  از  وابسته  متغیر  بر  متغیرها  شود،  می  گذاری 

 نشان داده شده است.  3و  2ی در شکلتغیرهای تکنمودارهای توابع هموارساز م

 مختلف   ی کشورها منشأ  با    ی اقتصاد   است ی س   ت ی عدم قطع   تأثیر توابع هموارساز    . 2شکل شماره 
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 های پژوهشمنبع: یافته

ایالات متحده بر اساس جدول منشأ  عدم قطعیت سیاست اقتصادی با    تأثیربا توجه به اینکه  

، گزارش  2، معنی دار شناسایی نگردید، نمودار تابع هموارساز مربوطه در شکل شماره4شماره

قسمت اشاره شده در  مطابق روش  است،  محور  3نشده  متغیره،  هموار ساز تک  توابع  در   ،

یر وابسته از  پذیری متغ  تأثیرافقی، مقادیر مربوط به متغیرمستقل و محور عمودی، نشان دهنده 

گذاری عدم قطعیت سیاس    تأثیرتغییرات متغیر مستقل است، در شکل بالا و سمت و چپ،  

افزایش عدم   با  مطابق شکل،  است،  داده شده  نشان  ایران،  نفت  قیمت  بر  اقتصادی جهانی 

یابد و به می  واحد، قیمت نفت افزایش   100ی سیاست اقتصادی جهانی تا حدود  هاقطعیت

ب مقادیر  نفت کاهش ازای  قیمت  آن،  از  نفت  می  یشتر  قیمت  فرآیند کاهش  هر چند  یابد، 

یکسان نیست و با توجه به مقادیر مختلف عدم قطعیت سیاست اقتصادی، متفاوت است. در  
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و سمت راست،   بالا  اقتصادی  تأثیرشکل  قطعیت سیاست  از عدم  ایران  نفت  قیمت  پذیری 

 . چین، نشان داده شده است

مطابق شکل تابع هموارساز مربوطه، ابتدا به ازای افزایش در مقادیر عدم قطعیت سیاست  

یابد،  می  واحد، قیمت نفت ایران افزایش   180کشور چین، تا مقدار حدود  منشأ  اقتصادی با  

واحد، افزایش در عدم قطعیت یاد    400واحد و تا حدود مقدار    180به ازای مقادیر بیشتر از  

واحد،    400شود و مجدد به ازای مقادیر بیشتر از  می  ش قیمت نفت ایرانشده، باعث کاه 

یابد. مطابق تابع هموارساز روسیه، با افزایش عدم قطعیت سیاست  می  قیمت نفت ایران افزایش 

با   مقادیر حدود  منشأ  اقتصادی  تا  و  نفت   250کشور روسیه  قیمت  افزایش در  بعث    واحد، 

 شود. می از آن باعث کاهش در مقادیر قیمت نفت ایران شود و به ازای مقادیر بالاترمی

دهد عدم قطعیت سیاست اقتصادی با هر منشاء، ابتدا باعث افزایش قیمت  می  نتایج نشان

شود، این  می  باعث کاهش قیمت نفت  اًشود ولی بعد از عبور از یک آستانه، عموممی  نفت

  آدینو    ریبوردو  و در تضاد با یافته  (2014و همکاران )  س یآنتوناکاکنتیجه در راستای مطالعه  

  توان در متدلوژی به کار گرفته شده دانست، می  است، یکی از دلایل تضاد نتایج را  (2016)

زند، در حالی که مطابق  می  مدل را با فرض خطی بودن تخمین  (2016)  آدین و    ریبوردو  یافته 

دهد مدل  می بودن، نتایج نشانمتدلوژی گام و بدون پیش فرض نسبت به خطی یا غیر خطی 

 غیرخطی است. 

 ئات ، توابع هموارساز عدم قطعیت ژئوپلیتیک بر اساس منشا3در ادامه و در شکل شماره 

 مختلف ارائه گردیده است. 

شماره شکل  اینکه  3مطابق  به  توجه  با  قطعیت  تأثیر،  عدم  با  هاتمامی  ژئوپلیتیک  ی 

ایران معنی دها منشاء  بر قیمت نفت  تابع هموارساز ارائه گردیده ی مختلف  ار است، چهار 

بالا و سمت چپ،   با    تأثیراست، شکل  بر تغییرات  منشأ  عدم قطعیت ژئوپلیتیک  جهانی را 

می نشان  ایران  نفت  این  قیمت  آمده  به دست  نتیجه  بنابر  اما    تأثیردهد،  مستقیم  به صورت 

کشور  منشأ  وپلیتیکی با  عدم قطعیت ژئ  تأثیرغیرخطی است، بنابر شکل بالا و سمت راست،  

گذاری عدم  تأثیرچین نیز به صورت مستقیم و غیر خطی است، شکل پایین و سمت چپ،  

دهد، این رابطه به صورت  می  قطعیت ژئوپلیتیکی کشور روسیه را بر قیمت نفت ایران نشان
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گذاری آن بسیار کوچک است و در نهایت با توجه به شکل پایین و  تأثیرمستقیم است اما  

گذاری عدم قطعیت ژئوپلیتیک ایالات متحده بر قیمت  تأثیرراست، تابع هموار ساز    سمت

دهد، با بروز عدم قطعیت ژئوپلیتیک در ایالات متحده، قیمت نفت ایران  نفت ایران نشان می

یابد، این ارتباط به صورت خطی شناسایی گردیده است. ارتباط مستقیم بین عدم  می کاهش 

قی  و  ژئوپلیتیک  مطالعه  قطعیت  راستای  در  نفت  )مت  همکاران  و  و 2021سو  محسن   ،)

( یافته  (2018همکاران.  با  ولی  مطالعه  هااست  )  ی سلمی  همکاران  و    ،(2020و  کونادو 

 درتضاد است.   (2009بلوم )  و (2016سانتالا ) -نوگورا  ،(2020همکاران )

 مختلف  یکشورها أبا منش کیتیژئوپل تیعدم قطع  تأثیرتوابع هموارساز  .3شکل شماره

 
 های پژوهشمنبع: یافته
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  تأثیر دهد با افزایش عدم قطعیت ژئوپلیتیکی، طرف عرضه نفت تحت  می  ادبیات نشان

بیانی دیگر  می  قرار به  به دلیل وقوع عدم قطعیت ژئوپلیتیکی  تأثیرگیرد،  تقاضا  ات کاهش 

نفت را پوشش دهد،  نمی اثرات کاهش عرضه  اگر تواند  افزایش عدم قطعیت ژئوپلیتیکی 

تواند باعث کاهش عرضه نفت و به تبع آن می  مربوط به کشورهای تولید کننده نفت باشد

شود قیمت  جانسون،    ارستادی )کافزایش  مارت2009و  همکاران،    نای؛  و    یب اسلای ؛  2011و 

سان،  2010همکاران،   و  وانگ  واقع    (2017؛  جنگ  در  س   ایاگر  کشو   یاس ی تنش  ر  در 

تجهی تول دهد،  رخ  نفت  است    دی تول  زاتیدکننده  ممکن  نفت  بزرگ  صادرکنندگان  نفت 

تول  نندیبب   بی آس بر  نفت    دی و  صادرات  ق   تأثیرو  بر  و  ب  متی بگذارند    تأثیر   یالمللن ینفت 

ی  های ژئوپلیتیکی که منجر به درگیریها، از طرفی تنش (2018بگذارند)محسن و همکاران،  

نیازمند استفاده بیشتر از نفت    دهد،می  قطعیت ژئوپلیتیکی را افزایش شود و عدم  می  نظامی

برای جنگ انرژی  اصلی  منابع  از  یکی  عنوان  به  نفت  و  و    ی)چاشودمی  محسوب  ها است 

 ( 2011همکاران، 

شاخص و چهار منشاء جهت نشان دادن    2گونه که اشاره شد در این پژوهش از  همان
استفاده شده است و نتایج وقوع هر کدام از آنها بر قیمت نفت ایران نشان داده    ها عدم قطعیت

از الگوی    هابه صورت همزمان نیز اثرگذار هستند و بعضا این اثرگذاری ها شد، عدم قطعیت
کند، خوشبختانه مدل گام دارای ابزار شناسایی  نمی  بررسی انفرادی هر کدام از آنها تبعیت

استفاده شده    1تر از تابع هموار ساز توأمان مان است، جهت بررسی دقیقو تبیین اثرات همز
ی توامان با منشاهای جهانی، روسیه و ها، عدم قطعیت4است، با توجه به نتایج جدول شماره 

ی  هاایالات متحده، معنی دار شناسایی گردیده اند، توابع هموار ساز توامان در قالب شکل
 دد. گرمی ارائه 6و  5، 4شماره

ی توأمان سیاست  ها پذیری قیمت نفت ایران از عدم قطعیتتأثیر،  4مطابق شکل شماره
جهانی، نشان داده شده است، در تصویر بالا و سمت راست،  منشأ  اقتصادی و ژئوپلیتیکی با  

محور افقی مقادیر عدم قطعیت سیاست اقتصادی و محور عمودی عدم قطعیت ژئوپلیتیک را  
پذیری قیمت  تأثیردهد، محور سوم که بر اساس رنگ بندی نشان داده شده است،  می  نشان

یی که به صورت رنگی وجود دارد به این معنا است که در  هادهد، قسمتمی  نفت را نشان

 
1. Simultaneous Smooth function 
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ی  ها یی با توجه به ترکیب دو عدم قطعیت وجود دارد و قسمتهابازه زمانی مورد مطالعه، داده
می نشان  دادهدهد،  خاکستری  در  قطعیت  عدم  دو  ترکیب  مورد هاچنین  وجود    ی  بررسی 

پذیری قیمت نفت را به ازای هر زوج از عدم تأثیرندارد، مدل گام این امکان را دارد که  
محاسبه و نشان دهد، به این منظور از سه تصویر دیگر استفاده شده است، تصویر    هاقطعیت

ن تأثیر،  4بالا و سمت راست در شکل فت را در قالب رویه، نشان داده است،  پذیری قیمت 
مطابق شکل افزایش همزمان در هر دو عدم قطعیت باعث ریزش قابل توجهی در قیمت نفت  

ی کلاسیک و در تحلیل تکی متغیرها، همواره سایر شرایط را ثابت  هاشود، در مدلمی  ایران
نماید،  می  از ما سلبدر نظرمی گیریم، فرضی که عملا امکان پیش بینی را در شرایط پیچیده  

نشان مذکور،  توأمان  تحلیل  با  می  نتایج  قطعیت  عدم  دو  همزمان  وقوع  جهانی،  منشأ  دهد 
 ی بر قیمت نفت دارد که با تحلیل تکی متغیرها قابل حصول نبود. تأثیر

 یجهانمنشأ با  کیتیژئوپل سکی و ر یاقتصاد استیس تیتابع هموارساز توامان عدم قطع .4شکل شماره

 های پژوهشمنبع: یافته
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، تابع هموارساز توامان عدم قطعیت سیاست اقتصادی  5در ادامه و در قالب شکل شماره  
 روسیه، نشان داده شده است.منشأ و ریسک ژئوپلیتیک با 

شماره   شکل  قطعیت  5مطابق  عدم  و  اقتصادی  قطعیت  عدم  در  همزمان  افزایش   ،
شود،  می  قابل توجه در قیمت نفت ایران  ریزش جدیژئوپلیتیک با منشاء کشور روسیه، باعث  

 نشان داده شده است.  5سایر ترکیبات در شکل شماره 
همزمان عدم قطعیت سیاست اقتصادی و عدم   تأثیر،  6در ادامه و در قالب شکل شماره  

 قطعیت ژئوپلیتیکی با منشاء کشور ایالات متحده نشان داده شده است:

 هیبا منشأ روس کیتیژئوپل سکی و ر یاقتصاد استیس تیتوامان عدم قطعتابع هموارساز : 5شکل شماره

 های پژوهشمنبع: یافته

، وقوع مقادیر بالا در عدم قطعیت سیاست اقتصادی ایالات متحده  6بر اساس شکل شماره
اگر با مقادیر اندک عدم قطعیت ژئوپلیتیکی همراه باشد، باعث ریزش جدی در قیمت نفت  
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بالا و عدم قطعیت    چنین اگر عدم قطعیت ژئوپلیتیکی دارای مقادیر نسبتاًشود، هممی  ایران
ای مقادیر اندک باشد، قیمت نفت خام ایران، مجدد ریزش قابل توجهی  سیاست اقتصادی دار

دهد افزایش قابل توجه در مقادیر  خواهد داشت ولی نمودار تابع هموارساز توأمان نشان می
عدم قطعیت ژئوپلیتیکی و عدم قطعیت سیاست اقتصادی ایالات متحده، باعث افزایش بسیار  

 شود. می جدی در قیمت نفت خام ایران

  الاتی با منشأ ا کیتیژئوپل سکی و ر یاقتصاد استیس تیتابع هموارساز توامان عدم قطع: 6شکل شماره
 متحده

 
 های پژوهشمنبع: یافته

 یریگ جهینت. 6
بررس  ب   یهرچند  ارتباط  به  مربوط  مطالعات  قطع  نی مجموعه  قتی عدم  و  به    متی ها  نفت 

و کانال  یمختلف   یهایبنددسته مطالعات  ول  یاثرگذار  ی هااز  و عدم    یمنجر شد  ابهامات 
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 متی اثرگذار بر ق یپژوهش بود، سه عامل اصل ن یا یاز دستاوردها یک ی ج،ینتا ن یب ییهمسو
عرضه و تقاضا    ریی تقاضا و انتظارات مربوط به تغ  راتیی عرضه، تغ  راتیی نفت عبارت است از تغ 

تفاوت    یسه عامل باشند ول  ن یاز ا  یکیدر    ریی تغ  جادیباعث ا  دیها هم باتی عدم قطع  نده،یدر آ
نفت وجود    متی ها و ق تی عدم قطع  یاثرگذار  انی م  ی ثابت   یدهد که الگو نشان می  جیدر نتا

 . ستی نفت ثابت ن  متی ها و قتی عدم قطع نی ندارد، رابطه ب 
  مت ی بر ق  یمتفاوت  اتتأثیرباعث  اند  کرده  جادیرا ا  تی که عدم قطع  یشدت و مدت عوامل 
با منشاء    کسانی  یهاتی دهد، عدم قطعمی  پژوهش نشان  ن ی ا  جینتا  یشوند، از طرفمی  نفت

داشته باشند، به    رانینفت خام ا  متی بر ق  یمتفاوت  اری بس  اتتأثیرتواند  می  مختلف  یکشورها
نتا  عنوان افزامی  نشان  جیمثال  قطع  ش یدهد  عدم  در  س  یکیت ی ژئوپل  تی همزمان    است ی و 

افزا  الاتیا  یاقتصاد باعث  توجه   ش یمتحده  ق  یقابل  ا  متی در  در  می  رانینفت خام  شود، 
  ی قابل توجه  زشیباعث ر  ه، یذکر شده با منشاء کشور روس  ت یدو عدم قطع  ش ی که افزا  یحال

مطالعات، مفقود    جیرسد علت عدم انسجام در نتامی  به نظر  ود،شمی  رانینفت خام ا  متی در ق
  ها و احساسات فعالان بازارمالی از عدم قطعیت  نوان احساسات استعامل تحت ع  کیشدن  

نبوده   یکسان  متفاوت،  منشاهای  نتابا  باعث  ق  جیو  بر  م  متی مختلف  هرچند    شوند،ینفت 
آن به    رامونی است و شناخت پ  یاقتصاد  یرهای متغ  ن یتر  دهیچ یاز پ  یک ی  ی احساسات اقتصاد

 انسان است   ییرعقلا ی و غ ییعقلا  ماتی شناخت تصم یسخت

  بر   هاتی رسد، عدم قطعمی  مطالعات به نظر  انی مختلف م  جیخلاصه با توجه به نتا  انی به ب
اقتصاد ا  ریی گذارند و تغمی  اثر  یاحساسات عاملان  در    یراتیی تغ  جادیاحساسات آنها باعث 

انرژ مثال: زمان وقوع، مدت    طیبا شرا  هاتیعدم قطع  شود،یم  یبازار  مختلفشان)به عنوان 
  ی ثابت و قاعده مند  اتتأثیربه آن در رسانه(    ها، واکنش هاگسترش آنها در رسانه  زانی زمان، م

ا تغمی  حساساتبر  و  ن  ریی گذارند  قاعده  اتتأثیر  زی احساسات  و  انرژ  یمندثابت  بازار   یبر 
و با حذف احساسات بر بازار    میور مستق را به ط  هاتی توان عدم قطعنمی  خواهند گذاشت، اما

  یدیشده است در کنار فوا  ی نفت وارد بازار مال   نکه یمرتبط دانست، در واقع با توجه به ا  یانرژ
مختلف )به عنوان مثال:    یها سکیامکان انتقال ر  مت،ی در ق   رات یی تغ  عیسر  لیتعداز جمله  

و کاهش درآمد فروش(   متی کاهش ق   سکیر  ایو    ی انرژ  تأمین و عدم    مت ی ق  شیافزا  سکیر
  ک ی ستمات ی س   یاحساسات و خطاها  یوجود دارد و آن هم اثرگذار  یجد  یلی چالش خ   کی

مال  هیسرما بازار  ق   ی گذاران  نوسانات  ب  متی بر  به  قطع   یبرخ  گری د  یان ی نفت،  به    هاتی عدم 
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با توجه به    ی نفت ندارند ول  متی نفت و به تبع آن ق  یبر عرضه و تقاضا  یتأثیرخود    یخود
بازار سرما  هیبر سرما  یمندنظام  ی خطاها  نکهیا در    ه یگذاران  نوسانات  باعث  است،  حاکم 
در بلند مدت    نی ش ی پ  یهاشوک  تأثیردر بلند مدت،    یی شود، با توجه به رفتار عقلا ها میمتی ق

 گردد. می رفع

  ی احساس   ی وجود دارد، رفتارها  یمختلف در بازار مال   یسبدها   ن یب  زیسرر  نکهی با توجه به ا
بر نوسانات    قیبه دو طر  هاتینفت اثرگذار است. عدم قطع  متی بر ق  زی ن  یمال  یبازارها  ریدر سا

تقاضا شوند، به عنوان    ایدر عرضه    ریی نفت اثرگذار هستند، نخست ممکن است باعث تغ   متی ق
تواند به  می  کننده نفت،  دیتول   ی کشورهادر    یری درگ   لی به دل  کی تی ژئوپل  سکیر  کیمثال  
آس   زات ی تجه نفت  تول  ب ی استخراج  و  طرف  دی برساند  از  دهد،  کاهش  را    سک یر  ی نفت 

  شیپ  شد،کشور با  ینفت  ری غ  یاگر در مرزها  یکننده نفت حت   دی کشور تول   کیدر    یکیت ی ژئوپل
به وقوع آس  هیسرما  ی ن ی ب تغ  زات ی به تجه   بیگذاران را نسبت  در    ریی به همراه دارد و باعث 
  ی اقتصادرفتار  یهااز آموزه  یری گ الخصوص با بهره  یموارد عل  نگونهیشود، امی  نفت  متی ق

 شود: می انی مقاله ب شنهاداتی به عنوان پ لیدر ادامه، موارد ذ ند.قابل مدل شد

ها،  قطعیتبا توجه به پتانسیل مدل افزایشی تعمیم یافته و امکان بررسی همزمان عدم   (1
 ها استفاده شود. جهت پیش بینی بهتر از این مدل

منشأ   (2 با  اقتصادی  و سیاست  ژئوپلیتیکی  قطعیت  افزایش در عدم  اینکه  به  توجه  با 
شود، فعالان بازار نفت باید این اتفاق  ایالات متحده، باعث افزایش قیمت نفت می

 را به عنوان علامت افزایش سریع در نظر بگیرند.

ه اینکه افزایش در عدم قطعیت سیاست اقتصادی و یا ژئوپلیتیکی با منشأ  با توجه ب (3
ایالات متحده، در صورتی که عدم قطعیت دیگر، مقادیر اندک داشته باشد، باعث  

شود، فعالان بازار نفت باید این اتفاق را به عنوان علامت  ریزش قیمت نفت ایران می
 سریع ریزش قیمت نفت، در نظر بگیرند.

 منافع تعارض 
 . نداریمتعارض منافع 
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