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Purpose 

The Securities Market Act mentions the option contract but does not 

specify that contract’s base mechanism. The Stock Exchange’s 

Directors Board has chosen the method of "commitment to offer 

transaction” as the mechanism for the option contract. But this 

mechanism is not compatible with the requirements of trade, especially 

the stock market trading requirements. As this article’s hypothesis, 

seemingly it was necessary to use the suspended transaction mechanism 

(with suspension in initiative) for this purpose.  

Methodology 

In this descriptive analytical research paper which is the result of the 

author's scientific experience, after proposing the solution of the board 

of directors of the stock exchange market regarding options securities, 

i.e. the" commitment to offer" solution, and enumerating the 

shortcomings of that solution, to test the validity of the novel hypothesis 
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of this analytical-descriptive research at first, the suspension initiative 

in the transaction included in the options contract i.e. the solution of 

"suspension in initiative in sales "is analyzed. Then, the nature of the 

suspension, the manner of determining the transaction’s price, the 

manner of transferring these securities, and finally separation of the 

suspension of initiative from the suspension of execution are discussed. 

Using the latter method is more legally justifiable and will have better 

adaptability to the requirements of the market. Applying the latter 

method has not been considered by specialists so far, so the present 

research analysis is completely novel and has no precedent.  

Findings & Conclusion 

Certainly, suspension in initiative is correct and the legislator has no 

objection to it. In order to digest the possibilities in commercial 

transactions, a solution must be considered. So, the option contract must 

inevitably be formed on the basis of suspension in initiative. Such a 

contract is a subset of the derivatives market and futures in stock 

exchange law. As a rule, an option contract should be designed in such 

a way that the transaction is not in conclusion for the time-being, but it 

provides the person who needs it with the option to choose the 

transaction’s conclusion in the future and cause it to conclude, to assign 

this right to another, or not to conclude it. The pending subject of this 

suspension is the arrival of a certain predictable time. Of course, a 

pending subject can be another event or a combination of several 

events. The initiation of the option contract will have requirements for 

its initiator, and the relationship created from this initiation is binding 

for him, and he principally cannot get out of this relationship. In a 

suspended transaction too, the transaction's basic validity conditions are 

observed. In this regard, it cannot be said that the transaction has been 

concluded for the time being and only its execution has been postponed 

to the future, because in this case, the option will not happen. In other 

words, the option contract for the applicant cannot be considered based 

on suspension at impact. 
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The property of suspension is that it digests the probabilities and 

problems related to those probabilities, and the option contract, as one 

of the subsets of future contracts, is a contract that is affected by 

probabilities. In terms of payment of the premium and the method of 

determining it, there is no difference between the usual method and the 

proposed method. Of course, in exchange for paying that amount, the 

applicant obtains a "commitment to create an offer" in the usual method, 

but in the proposed method, he obtains the "initiation of offer" himself. 

In both ways, the acquired "right of choice" can be transferred. The 

usual method consists of two transactions (the first a covenant and the 

second a proprietary one), each of which has a separate offer and 

acceptance, but, the proposed method actually contains only one 

transaction (principally proprietary) in which three initiatives are 

intertwined: the applicant's offer, the supplier's acceptance in the form 

of initiation of a transaction offer, the applicant's acceptance of the 

transaction. It is not unlikely that this theory will solve many of the 

scientific concerns of Sunni scholars too, and attract them as well. 

The usual solution involves suspension in the impact, but the proposed 

solution involves suspension in the initiative. In contrast to the usual 

method, in the proposed method, the option right of a known transaction 

(e.g., sale, compromise, etc.) is transferred by the applicant (the holder 

of the right) which its subject matter (whether in whole or in part, and 

whether in kind, interest, or right) has already been offered (initiated) 

and created. Therefore, unlike the usual method, in the proposed 

method, there is no concern about "non-initiation of the offer" at 

maturity by the supplier. As a result, unlike the usual method, in the 

proposed method, there is no need to receive a guarantee (obligation 

deposit) from the option provider, and also, if necessary, there will be 

no need to make an onerous adjustment of that guarantee. 

The intervention of probabilities causes the suspicion of gambling in 

the option contract in certain cases in inflationary conditions. However, 

it does not seem that the contract ultimately involves gambling, 
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because, unlike gambling, there is no possibility of winning at all for 

the supplying party. At the same time, the use of that contract is not 

necessarily for stock market speculation, and the use of a possible 

decrease or increase in the price in the market. The possibility of 

decreasing and increasing the price leads to ignorance and ignorance of 

the market price during the conclusion can lead to a kind of arrogance 

(Gharar) and consequently to the stock market speculation. Stock 

market speculation by creating fake demand in the market leads to 

oppression of the real needy applicants of the subject of the transaction, 

and it is against the rule of no harm, whether the purchase is in cash, 

credit, or advance. In order to avoid this deception, the minimum and 

maximum price fluctuations must be specified in the proposal initiation. 

In the proposed method, the conclusion of the transaction takes place at 

the moment of its choice, and in these securities, it is the conclusion 

that is suspended, not just execution. 

Keywords: Option Contract, Stock Exchange Market, Suspension in 

Initiative, Offer, Acceptance. 
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در  قیمعامله بر تعل اریقرارداد اخت یابتنا یچگونگ یحقوق لیتحل
 انشاء

 زادهیاحد قل

   یمنقوطا
 رانی، اهاناصف، و اقتصاد، دانشگاه اصفهان یعلوم ادار ۀگروه حقوق، دانشکد ار،یدانش

 چکیده 
 ئتیا مشخص نکرده است. هآن قرارداد ر یۀراهکار پا یمعامله نام برده، ول اریقانون بازار اوراق بهادار از قرارداد اخت

 نیاست. اما ا دهیمعامله برگز اریعنوان راهکار قرارداد اخترا به« معامله جابیتعهد به ا»بورس اوراق بهادار روش  ۀریمد

 درسینظر ممقاله، به نیا یۀعنوان فرض. بهستیسازگار ن یمعاملات بورس ۀنیزم در ژهیوتجارت به اتیراهکار با مقتض

 حیدر انشان صح قیتعل قاًیتر باشد. تحقمناسب یانهیگز توانستیدر انشان( م قیاستفاده از سازوکار معاملات معلق )با تعل

 یاچاره دیبا ،یت تجارتموجود در معاملا مالاتمواجهه با احت یبرا رو،نیبا آن ندارد. ازا یاست و قانونگذار مخالفت

در حقوق  یقرارداد نی. چنردیشکل بگ در انشان قیتعل یۀبر پا دیناچار بامعامله به اریقرارداد اخت جه،یشود. درنت دهیشیاند

 یطراح یاگونههب دیبا یطور اصولمعامله به اری. قرارداد اختردیگیقرار م یبازار مشتقه و معاملات آت ۀرمجموعیبورس ز

را فراهم  اریختا نیبه آن است ا ازمندین کهیکس یبرا یول شود که در حال حاضر موجب تحقق معامله مورد نظر نشود،

 نکهیا ایواگذار کند،  یگریحق را به د نیکرده و باعث انعقاد آن شود، ا اری( انعقاد معامله را اختهی)آت ندهیآورد که در آ

اتفاق  تواندیبه ماست. البته معلق یمشخص ینیبشیپزمان قابل دنیفرارس ق،یتعل نیبه ا. معلقورزدنظر از اعمال آن صرف

آن خواهد داشت و  ۀکنندانشان یبرا یمعامله الزامات اریقرارداد اخت یاز چند اتفاق باشد. انشا یامجموعه ای یگرید

رابطه خارج شود. در  نیاز ا تواندیاست و او قاعدتاً نم لازم یااو رابطه یبرا شودیم جادیانشان ا نیکه از ا یارابطه

له فعلاً منعقد شده گفت که معام توانیمورد، نم نی. در اگرددیم تیصحت معاملات رعا یاساس طیشرا زیمعلق ن ۀمعامل

 گر،یدعبارت. بهفتادد امعامله اتفاق نخواه اریاخت ،یحالت نیدر چن رایاست؛ ز دهیموکول گرد هیآن به آت یو صرفاً اجرا

 در منشأ دانست. قیتعل بریمبتن زین یمتقاض یمعامله را برا اریقرارداد اخت توانینم

  .معامله اریدر انشاء، قبول، قرارداد اخت قیبورس اوراق بهادار، تعل جاب،یاها: کلیدواژه
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 مقدمه
 داری( در قرارداد، و به خرسکیخطر )ر تیریمد یاست برا یحلمعامله راه اریاخت قرارداد

در حال  یکه شخص میکن فرض. دیبرآ بازار یهاتنش تیریمد ۀعهد از تا کندیمکمک 

 دایپ مانیس سهیک صدیبه س اجیاحت ماهکه بعد از سه داندیمساختمان است. او  کیساختن 

ندارد و  مانیس دیخر یبرا یفعلاً پول نکهیا اولاو با چند مشکل روبروست.  ی. ولکندیم

 لیتحوموعد  با) سلفصورت به زمانهمو  هینسطور را به مانیس ستیهم حاضر ن یسک

 عیبنوع  نیا ،انجام شود یامعامله نیچن اگر یحتاکنون به او بفروشد. ( همماههسه

 ییاجرامشکلات  با احتمالاً 1افراد، یبرخ نظر رغمعلیخواهد شد و  یتلق «یکالبهیکال»

مانیسپول،  گرفتن قرضبا  بتواندحال حاضر  در اگر یحت نکه،یا دومخواهد شد.  مواجه

نگران است که اگر  نکهیندارد. سوم ا هاانبارکردن آن یبرا ییجا ،کند یداریرا خر ها

 رسدیفرا م هامانیآن سبه ازیکه موقع ن گرید ماهنکند سه یدست بگذارد و کار یدست رو

 یاقتصاد یهابه تنش توجهبا کهاو نگران است  نکه،ینشود. چهارم ا دایپ مانیسبازار  در

 طوربهآن  متیق ،زمان آندر  مانیس بودندسترس  در رغمیعل ،در بازار موجود

 تیرعاعدم لیدلبسا بهدارد چه میب او نکهیا پنجمباشد.  دهکر دایپ شیافزا یتحملرقابلیغ

 دار،تیمراجع صلاح ریسا ای یشهردار یازسو ،سازوالزامات مربوط به ساخت یبعض

بلکه  دیایکارش نتنها بهنه مانیداشتن س ندهیآ ماهکار ساخت گرفته شود و در سه یجلو

هضم  یبرا اند،کرده توجهآن  به زین 2گرانید که گونههمان. دیفزایبر مشکلاتش ب یمشکل

 شود.  دهیشیاند یاچاره دیبا یاحتمالات در معاملات تجارت

 ،)خطر( سکیر تیریمد 3یعبارت بعضبه و دغدغه پنج نیبر ا آمدنفائق یبرا ن،یبنابرا

 در ازای اوکند که  شنهادیو پ رودب مانیکننده سعرضه کیسراغ که به رسدیفکرش م به

                                                           
 حقوق ۀمجل ،«یو حقوق خارج یدر فقه اسلام یقیبا مطالعه تطب رانیدر حقوق ا یبه کال یکال عیب» ،محمود ،یکاظم.  1

 146 ص ،(1389: )2 ۀشمار، 1 ۀدور یقیتطب

 یعلم ۀفصلنام ،«آن یفقه لیمانع و تحل اریاخت یاقتصاد تیماه یبررس» ،احمدزاده مانیعبدالمحمد، و ا ان،یکاش.  2
 9ص  ،(1399: )33 ۀشمار ،یاسلام یاقتصاد و بانکدار

معامله و  اریقرارداد اخت یو بررس لیتحل» ،یدهباش دیو وح پتاق،قره یفیداود س ،یمحمد دیحم ،یهاد ،یدیتعم.  3

: 1 ۀشمار، 29 ی، دورۀکشاورز ۀتوسعو  اقتصاد یۀنشر «یمعامله در محصولات کشاورز اریاوراق اخت یگذارمتیق
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را به  ازیمورد ن مانیس مقدار کهشود  متعهد( اریاخت متیق ای 1اریالاخت)وجه یمبلغ افتیدر

در  و اندکردهابراز  هم 2گرانیدکه  گونههمان فروش یبرا نیمع یزمان ۀباز در یمتقاض

 متیق 5ینظر بعض رغمیعل. دکن عرضهشده، قبلاً توافق 4متیبه ق ،است ولمعم زین 3لاکامن

 . شودینم پرداختحال حاضر  درکالا 

 رفته،گ نظرمعامله در  اریانعقاد قرارداد اخت یبرا بورس ۀریمد ئتیهکه  یراهکار

ر متن گفته که د یشرح به ،یلیراهکار از نظر تحل نیا یولاست.  «جابیتعهد به ا»راهکار 

 ،ییکلات اجرامش جادیاست. خصوصاً که به علت ا اغماضرقابلیغ راداتیا دچار شود،یم

 .ستیسازگار ن یمعاملات بورس اتیمقتض مخصوصاًتجارت  اتیراهکار با مقتض نیا

 تعهد» جیرااستفاده از روش  یجابه که رسدیم نظربهمقاله،  نیا یۀفرض عنوانبه ن،یبنابرا

 ؛تفاده شوداس« در انشان فروش قیتعل» یشنهادیپروش  ازاست  ترستهیشا« فروش جابیابه

 یسازگارار باز اتیمقتض با و بوده رتریپذهیتوج یاز نظر حقوق ریاستفاده از روش اخ چون

 لیتحل رونیزاا ،نگرفته است قرارفن  اهل ۀتوجمورد  ریاخ راهکار نی. تاکنون ادارد یشتریب

 و فاقد سابقه است.  عیبد کاملاً یامر ،حاضر یقیتحق

معامله و  اریاخت اوراق ۀباردر بورس ۀریمد ئتیه یشنهادیپ راهکارکردن از مطرح بعد

 قیتحق نیا عیبد یۀفرضآزمودن صحت و سقم  یبرا ، آن در موجود یهایبرشمردن کاست

معامله مورد  اریاوراق اخت در مندرجِ  معاملهِدر  «در انشان قیتعل»ابتدا  ،یفیتوص-یلیتحل

                                                           
 قاتیتحق ،«رانیا یمعامله سهام در نظام حقوق اریقرارداد اخت»پاشا.  زادهیقل یسیمحسن، و ع ،یمحب و؛ 94ص  ،(1394)

 1ص  ،(1392: )63 ۀشمار، 16 ، دورۀیحقوق

1. Premium  

 یاقتصاد اسلام یپژوهش یعلم ۀفصلنام« معامله. اریقرارداد اخت یفقه یبررس». اینیدیس ریداکیو س ،یعل ا،ینیمعصوم.  2

قرارداد  یحقوق یساختار و چالشها». یزدی یعلوم درضایمعصومه، و حم ،یکشتکار؛ و 151( ص 1389: )40، شماره 10

 126( ص 1392: )8، شماره 5 یفقه و حقوق اسلام مطالعات« معامله. اریاخت

3. Das, Satyajit. Derivative Products and Pricing. (Singapore: John Wiley & Sons 

(Asia) Ptc Ltd., 2006) p. 18  
4. Strike or exercise price  

 یپژوهش یعلم ۀفصلنام ،«معامله اریقرارداد اخت یو حقوق یفقه تیوضع» ی،رویش نیجواد، و عبدالحس زاده،نیحس  .5
  108ص  ،(1386: )27 ۀشمار، 7 ی دورۀاقتصاد اسلام
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 یمعامله، چگونگ متیق نییتع یچگونگ به،معلق یچگونگبه  سپس. ردیگیمقرار  لیتحل

پرداخته  «اجرا قیانعقاد از تعل قیتعل» انیم کیتفکبه ت،ینهااوراق، و در نیانتقال اونقل

 شود.می

 (بورس اکیمد ئتیه راهکار) یجار راهکار. 1
راهکار  ،معامله درنظرگرفته اریانعقاد قرارداد اخت یبرا بورس ۀریمد ئتیهکه  یراهکار

 ۀرندیدربرگاند، مطرح کرده هم 1گرانید که گونهآنراهکار  نیاست. ا «جابیتعهد به ا»

 2گرانیدکه  گونههمان اول، ۀمعامل عنوانبهاست.  دوطرفه، ۀمعاملمرکب از دو  ،معامله دو

 یمتقاض شده،ارائه  3گرید یبرخ یازسوکه  یفیارتع رغمیعل ،اندهم نظر داده

که او در زمان  ردیگیم «یتعهد» مقابلدر ،کننده پرداختهرا به عرضه «یاریالاختوجه»

 اریالاختوجه 4یبعض نظر رغمیعلرا مطرح کند.  یجابیمورد نظر ا ۀمعامل یبرا ینیمع

 یبه متقاض ستیاند، قرار نداشته توجه زین 5گرانید که طورهمان چراکه ست؛ین «عهیود»

مانند  یهم مورد توجه قرار گرفته، عوامل 6لاکامن در کهچناناست  یهیبرگردانده شود. بد

                                                           
معامله در خلال  اریقرارداد اخت تیو ماه یمبان نییتب» ،پورفردیعبد میو ابراه عهد،یقاسم دیفاطمه، وح ،یبخشیعل  .1

 ، دورۀهنر اسلام مطالعات یۀنشر  «(یدست عیبر معاملات آثار صنا دی)با تاک یو قانون یفقه ،یتناقضات و تعارضات حقوق

معامله در  اریاوراق اخت یحقوق یبررس» ی،عبدالصمد هیو راض ،یمحمدتق ،یعیرف؛ 565ص  ،(1402: )20 ۀشمار، 49

 Rechtschaffen, Allan  و 89ص  ،(1385: )10 ۀشمار، 4 دورۀی حقوق یهاشهیاند، «بهادار بازار بورس اوراق

N. Capital Markets, Derivatives and the Law. (New York: Oxford University Press, 

2009) p. 35   

: 22 ۀشمار، 7 دورۀیاسلام یۀسرمابازار  بولتن ،«معامله اریاخت اوراق» ،رهیپ دیو مج ،یرزاخانیرضا م ،یمجتب کاوند،  .2

  3ص  ،(1397)

   556ص  گفته،شی: پ1402 پورفرد،یو عبد عهد،یقاسم ،یبخشیعل  .3

 مطالعات «یو اقتصاد یفقه دگاهیاز د یمعامله ارز اریو اخت هایآت یقراردادها». یاحمد، و احمد بهاروند ،یشعبان  .4
  47( ص 1389: )1 ۀشمار، 3 ی دورۀاقتصاد اسلام

5. Arias-Barrera, Ligia Caterine. The Law of ESG Derivatives: Risk, Uncertainty and 

Sustainable Finance. (New York: Routledge Research in Finance and Banking Law, 

2024) p. 98   
6. Boyle, Patrick, and Jesse McDougall. Trading and Pricing Financial Derivatives; 

A Guide to Futures, Options, and Swaps. (Berlin: Walter de Gruyter GmbH & Co 

KG., (2018) p. 43  
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ارزش پول و نرخ  لیدخالت دارند. نرخ تقل اریالاختمقدار وجه نییدر تع ،ینرخ سود بانک

هم  1لاکامن در کهگونهآن ن،یخواهند بود. همچن کنندهنییعوامل تع گریاز د زیتورم ن

خواهد  شتریب اریالاختباشد مقدار وجه تریمدت انتظار طولان هرچه مورد توجه قرار گرفته،

 بود.

نبوده « تعهد به فروش» ،تعهد نیا ،2یکه برخلاف نظر بعض دهدینشان م شتریب دقت

است  یبلکه عهد ،یکینه تمل اول ۀمعامل ن،یبنابرااست. « فروش یبرا جابیتعهد به ا»بلکه 

 طورهماچون  ،کننده استعرضه یسوفقط از ،3یبعض نظررغم علی «بودنیعهد» نیو ا

به انجام  یتعهد یمتقاض ،معمول است زین 5لادر کامن و اندکردهابراز  هم 4گرانیدکه 

 معامله ندارد و مختار است. 

 جادیا»بلکه متضمن « انتقال حق»نه متضمن  اول ۀمعامل ،6یبرخ نظر رغمیعل ن،یبنابرا

چون  است منشأدر  قیمعامله )معامله اول( متضمن تعل نیکه ا داستیپ ناگفتهاست. « حق

 ۀمعامل و کرده جابیتعهد به انشان ا  ار،یالاختوجه افتیدر یازا در کنندهعرضه اگرچه

زمان مورد توافق  دنیبه معلق به رسمتعهد یاجرا اما ده،یگرددر همان لحظه منعقد  اول

با  دینبا ،صورت گرفته منشأدر  قیراهکار تعل از یریگمعامله که با بهره نیاشده است. 

اشتباه  رد،یگیمورد بحث قرار م مقاله ۀادام در کهدر انشان  قیاستفاده از راهکار تعل با معامله

                                                           
1.  Boyle & McDougall, 2018: Up cit., 25  

 گفته،شی: پ1386 ،یرویو ش زادهنی؛ حس52ص  ،(1382: )33 ۀشمار ،تیاهل ب فقه «اریاخت عقد» ،محمد ،یقم منؤم  .2

نظام  یقیمعامله با مطالعه تطب اریاخت قرارداد» ،و بهنام قنبرپور نژاد،کیجواد ن ،یمصطف ،یگندوان زادهوسفی؛ 104ص 

یدیو س اینی؛ معصوم365.: 368-349( 1399: )49 ۀشمار، 13 دورۀ، آزاد یحقوق قاتیتحق «هیو فقه امام رانیا یحقوق

  168ص  گفته،شی: پ1389 ا،ین

  108ص  گفته،شی: پ1386 ،یرویو ش زادهنیحس  .3

ص  گفته،شی: پ1402 پورفرد،یو عبد عهد،یقاسم ،یبخشی؛ عل151ص  گفته،شی: پ1389 ا،ینیدیو س اینیمعصوم  .4

 یعی؛ و رف1ص  گفته،شی: پ1392پاشا،  زادهیو قل ی؛ محب124ص  گفته،شی: پ1392 ،یزدی یو علوم یکشتکار و؛ 557

  89ص  گفته،شی: پ1385 ،یو عبدالصمد

5. James, Simon. The Law of Derivatives. (New York: Informa Law from Routledge, 

2013); Kothari, Vinod. Credit Derivatives & Structured Credit Trading. (Singapore: 

John Wiley & Sons (Asia) Pte. Ltd., 2009) p. 9  

  87ص  گفته،شی: پ1385 ،یو عبدالصمد یعی؛ رف52ص  گفته،شی: پ1382 ،یقم مؤمن  .6
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مطرح  زین 1لادر کامن کهگونهو آن افتهین تمهخا یمعامله قرارداد اریاخت قرارداد. شود گرفته

آن  یمتقاض یکند ول جابیکننده اعرضه ،تعهد دیدر سررس اگرباز است.  یقرارداد ،شده

 و گرددیم یاو منقض یسوشده ازانجام جابیشده و ا فانیکننده اتعهد عرضه رد،ینپذرا 

 کننده را ابران کرده است. عرضه ،یکه متقاض گفت توانینم بارهنیا در

 ،شده، به تعهد خود عمل کردهزمان مشخص در کنندهعرضه دوم، ۀمعامل عنوانبه

 دایحق پ یمتقاض جهینتو در کندیموضوع مورد نظر انشان م فروش منظوربهرا  یجابیا

 یفقه دگاهیاز د هم 2گرانید که گونهآن ایقبول نکند،  رد،یبپذرا  جابیکه آن ا کندیم

 ،اندتوجه داشته هم 3گرانید که طورهمان درواقع،انتقال دهد.  یگرید بهاند، مطرح کرده

اوراق  ،4یبرخ ریتعببه ن،یبنابرا. دوم ۀمعاملاست نه  اول ۀمعاملمعامله شامل  اریقرارداد اخت

انتقال در واوراق قابل نقل صورتبهمعمول است،  زین 5لاکامن در کهگونهآنمعامله  اریاخت

اهل فن مناقشه  انیم دراند، مطرح کرده زین 6یبعض کهگونهآن. شوندیبورس هم متبلور م

مناقشه  نیا شیدایاصل پ یحکم. ول ایاست  حق ۀمقولمعامله از  اریاخت وجود دارد که حقّ

حق را  نیا اول ۀدرجدر معامله در  یمتقاض واقعچون در ،است یدقتیب یاز نوع یناش

کننده را وادار به عرضه د،یسررس دنیفرارس با 7یبرخنظر  رغمیعلکه  آوردیدست مبه

خاص )نه هر  جابیکه آن ا کندیم دایحق پ دوم ۀدرجکند و در  دوم ۀمعامل جابیا

                                                           
1.  Kothari, 2009: Up cit., p. 59  

معامله در  اریقرارداد اخت». یمیسل رضایو عل رضا،یعل ،ینیام و؛ 147ص  گفته،شی: پ1389 ا،ینیدیو س اینیمعصوم  .2

  27ص  ،(1390: )7 ۀشمار، 4 ی دورۀفقه و حقوق اسلام پژوهشنامه ،«فقه

 ی، دورۀفقه و حقوق اسلام یهاپژوهش ،«معامله اریقرارداد اخت یفقه یبررس» پوریرجائ یرضا، و مصطف پور،عباس  .3

: 9 ۀشمار، 5 ی دورۀاسلام حقوق «معامله اریقرارداد اخت نییتب»جواد  زاده،نیحس و؛ 102ص  ،(1391: 28 ۀشمار، 8

  87ص  ،(1387)

  1ص  گفته،شی: پ1392پاشا،  زادهیو قل یمحب  .4

5.  Rechtschaffen, 2009: Up cit., p. 45  

  137ص  گفته،شی: پ1392 ،یزدی یو علوم یکشتکار  .6

  359ص  گفته،شی: پ1399و قنبرپور،  نژاد،کین ،یگندوان زادهوسفی  .7
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اند، مطرح کرده زین 1یبعض که گونهآنبود  بهتررد کند.  ایقبول  ،انشان شد ی( را وقتیجابیا

را منتقل کرد  یاریاخت حقّ توانیمچگونه  انتظار، ۀدورکه در  کردندیممناقشه  بارهنیا در

 جهینت نیلاجرم به ا صورت، نیا درنشده است.  جادی( اجابیکه هنوز موضوع آن )انشان ا

 2نگرایدکه  طورهماننشده  جادیکه هنوز موضوع آن ا یمعامله حق یکه برا دندیرسیم

 در انشان نخواهد بود.  قیبهتر از توسل به تعل یاچاره ،اندداده نظر زین

موضوع معامله  جاب،یتعهد به ا انجامِ یبرا شدهنییتع اگر در زمانِ ،یراهکار جار طبق

 ،باشد افتهی شیافزا نامطلوبنحو آن به متیق ایدر دسترس نباشد  یکاف ۀاندازبه 

آننخواهد کرد.  جابیا یکننده از انجام تعهد سرباز خواهد زد و اقدام به انشاعرضه

 ،تجارت اتیمقتض برخلاف مشکل، نیاآمدن بر فائق یبرا اند،کرده ابراز 3یبعض کهگونه

موضوع  متیق رییصورت تغ درو  بسپاردبورس  به ینیتضمکه  کنندیرا وادار م کنندهعرضه

 یلزوماً موضوع معامله کل ،4یبعض نظر رغمیعل البته،کند.  لیتعد را نیتضمآن  ،معامله

تلاش  بارهنیا در سندگانینو اغلباند، انجام داده زین 5یبعضکه  گونههماننخواهد بود. 

 قیدر راهکار تعل چونکنند.  نییتع یحقوق ای یمعامله را از نظر فقه نیا تیاند که ماهکرده

شده  نظرآن صرف تیماه لیمقاله از تحل نیدر ا شودیم یپوشچشم اول ۀمعاملدر انشان از 

 است. 

دچار اختلال  یاخذ مبلغ را از نظر تجار مقابلروش تعهد در کاربردمشکل ششم  وجود

روش  نیمانع از استفاده از ا ،آن بودنچون اصل سرعت در تجارت و لزوم روان  کند؛یم

کند تا نوبت  اریرا اخت جابیا یکننده انشاکه عرضه شودیم لازم ت،حال نیا در رایزاست. 

                                                           
 ۀفصلنام «یعمل یهاو تجربه یفکر ی: مبانیاسلام یابزارها و محصولات مشتقه در بانکدار»حسن.  ،یگلمراد  .1

  92 ، ص(1394: )1، شماره 1 ی، دورۀاسلام یو بانکدار یمال مطالعات

حقوق  یو مبان فقه «ینقل تجارتوحمل یدر انشان در قراردادها قیتعل یحقوق لیتحل» ،احد ،یمنقوطا زادهیقل  .2
  387 ،(1401: )2 ۀشمار، 55 ۀدور ،یاسلام

  127ص  گفته،شی: پ1392 ،یزدی یو علوم یکشتکار و؛ 4ص  گفته،شی: پ1397 ره،یو پ ،یرزاخانیکاوند، م  .3

  361ص  گفته،شی: پ1399و قنبرپور،  نژاد،کین ،یگندوان زادهوسفی  .4

  154ص  گفته،شی: پ1389 ا،ینیدیو س اینیمعصوم  .5
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عنوان قولنامه به ۀدربار 1یبعض که گونهآنبرسد.  یمتقاض یسومعامله از اریبه اخت

به  دنیرس یبرا معاملهشیپ ینوع اول ۀمعامل زیروش ن نیاند، در امطرح کرده «معاملهشیپ»

شخص  نکهیا یبرا. شودیمطرح م زین بارهنیادر  یمعامله دوم است و مشکلات مشابه

معامله  اریقرارداد اخت وبرهاند  ،مشکل ششم یحت مشکلات، ۀهمخود را از  مانیس یِمتقاض

 بود.  خواهددر انشان  قیاز تعل استفاده کار ۀچار ردیخود بگبه یشکل تجار

 3دیخر اریاخت یبرا نهمعمول است،  زین 2لاکامن درکه  طورهماناوراق ممکن است  نیا

حق باشد.  ایخدمت،  کالا، کردنواگذار  ای 4فروش اریاخت یبرا بلکه آوردن؛ دستبه ای

 رغمیعل ای عیب لزوماً 5،یبعض نظر رغمیعل ،معامله اریقرارداد اخت موضوع ۀمعامل درواقع،

 مطرحهم  7 نظرانصاحب گریگونه که دهمان بلکهنیست  صلح لزوماً 6،ی دیگرنظر بعض

تجارت سبب  اتیمقتض گرچهباشد.  زیآن ن ریصلح، معاوضه و نظا تواندیم اند،هکرد

 ،8یبعض نظر رغمیعل یول ،معاملات معوض باشد یمورد نظر معمولاً برا اریکه اخت شودیم

اند، موضوع معامله هم توجه داشته 9گرانید کهگونهآن نکهیا ضمن. ستین طورنیا شهیهم

معامله  اریاوراق اخت ،معمول است زین 10لاکامن در کهگونهآنباشد.  یهر مال تواندیقاعدتاً م

                                                           
حقوق  مطالعات ۀفصلنام «آن در حقوق تجارت یدر انشان و کاربردها قیتعل یحقوق لیتحل» ،احد ،یمنقوطا زادهیقل  .1

  118ص  ،(1396: )1 ۀشمار، 47 ۀ،دوریخصوص

2. Rechtschaffen, 2009: Up cit., p. 289   

3. Call option 

4. Put option 

  55ص  گفته،شی: پ1382 ،یقم مؤمن  .5

  64ص  گفته،شی: پ1389 ،یو بهاروند یشعبان  .6

  89ص  گفته،شی: پ1385 ،یو عبدالصمد یعیرف  .7

ص  گفته،شی: پ1402 پورفرد،یو عبد عهد،یقاسم ،یبخشی؛ عل108ص  گفته،شی: پ1386 ،یرویو ش زادهنیحس  .8

  353ص  گفته،شی: پ1399و قنبرپور،  نژاد،کین ،یگندوان زادهوسفی؛ 556

 اریو اخت یقرارداد آت یطراح چارچوب» ی،آبادصالح یو عل ان،یموسو دعباسیمهران، رضا نجارزاده، س ،یمحمد  .9

 ،(1395: )2 ۀشمار، 5 ی، دورۀاسلام یمال قاتیتحق ،«معامله شاخص اریو اخت یقرارداد آت یمعامله سبد سهام با کارکردها

  34ص 

10.  Rechtschaffen, 2009: Up cit., p. 243  



 133 | یمنقوطا زادهیقل |...  قرارداد یابتنا یچگونگ یحقوق لیتحل

 

 ییاوراق کالا ایفروش اوراق سهام، اوراق قرضه،  ای دیدر بورس ممکن است مربوط به خر

 قبض انبار باشد.  ایبارنامه،  رینظ

که  شودیم مشاهدهمعامله را در جامعه  اریسلب اخت ایمعامله  اریاز اخت یگرید موارد

 هم 1لاکامن درکه  طورهمانمثال،  ی. براهستندمقاله  نیا بحث موضوع لبته خارج ازا

 ینیتا مدت مع یول خشدبب را یکارکنانش سهامبه یشرکتاست  ممکنشده است،  مطرح

انتقال سهام  اریکه چگونه اخت میشاهد ن،ی. همچندهدیآن سهام را به آنان نم انتقال ۀاجاز

شده  لیتبد یاجتماع و یاقتصاد یهاحوزه در بحث مورداز موضوعات  یکیبه  عدالت

 است. 

 (انشاء در قیتعل راهکار) یشنهادیپ راهکار. 2
 اثبات قیتحق با زین 2پژوهشگران یبرخ که گونههمانابتدا لازم به ذکر است که  در

با انعقاد معلق  یمخالفتاست و  حیصح رانیدر انشان از نظر قانونگذار ا قیاند، تعلکرده

در انشان  قیو ندارد. قانونگذار با قبول صحت تعل نداشتهدر انشان  قیصورت تعلمعاملات به

 قیصورت تعلرا به هاآن توانیکه نم یموارد یعنیآن،  یکه موارد استثنا رفتهشیپ ییتا جا

 نگاهبرشمرده است. از  زیو طلاق را ن ،یضمان عاد نکاح، یعنی کرددر انشان منعقد 

امر در انشان( معلق به قیآن بر حسب انشان )تعل ریثأکه ت ستا یعقد معلق عقد قانونگذار،

نداشته  منشأدر  قیبه تعل یتوجه وجهچیهعقد معلق به فیباشد و قانونگذار در تعر یگرید

در هر  قیتعل ای، «قبول»در  قیتعل ،«جابیا»در  قیتعل یعنیدر انشان  قیاست تعل یهیاست. بد

 دو. 

موعد  یاست که وقت آن گفتهشیپ «فروش جابِیابه تعهد» راهکار ۀدربار مهم ۀنکت

انعقاد تعهد تا  زمان ۀفاصلکه ممکن است در  یبه تحولات توجهبا رسدیفرا م شدهنییتع

که از  شودی( وسوسه ممانیس ۀکنندعرضهمتعهد ) ،باشد وستهیوقوع پآن به یزمان اجرا

 یوقت تانکند.  جابیاشده دادهوعده خیرا در تار مانیسرباز زند و فروش س تعهد یاجرا

                                                           
1.  Boyle & McDougall, 2018: Up cit., p. 90  

  103ص  گفته،شی: پ1396 ،یمنقوطا زادهیقل  .2
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امکان رد هم نخواهد بود و چون امکان انعقاد فراهم  اینباشد امکان قبول  یجابیا نیچن

 وجود ۀلازم ،یمتقاض یبرا «اریاخت» وجودنخواهد بود.  زیلاجرم امکان اجران ن ستین

در  توانینممعمول است،  زین 1لادر کامن که گونهآنمعامله است. پس  اریقرارداد اخت

 شدهرفتهیخود پذبهقرارداد خود جابیا ،موعد اجران دنیمحض رسقرارداد شرط کرد که به

 استفاده با ،«نیتضم»عنوان به یمبلغ ،فروش )عرضه(وادارکردن فروشنده به یبراشود.  یتلق

 حال،نی. بااشودیم اخذ یو ازشده و در همان زمان تعهد  محاسبهخاص  یهافرمولاز 

آن را برخلاف  یدرپیپ از،یبا مبلغ مورد ن نیتضم زانیمشدن از نامتناسب یریجلوگ یبرا

 ،بارمشقت یروند بااند، هم توجه داشته 2گرانیدکه  گونههمانتجارت و  اتیمقتض

گرفتن از کمک باهمان ابتدا  از تواندینم مانیس یمتقاض جه،یدرنت. کنندیم «لیتعد»

هنوز  چون ؛شده اقدام کنددادهوعده یهامانیس فیتوقبه ،احکام یاجرا ۀریدادادگاه و 

 است.  افتهین تحقق فروش جهیدرنتنشده و  اجرامعامله(  جابی)تعهد به ا مذکورتعهد 

دو قرارداد  اند،کردهمطرح  حاًیتلو هم 3گرانید که گونهآن ،یطیشرا نیچن در درواقع،

است  یهیبد. «فروش قرارداد» یگریو د «معامله جابیابه تعهد قرارداد» یکی ؛مطرح است

هم  هاآنبا  مرتبط یتعداد دعاو ،همان نسبتحداقل به شودیم شتریهرچه تعداد معاملات ب

بروز بحران  و استفادهسوننتوانسته مانع از  ،4یبعض عبارتبه ،یفعل راهکار. ابدییم شیافزا

 دنیگنجان یچگونگ ۀدربار 5یبرخ که ییهادگاهیدبه  باتوجه. گردددر بازار اوراق بهادار 

در  قیاستفاده از تعل با یتجار یدر قراردادها یداور به یشرط ارجاع اختلافات احتمال

 یشرط ارجاع به داور انیماز شباهت راهکار  ییهابارقهگفت  توانیم اند،دهکر ابرازانشان 

 . خوردیچشم ممعامله به اریو قرارداد اخت

                                                           
1.  James, 2013: Up cit., p. 218  
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 «شان فروشدر ان قیتعل»از روش  «فروش جابیاتعهد به»استفاده از روش  یجابه اگر

 یتقاضم ،در انشان قیروش تعل درخواهد بود.  یگرید ۀگونبه تیاستفاده شده باشد وضع

تعهد  یازا مبلغ نه در نی. اپردازدیماو  به یمبلغ و کند،یمکننده مراجعه به عرضه مانیس

در موعد  مان،یساز  یمشخصمقدار  فروش یبرااست که او  یجابیا بابتکننده بلکه عرضه

موعد،  دنیفرارس یعنیبه تحقق معلق با. کندیم ارائه مانیس یبه متقاض ن،یمبلغ معبه مقرر،

تصرف کند،  را هامانیس ،منعقد کردهرا  معامله جاب،یقبول آن ا بامختار است که  یمتقاض

 کیفقط  ،یبلقبرخلاف روش  روش،نیدرا. ودمانع انعقاد معامله ش جاب،یا آن ردّ با ای

عامله برخلاف م ،معامله نی. امانیس فروشِ «معلقِ ۀمعامل» یعنی ؛معامله مطرح است

 . یعهداست نه یکیتمل گفته،شیپ

 دیآیبرم ،«یلیزح»عرب  دانحقوق نظر ۀدربار ،1یبعض یسوشده ازمطالب مطرح از

یعل. است دانستهیممعامله  کیتنها  گرفتنشکل بریمبتن رامعامله  اریاخت قراردادکه او هم 

الصحه حاکم اصاله ،یعقد بودننامشروع  ایصورت شک در مشروع  در ،2یبعض نظر رغم

معامله وجود دارد و عنوان آن  کی یوقتبودن آن داد.  حکم به مشروع دیو با شودیم

اهل سنت  یفقها ژهیوبه-فقها  یازسو 3یبرخکه  یاشکال گریاست د عیمثال ب یمعامله برا

شده معامله با عقود شناخته اریتطابق قرارداد اختعدم ۀدربار -یمجمع فقه اسلام

 یگریاز اشکالات د یبرخ ب،یترتنیابه درواقع،. آمدنخواهد  انیمبه زین اند،کردهمطرح

. شودیمرتفع م زین است،معامله گرفته شده  اریصحت قرارداد اخت بر 4یبعض ۀگفتبهکه 

 مان،یس ریو محسوس نظ یماد یبلکه موضوع «اریاخت حقّ»نمونه، موضوع معامله نه  یبرا

بحث  یبرا یضرورت گرید 5اند، ی مطرح کردهبعض آنچه رغمیعل جه،یدرنتخواهد بود. 

 نیاستفاده از ا درنخواهد داشت.  وجود زین« حق»قرارگرفتن  عیموضوع ب امکان ۀدربار
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« معامله جابیا»وادارکردن او به  یکننده برااز عرضه نیبه اخذ تضم یازینه ن گریراهکار، د

 خاص آن.  یهایدگیچیبا مشکلات و پ جابیآن ا لیتعد به یاجیاحت نه وخواهد بود 

گونه که در و همان ماندیم یباق جابیا نیا ،بهتا حصول معلق جابیا انشان ۀفاصل در

 استعداد جابیا نیا شود،یمملاحظه  ،در انشان قیتعل یعنوان مصداق اجلابه ت،یعقد وص

 اریقرارداد اخت اند،کردههم ابراز  1گرانید کهگونهآن درواقع،مدت را دارد.  یطولان یبقا

و برخلاف  افتدینم جابیا یبرا یاتفاق ،گذر زمان بااست.  2یقرارداد آت یمعامله هم نوع

 موعد، دنیکه با رس ستینگران ن یتقاضم ،گفته شد «جابیاتعهد به»آنچه در روش 

 ایفوت  با ،است لازم معلق، جابیا نیا چوناستنکاف کند.  جابیکننده از انشان اعرضه

کننده آن است که عرضه جابیا نیا بودن . علت لازمشودینم یکننده هم منتفحجر عرضه

معلق هم مانند  جابیگرچه ا گر،یدعبارتبهکرده است.  افتیدر یانشان آن عوض یازا در

 کنندهجابیاست و ا زیجا قاعدتاًاند، هم نظر داده 3گرانید کهگونهآنمنجز  جابیا

 ایحکم قانون به یدر موارد یخود رجوع کند ول جابیشدن آن از ا قبل از قبول تواندیم

 که طورهمانرا  لازممعلق  جابیا ۀنمون. شودیلازم م جابیا نیا ،موجب قراردادبه

به نفع ثالث  تعهد جابیاو  یسهام شرکت سیتأس جابیا دراند، هم مطرح کرده 4گرانید

قرارداد  موضوع ۀمعامل نکهیفارغ از ا درواقع،. میانقل شاهد بودهوحمل یدر قراردادها

 5لادر کامن کهگونهآنمعامله  اریخود قرارداد اخت ،باشد رمعوضیغ ای معوض ۀمعامل اریاخت

 . است معوض ،قرار گرفته 6حکم وردم زین

منجز  جابیا ،به حاصل نشدهمعلق یندارد چون تا وقت یارزش ،بهقبل از حصول معلق ردِّ

را رد کرده  جابیابه هم قبل از حصول معلق یاگر متقاض یحت پسو کامل نشده است. 

                                                           
1. Al-Bashir, Muhammad, and Muhammad al-Amine. Risk Management in Islamic 

Finance; An Analysis of Derivatives Instruments in Commodity Markets. (Leiden: 
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 قبل از حصولِ به قبول کند. اما، قبولِآن را بعد از حصول معلق تواندیهمچنان م ،باشد

قبول و  ،طورخودکاربه ،بهمحض حصول معلقو به شودیبه قبول معلق حساب ممعلق

قبول منجز و قابل جابیا ،بهمعلق . با حصولِوندندیپیهم مبه ،هردو منجز شده جابیا

و  یمتقاض انیعقد م د،یانشان جد گونهچیه به ازیبدون ن جاب،یاو با الحاق قبول به شودیم

از حصول  بعدبا منجزشدن قبول  ای. بعد از قبول گرددیاجرا مقابل ،کننده منعقد شدهعرضه

با مراجعه  ها،مانیس میکننده از تسلاستنکاف عرضه صورتدر  تواندیم یمتقاض ،بهمعلق

در  شدهبه مقدار معلوم هامانیس فیاقدام به توق اجرا، ۀریداگرفتن از به دادگاه و کمک

به مراجعه به دادگاه و با  ازیباشد او بدون ن یتثب ی. اگر قرارداد مربوطه رسمکندقرارداد 

 1گرانید که گونهآن. کند هامانیس فیاقدام به توق تواندیم ،ثبت یگرفتن از اجراکمک

 کاملاًمعامله روش  اریاخت ۀویشصرف،  عیب رینظ ییدر موارد استثنا اند،کردههم ابراز 

نظر  مطابقو  ستین یکاف عقود گونهنیا یو قبول برا جابیا چون صرفِ ست،ین یکارساز

معلق به قبض موضوع معامله است.  ،عقود گونهنیقانون، تحقق ا حیتصربه 2گران،ید

به معامله، معلق اریموعد اخت دنیفرارسبر انعقاد معامله، علاوه یبرا یعقود نیچندر  درواقع،

 ،معامله اریاخت قرارداد دراگر موضوع معامله  بود ،گفت توانیوجود دارد. م زین یگرید

انعقاد معامله  ،معاملات گونهنیدر ا رایاست؛ ز ساننیبد تیوضع نیز باشد رمنقولیاموال غ

 . است زین یثبت رسم فاتیتشر تیبه رعا علقم

  بهمعلق یچگونگ. 1.2
به مطرح معلق یرا برا یطیقانون تجارت )ق.ت.( شرا ای)ق.م.(  یدر قانون مدن قانونگذار

مثال،  یبرا «ینیزمان مع دنیفرارس»به که معلق رسدینظر نمبه یرادیا ن،ینکرده است. بنابرا

 درق.ت.  درو  «یفوت موص»به معلق ت،یوص دردرنظرگرفته شود.  گرید ماهسه دنیفرارس

کالا به مقصد  دنیرس»کننده کالا ارسال یبرا هیالمرسل ینیجانشبه معلق ،نقلوقرارداد حمل

 ای ،«هیالدست مرسلبارنامه به دنیرس»، «کالا به مقصد دنیرس» ،«هیالو اطلاع به مرسل

                                                           
1. Al-Bashir & Al-Amine, 2008: Up cit., p. 212  
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 ،نقلواست. در قرارداد حمل دهیگرد نییتع «هیالدست مرسلکالا به دیرس دنیرس»

 سیتأس درنقل است. وقرارداد حمل در مندرج ثالثِ نفعبه تعهد ۀکنندقبول ه،یالمرسل

 بهِمعلق «شرکت لیتشک» و مؤسس یمجمع عموم زیآمتیموفق انیپا ،عام یسهام شرکت

 . است یبه آن شرکت سهام سانینورهیپذ و مؤسسان الحاقِ

 یسببِ آتهبهرچند  ؛قرار نداده است بودنبه را شرط معلق بودنیاحتمال قانونگذار

 اتیهیبدبه قیعلتوجود دارد.  بودنیاز احتمال ییهاهیما ادشدهیاز موارد  کیهردر  بودن،

خود را  جابیان اشرط انش کنندهجابیا نکهیمثل ا آوردیبه حساب نم قیتعل قانونگذاررا 

 بودنا طلبکار رحواله  جابیا شدنشرط واقع  لیمح ایطرف مقابل قرار دهد،  داشتنتیاهل

قرار داد که در گذشته  یامر توانیبه را نماست که معلق مسلممحتال از خود قلمداد کند. 

را  جابیانشان ا توانینم مثلاًرد. وقوع آن وجود نداعدم ایوقوع  در یدیواقع شده و ترد

 دانست.  کنندهجابیا بودن زندهمعلق به 

است ممکن است موارد  بودنیاحتمال یبرا یاصل یۀپابه گذر زمان که  ازین برافزون

منوطخود را  جابیانشان ا کنندهجابیمثال، ا یگردد. برا نییبه تععنوان معلقهم به یگرید

 1گرانید که گونهآن البته،. کند یجمهور استیدر انتخابات ر ینیشدن شخص معموفق به

. دیعمل آاجتناب از غرر به یلازم برا اطیاحت دیبه هم بامعلق نییتع دراند، هم نظر داده

شود  نیمع قاًیدق ریدر مثال اخ دیبا ،معلق لازم شده باشد جابیا کهیدرصورتنمونه،  یبرا

نشده  لازم هنوزمعلق  جابیا اگراست. اما  یچه سال یجمهور استیکه منظور انتخابات ر

 نیتع خود رجوع کند و عدم جابیاز ا ،یتینارضا صورتدر  تواندیم کنندهجابیا ،باشد

عقد  یبه براچند معلق نییتع نکه،یا ضمناو نخواهد بود.  یبرا یدشوارموجب  بارهنیا در

کند که  جابیا نیچن یبه متقاض مانیس ۀکنندعرضه نکهیا مثلاست.  حیصح زیمعلق ن

فرا برسد و تو  شدهنییزمان تع نکهیاتو فروختم معلق بهمورد درخواست را به یهامانیس»

 .«یرا هم از مرجع مربوطه گرفته باش مانیس یۀسهمدر آن زمان 
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 همعامله شبه اریاخت قرارداددر  یتورم طیشرا دراند، مطرح کرده زین 1یبعض کهگونهآن

معامله  جابیا ۀلحظ در یتورم طیشرا درکه  یمعن نیاهم وجود دارد. به  بودنیقمار

کرده باشد و  رییمعامله به ضرر او تغ یدر زمان اجرا متیکننده نگران است که قعرضه

قمار  فیتعر در حاًیتلو هم 2گرانیدکه  طورهمان یعنیدارد.  را دغدغه نیهمهم  یمتقاض

. در قرارداد دیآیم شماربهاحتمالات از ارکان قمار  با باختاند، امکان برد و مطرح کرده

 نیااند، کرده مطرح 4یبعضکه  ینظرات و 3افراد یبرخ دگاهید رغمیعل ز،ینمعامله  اریاخت

 زین 6لاکامن درکه  طورهماندارد.  وجوداند، هم مطرح کرده 5گرانید کهگونهآنامکان 

قرارداد  نیا ۀجینتدر  ستینمعامله لزوماً قرار  اریاخت یمورد توجه قرار گرفته است، متقاض

 یگونه که برخنوع قرارداد ت آن نیا بودنیقمار امکان. ابدی دست یبه سود هنگفت

تر برجسته یزمان ژهیوبه اند،کرده مطرح 8یبعض و 7اندداشته توجهبدان  زینظران نصاحب

آن را  متیق ،(یکیزیف یۀ)تسو شدهیداریخر یکالا افتیدر یجابه یمتقاض که شودیم

 حال،نیباا. کندیسود م 9یعبارت بعض( و بهینقد یۀ)تسو داردیم افتیبه نرخ روز در

قمار وجود ندارد. در قمار  اتیخصوص ۀهمقرارداد  نیدر ا دهدینشان م شتریب یبررس

باخت  یکیسود کند و برد  ایکند  ضرربه حصول معلق با استممکن  نیاز طرف کیهر

کننده باخت عرضه یمعنبه یمتقاض برد ظاهراًقرارداد گرچه  نیا در یخواهد بود ول یگرید

                                                           
و  ی؛ شعبان115ص  گفته،شی: پ1387 زاده،نی؛ و حس125ص  گفته،شی: پ1392 ،یزدی یو علوم یکشتکار  .1

  47ص  گفته،شی: پ1389 ،یبهاروند

  134ص  گفته،شی: پ1392 ،یزدی یو علوم یکشتکار  .2

و  یعی؛ رف38ص  گفته،شی: پ1390 ،یمیو سل ینی؛ و ام135ص  گفته،شی: پ1392 ،یزدی یو علوم یکشتکار  .3

  14ص  گفته،شی: پ1389 ،ی؛ خادم99ص  گفته،شی: پ1385 ،یعبدالصمد

  110ص  گفته،شی: پ1391 پور،یو رجائ پورعباس  .4

5.  Al-Bashir & Al-Amine, 2008: Up cit., p. 36  

6. Jabbour, George M., and Philip H. Budwick. The Option Trader Handbook: 

Strategies and Trade Adjustments. (Ottawa: John Wiley & Sons, Inc., 2004) p. 6  

  135ص  گفته،شی: پ1392 ،یزدی یو علوم یکشتکار  .7

  92ص  گفته،شی: پ1394 ،ی؛ گلمراد7ص  گفته،شی: پ1395 ،یآبادو صالح ان،ینجارزاده، موسو ،یمحمد  .8

  1ص  گفته،شی: پ1392پاشا،  زادهیو قل یمحب  .9
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دارد و  یاختصاص به متقاض شهیهمامکان برد )کسب سود بادآورده(  یاست ول

به نقل از حقوق انگلستان مطرح  1یبعض طورکهآن. شودیکننده هرگز برنده نمعرضه

در  که گونهآناست.  جانبهکیپاداش  یاز قراردادها یقرارداد مصداق نیاند، اکرده

( که در آن قرار گرفته است یسکی)ر یمعامله خطر اریاخت ۀدارند ،مطرح است زین 2لاکامن

 یتیخود وضع یاو برا ،3یعبارت بعضبه ب،یترتنیابه. کندیم لیرا به طرف مقابل تحم

 رغمیعل البته،. کندیفراهم م هامحدود در شرکت تیبا مسئول کیشر تیبه وضع هیشب

 چنانچه. کندینم رییتغ یبه نفع متقاض تیموقع شهیاند، هممطرح کرده 4یکه بعض ینظر

 اقدام ،شدهحاصل اریاخت از یریگبا بهره یمتقاض ابدی شیموضوع معامله افزا یکالا متیق

 متیاگر ق یول. شودیو منتفع م کندیم کسب سود قیطر نیاو از  کرده معامله رشیبه پذ

 5گرانید که گونهآن کندخود استفاده  اریاخت از اعمال حقّ تواندیباشد او م افتهیکاهش 

 6یبعض نظر رغمیعلمتحمل نشود.  یضرر چیو ه رد،ینپذرا  معامله اند،داشتههم ابراز 

 گونهآنچون آن وجه  بازدیمرا  یپرداخت اریالاختوجه حالتنیگفت که او درا توانینم

کننده بوده و او عرضه یسوصبرکردن از یازا دراند، مطرح کرده حاًیهم تلو 7گرانید که

معامله  اریقرارداد اخت در کنندهعرضه ،8یبرخ دگاهید رغمیعلصبر را انجام داده است.  نیا

خود بهره  اریاخت از یمتقاض ابد،ی شیافزا متیچون اگر ق ندارد؛از برد  یاندازچشم چیه

                                                           
  99ص  گفته،شی: پ1385 ،یو عبدالصمد یعیرف  .1

2.  Rechtschaffen, 2009: Up cit., p. 159  

3.  Constantinides, George M. Financial Derivatives: Futures, Forwards, Swaps, 

Options, Corporate Securities, and Credit Default Swaps. (London: World Scientific 

Publishing Co. Pte. Ltd., 2015) p. 64  

 ،« (یآبادصالح ی)ترجمه عل یفقه یدگاههایمشتقه و د یمال یتکامل ابزارها ریفلسفه و س». داللهیعب پاشا،عصمت  .4

  138ص  ،(1382: )9 ۀشمار، 3 ی، دورۀاسلام اقتصاد

  9گفته، ص : پیش1399کاشیان و احمدزاده،   .5

 ،نیرامت دهیو حم شناس،حق یعل ن،یمحمدحس ان،یمیعبدالرح؛ 85ص  گفته،شی: پ1385 ،یو عبدالصمد یعیرف  .6

: 1394 ،ی؛ و گلمراد36ص  ،(1397: )23 ۀشمار ،یاسلام یو بانکدار اقتصاد ،«یمعامله از منظر فقه اسلام اریاخت قرارداد»

  77ص  گفته،شیپ

  114ص  گفته،شی: پ1391 پور،یو رجائ پورعباس  .7

  151ص  گفته،شی: پ1389 ا،ینیدیو س اینیمعصوم  .8
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 متیو اگر ق شودیم کنندهعرضه شدن بازنده سببامر  نیا که رد،یپذیمرا  معامله و بردیم

هم توجه  1گرانید که طورهمان و گرددیماز قبول معامله منصرف  یمتقاض ابدیکاهش 

. شودیم متضررهم او  باز وکننده شده به عرضه متیآثار کاهش ق لیتحم باعثاند، داشته

 یچون وجه در ازا کند،یضرر او را جبران م یافتیدر اریالاختوجهگفت که  توانینم

آن وجه اضافه بر  نکهیمگر ا ،شده است افتیبه درحصول معلق یصبرکردن و انتظار برا

 باشد. شدهدرنظرگرفتهبازار  طیبه شرا باتوجه انتظار،انتظار و مدت  یبرا ازیمقدار ن

 باشد افتهیاهش ک ار،یاختشده به موضوع معامله در زمان اختصاص داده متیق اگر

 متیاگر ق کههمچنان کندیاز اعمال آن امتناع نم اریاخت ۀدارند لزوماً ،2یبعض نظر رغمیعل

. علت آن است که قاعدتاً کندیاقدام به قبول معامله نم لزوماً او دباش افتهی شیموضوع افزا

کاهش  ای شیافزا برعلاوه ،یدر حالت عاد و ستین یبازبورس یبرا معامله اریقرارداد اخت

و  ار،یاخت ۀدارند ازین تیفورعدم ای تیمقدار موضوع در بازار، فور بودنادیز ایکم  مت،یق

 . دارند ریتأثاو  یریگمیتصم یدر چگونگ زین یرامونیپ طیشرا ریسا

 معامله متیق نییتع یچگونگ. 2.2

در زمان انشان  دیبا متیلاجرم ق ،شده لازم استنحو گفتهبه شدهانشان معلق جابیا چون

 ،بود زیشده جاانشان جابیمعامله اجتناب شود. اگر ا شدنیباشد تا از غرر نیمع جابیا

 رییتغ یلوبنامط ۀگونبه متیاگر ق چون ؛نبود جابیدر زمان انشان ا متیق نییتعبه  یازین

 متیصلاح قاخواهان  و کندرجوع  شدهانشان جابیاز ا توانستیم کنندهجابیا کردیم

 یازارب ای یبورس متیق»معامله  متیکه ق شدیم جادیامکان ا نیا صورت، نیا درشود. 

 شود.  گرفته نظردر  اریدر زمان اعمال اخت« موضوع معامله

                                                           
  93ص  گفته،شی: پ1387 زاده،نیحس  .1

2. Chisholm, Andrew. Derivatives Demystified: A Step by Step Guide to Futures, 

Swaps and Options. (Ottawa: John Wiley & Sons, Inc., 2010) p. 14  
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 اریدر روش اخت 2غرر ینوع اند،کرده اظهارمشابه  مورد ۀدربار 1یبعض آنچه رغمیعل

 در اند،کرده مطرح هم 3گرانید که گونهآناو  یعنیوجود دارد.  کنندهجابیا یمعامله برا

. چون کندیم جابیا شدهنیمع متیرا دارد به ق یچند تومان مانیس داندینم جابیا ۀلحظ

که  داندیاو نم یحت. بودچقدر خواهد  مانیس متیبه قمعلق حصول ۀفرجدر  داندیاو نم

از آن فرجه  یادر چه لحظه یخواهد کرد و متقاض رییفرجه چگونه تغ نیا یاثنا در متیق

 بهاند، مطرح کرده زین 4یبرخکه  طورهمانامر  نیا. کردخود خواهد  اریاعمال اختاقدام به

 ،اندمطرح کرده هم 5گرانید کهگونهآن یبازبورس. انجامدیم( یباز)سفته یبازبورس

. هاستآن ریو نظا یاحتکار، تبان کذب، ۀاشاع ،یمعمولاً همراه با معاملات صور

 یتقاضا جادیباا نباشد، قمار ۀشائب وشده همراه با موارد گفته کهیصورتدر یحت یبازبورس

آن ریموضوع آن )ملک، خودرو، سکه، و نظا متیحباب در ق دنیدم موجب یرضروریغ

 ن،یبنابرا. انجامدیم( ری)ضرر غ موضوعآن  یواقع ۀکنندمصرفبه ظلم به  شده،( ها

مهم  بارهنیا درمصداق داشته باشد.  تواندینم یشرع یِبازبورس 6،یبعض نظر رغمیعل

سقف  دیبا ،غرر نیاجتناب از ا یبراسلف باشد.  ای ه،ینس ،یصورت نقدبه دیکه خر ستین

که  دگرد حیتصر دیبا جابیمثال، در ا ی. براشود نییتع شیپ از متیق شیافزا ای کاهش

 شیافزا ایتحمل است و در صورت کاهش قابل متیق شیافزا ای کاهشدرصد  5فقط تا 

 تیوضع نیاخواهد بود.  قبولرقابلیو غ یشده ملغانشان جابیا شده،نییمازاد بر درصد تع

                                                           
؛ 133ص  گفته،شی: پ1392 ،یزدی یو علوم یکشتکار و؛ 20ص  گفته،شی: پ1397 ره،یو پ ،یرزاخانیکاوند، م  .1

معامله در بازار  اریقرارداد اخت یو نظارت یحقوق ،یابعاد فقه نییتب»مقدم.  یو غلامرضا مصباح اح،یرضا، سجاد س ،یراع

غرر ». یگنج زادهرستم لیمقدم، غلامرضا، و اسماع یمصباح؛ 6( ص 1390: )32، شماره 13 یمال قاتیتحق« .رانیا یمال

: 8، شماره 4 یاقتصاد یجستارها یپژوهش یفصلنامه علم« .هیفقه امام دگاهیسهام از د یبر رو اراتیدر معاملات اخت

  14ص  گفته،شی: پ1389 ،ی؛ خادم97ص  گفته،شی: پ1385 ،یو عبدالصمد یعی؛ رف226( ص 1386)

2. Uncertainty  

 Kothari, 2009: Upو  Constantinides, 2015: Up cit., p. 62و  14ص  گفته،شی: پ1389 ،یخادم  .3

cit., p. 59  
  138ص  گفته،شی: پ1382 پاشا،؛ عصمت107ص  گفته،شی: پ1391 پور،یو رجائ پورعباس  .4

  51ص  ،(1382: )9 ۀشمار، 3 ی، دورۀاسلام اقتصاد ، «فقه دگاهیاز د یبازبورس». دحسنیس ،یرمعزیم  .5

  57ص  گفته،شی: پ1382 ،یرمعزیم  .6
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 نیا امااست.  یمجر 2کنندهحذفمانع  اریقرارداد اخت درحال حاضر  در ،1یبعض ۀگفتبه

بنا بر نظرِ  اریاخت نیا چون ؛وجود داشته باشد تواندینم 3جادکنندهیمانع ا اریاختدر  تیوضع

 نیدر ا البتهشود.  کمتر ای شتریب ینیاز مقدار مع متیکه ق دیآیم دیپد یزمان 4،یبرخ

نخواهد داشت.  یرادیا ،باشد شدهنییتع متینوسان ق یبرا یااگر محدوده هم تیوضع

که اگر در زمان  کنند نییتع یپنجاه هزار باشد ول یاسهیک مانیس متی، فعلاً قنمونه یبرا

معامله خواهد داشت.  اریاخت حقّ یپنجاه و پنج تا شصت هزار باشد متقاض انیم متیق ،اجرا

 یآمدن بر ضرر احتمالفائق یبرا راراهکار  نیا کنند،غرر توجه  ای قیتعل به آنکهیب 5،یبعض

 . اندداده قرار توجه موردفروشنده  ای داریخر

آن پردازدیکننده ماز عرضه جابیگرفتن انشان ا یبرا یکه متقاض یپول باره،نیا در

 یپول قسمت نیا ن،ی. بنابراستین عانهیب ،اندمشابه مطرح کرده موردبارۀ در 6،یبرخ که گونه

 یمتقاضپول به نیا. دهدینم لیمعامله را تشک اریدر اوراق اخت شدهگنجانده ۀمعاملاز ثمن 

انجام آن را عدم ایبه انجام معامله حصول معلق با او نکهیا ازاعمبرگردانده نخواهد شد؛ 

 کند.  اریاخت

 اوراق نیا انتقالونقل یچگونگ. 3.2
در صورت حصول  آن ۀدارند یشده براانشان جابیقبول ا حقّ یمعامله حاو اریاخت اوراق

 هم 7گرانیدکه  طورهمان ،یگرید یمال مثل هر حقّ ،حق نیا ن،ی. بنابراهستندبه معلق

 ازیمعامله بدون ن اریاخت ۀورق ۀدارندانتقال است. ونقل قابل اند،دهکر اظهارمشابه  درمورد

امر  نیا. کندمنتقل  یگرید صشخ هرآن را به  تواندیم ،ۀ آناخذ اجازه از صادرکنندبه
                                                           

  10ص  گفته،شی: پ1399و احمدزاده،  انیکاش  .1

 نیب از خودخودبه اریاخت برود ترنییپا ای بالاتر یمشخص حد از معامله موضوع متیق اگر کنندهحذف مانع اریاخت در.  2

 . رودیم

 . شود خارج شدهمشخص حدود از متیق که شودیم جادیا اریاخت یزمان جادکنندهیا مانع اریاخت در.  3

  25ص  گفته،شی: پ1399و احمدزاده،  انیکاش  .4

  153ص  گفته،شی: پ1389 ا،ینیدیو س اینیمعصوم  .5

  14ص  گفته،شی: پ1397 ره،یو پ ،یرزاخانیکاوند، م  .6

  58ص  گفته،شی: پ1389 ،یو بهاروند یشعبان و؛ 3ص  گفته،شی: پ1397 ره،یو پ ،یرزاخانیکاوند، م  .7
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 منظوربهدر بورس  هیبازار ثانو گرفتنشکل سبب ،اندمطرح کرده هم 1گرانید که گونهآن

 یقهر صورتبهبلکه  یارادطور به تنهانه. شودیمعامله م اریاوراق اخت شدن دستبهدست

 که گونهآنمعامله  اریاوراق اخت ،یاراد انتقالونقل یبرا. شودیحق منتقل م نیا هم

که  کسهر. رندیگیبورس مورد معامله قرار م 3بازار مشتقه دراند، نظر داده هم 2گرانید

قبول  حقّ ،در آن شدهگنجانده ۀمعاملبه داشته باشد با حصول معلق اریاوراق را در اخت نیا

معامله  اریاخت ۀورق ۀدارند زیبه نآن را خواهد داشت. بعد از حصول معلق حق ردّ ایمعامله 

انتقال آن را  حقّ ،4ینظر بعض رغمیعل ،نشده باشد یمهلت مربوط به آن ورقه سپر یتا وقت

 خواهد داشت. 

 نیاشت. گرچه ارا نخواهد د گرانیخود به د جابیانتقال ا حقّ اصولاً کنندهجابیا  

ثال م ی)برا یوماترک  از محلّ جابیموضوع ا شممکن است باعث شود که با فوت جابیا

 بموجبه البته،داده شود.  جابیکننده اقبول به ،(مانیس ۀکارخان ۀجاماندبهاز محصولات 

 ،مشابه موردداد. در کنندهجابیرا به ا یحق نیچن توانیم ن،یبا توافق طرف ایقانون 

 زمانسا ۀریمد ئتیه 1397 /02 /26مصوب  معامله اریمعاملات اوراق اخت دستورالعمل

 داده است.  کنندهجابیحق را استثنائاً به ا نیبورس اوراق بهادار ا

 از یبخش توانیمعنا که نم نیبدکرد.  هیتجز «معامله اریاخت ۀورق» کی شودینم قاعدتاً

 یتنها قسمت شودینم ن،یکرد. همچن نظرآن صرف گرید بخشآن را اعمال کرد و از اعمال 

 «در انشان قیتعل»ز روش معامله با استفاده ا اریقرارداد اخت درانتقال داد.  گرانیداز آن را به

عقد اثر  یارد که براند یرادیا حال،نیباا ؛خواهد بود قبول ۀلحظقاعدتاً همان  انعقاد ۀلحظ

 دانست.  جابیا ۀلحظرا از  آن ریتأث وقائل شد  ییقهقرا

 یشامعامله در ابتدا و در زمان ان اریدر اوراق اخت شدهگنجانده ۀمعاملکه  ستین گونهنیا

 ارنکردنیاخت ای ارکردنیاخت ،معامله اریمنظور از اخت واقع،آن منعقد شده باشد. در جابیا

                                                           
1.  Al-Bashir & Al-Amine, 2008: Up cit., p. 231   

: 80 ۀشمار ،یدادگستر یحقوق لۀمج «کسانی یساختار و اعتبار قرارداد آت یحقوق یبررس»جواد.  زاده،نیحس  .2

  5ص  گفته،شی: پ1395 ،یآبادو صالح ان،ینجارزاده، موسو ،ی؛ و محمد165ص  ،(1391)

3. Derivatives market  

  1ص  گفته،شی: پ1392پاشا،  زادهیو قل یمحب  .4
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نام  ریاست حالت اخ یهیبدآن.  یاجرا ارنکردنیاخت ای ارکردنیآن است نه اخت انعقاد

 ایانعقاد که  دهدیم یمعن یمعامله وقت ارینخواهد داشت. اصطلاح اخت« معامله اریاخت»

 موکول شده باشد.  ندهیآبه ،یآت ۀمعاملعنوان به ،انعقاد معاملهعدم

 یکیگجهینت
 اریقرارداد اخت یمبنا نعنواراهکار معمول به ،داد نشانفوق  یپژوهش لیتحل که گونههمان

بازار اوراق بهادار  اتیخاص با مقتض طورو به تجارت اتیمقتضبا  عام طوربه ،معامله

 ،واقعدر اما اند،دهنکر ابرازصراحت به یخارج و یداخل سندگانینو گرچه. ستیسازگار ن

 یازسو شدهنییتع دیسررسدر  «معامله جابیابه تعهد»راهکار  ،یکنون متداول راهکار

 یداخل قوقچه در ح ،یموارد نیچن دراست که  آنامر  نیا علت. است اریکننده اختعرضه

 اتیعقود و پرداختن به محتو اتیمحتو در شتریب یشیاندکیبار ،یو چه در حقوق خارج

 . ستا بودهمعمول ن ،«انشان»عنوان و قبول به جابیا یعنی ،عقود

 با ،در انشان قیمعامله بر تعل اریقرارداد اخت یراهکار ابتنا یعنی ،شدهارائه راهکار

 ج،یرابا راهکار  سهیمقا در و دارد یشتریب یسازگار یتجارت و معاملات بورس اتیمقتض

 اریقرارداد اخت یاجرا درواقع،است.  برخوردار یشتریب یکارآمد وکمتر  یدگیچیپاز

آن است که  قیتعل تی. خاصشودیمواجه م یکمتر یهاچالشبا  ق،یتعل یۀپا برمعامله 

 اری. و قرارداد اختکندیدر خود هضم م رامشکلات مربوط به آن احتمالات  واحتمالات 

دارد که از احتمالات  یتیماه ،یآت یقراردادها یهارمجموعهیاز ز یکی عنوانبه ،معامله

 . ردیپذیم ریتاث

روش معمول و روش  انیم یتفاوت ،آن نییتع ۀنحوو  اریالاختنظر پرداخت وجه از

 ،روش معمول در یمتقاض ،پرداخت آن وجه یازا در حال،نیبااندارد.  وجود یشنهادیپ

انشان » خودِ ،یشنهادیروش پ در کهیدرحال کند،یم افتیدر را «جابیبه انشان ا تعهد»

 ار،یالاختوجه پرداخت ۀلحظدو روش در  نیاز ا کیچی. در هآوردیدست مرا به «جابیا

شده کسب «اریاخت حقّ» وهیشهر دو  در ن،یهمچن. شودیموضوع معامله پرداخت نم متیق

 یعهد یاول: استمعامله شامل دو معامله  اریقرارداد اخت ج،یرا روش درانتقال است. قابل

 یشنهادیپ روش درمقابل،. دارد یاجداگانهو قبول  جابیا کی. هریکیقاعدتاً تمل یو دوم
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اند: شده دهیچیهم پکه سه انشان در آن به است( یکیمعامله )قاعدتاً تمل کیشامل  تنها

 یسومعامله، قبول معامله از جابیکننده در قالب انشان اقبول عرضه ،یمتقاض جابیا

روش  درم کمتر. ه هاراجع به آن یدعاوتعداد معاملات کمتر، تعداد  هرچه. یمتقاض

نه از مشکلات  و استشده در روش معمول گنجانده اول ۀمعامل از یخبرنه  یشنهادیپ

 یرانیا ۀعیش نظرانصاحباز  یکی یسوگرچه از ه،ینظر نیاراجع به آن.  یو عمل یلیتحل

 نتس اهل نظرانصاحب یعلم یهایاز نگران یاریبس بتواند ستین دیبع امااست،  شدهارائه 

 جلب کند.  خودبهرا  آنان نظرو  کردهبرطرف  زین را

 قیمتضمن تعل ،یشنهادیپ راهکار کهدرحالی منشان،در  قیمعمول متضمن تعل راهکار

شده شناخته یامعامله اریاخت حقّ یشنهادیپ ۀویشروش معمول، در  برخلافدر انشان است. 

اعم-موضوع آن  که شود؛یم منتقل)دارنده حق(  یمتقاض یازسوصلح، و ...(  ع،یب ری)نظ

است.  شده جادیا و)انشان(  جابیا ترشیپ -حق ایمنفعت،  ن،یع ازاعمو  ،یجزئ ای یکل از

در  «جابیانشان ا عدم» از ینگران یشنهادیدر روش پ معمول، ۀویش برخلاف ن،یبنابرا

 ۀویشبرخلاف روش معمول، در  جه،یدرنتکننده وجود ندارد. عرضه یسواز دیسررس

 درصورت نیو همچن اریکننده اخت)وجه التزام( از عرضه نیتضم افتیبه در یازین یشنهادیپ

 یاهر نوع معامله ،دو راهکار هرنخواهد بود.  نیتضم آن بارمشقت لیبه تعد یازین اجیاحت

 در معامله قابل اموال ژهیوبه ،موضوع مورد تقاضا ۀدربار -رمعوضیغ ایمعوض  ازاعم-را 

 یبرا یمتقاض مختاربودن روشمعامله در هر دو  اریقرارداد اخت ۀلازم. رندیگیدربرمبورس، 

 معامله است.  اریاختعدم ای اریاخت

 جابیا ،معامله اریقرارداد اخت دررا دارد و  مدتیطولان یمعلق استعداد بقا جابیا

قبل از  .شده است یتلق رجوع رقابلیلازم و غ ،بودن آنمعوض لیدل بهکننده معلق عرضه

واقع  مؤثربه قبول آن با حصول معلق یول است ریتأثیبمعلق  جابیا ردّ ،بهحصول معلق

منعقد  عقدو  گرددیقبول به آن ملحق م ،معلق منجز شده جابیا به،معلق حصول با. شودیم

 ییقهقرا صورتبهکرد که اثر عقد  مقرر توانیم ،ییاستثناموارد  دربود.  خواهداجرا و قابل

 رینظ یگریبه دممکن است معلق استثنائاً. قبول ۀلحظاز  نه ،شود محاسبه جابیا ۀلحظاز 

معامله وجود داشته  تحقق یبرا زین یثبت رسم فاتیتشر تیرعا ایقبض موضوع معامله 
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 دیق ایوصف  رانیا نیقوانندارد.  یرادیانشان معلق ا کی یبه براچند معلق وجودباشد. 

حاصل خواهد شد و  ندهیدر آ بهمعلق درهرحال،به در نظر نگرفته است. معلق یبرا یخاص

 لازم درصورت البته،. استانتظار  ازمندین وبوده  همراهاز احتمال  یادرجه با آن حصول

 غرر موجبصورت  نیدر ا رایز باشد،مردد  ایمجهول  دینبا بهمعلقمعلق،  جابیا بودن

 شد.  خواهد

 شبهه یخاص یهاحالت در یتورم طیکه در شرا شودیاحتمالات باعث م دخالت

 قرارداد آن رسدینظر نمبه یولمعامله وجود داشته باشد.  اریدر قرارداد اخت بودن یقمار

طرف  یبراقاعده  طبقمتضمن قمار باشد چون برخلاف قمار، در آن امکان برد  تینهادر

و  یبازبورس یلزوماً برا قرارداداز آن  استفاده نکه،یا ضمنکننده وجود ندارد. عرضه

 متیق شیکاهش و افزا احتمال. ستیدر بازار ن متیق یاحتمال شیافزا ایاستفاده از کاهش 

 تینهاغرر و دربه ینوعبه تواندیم الانعقادنیح یبازار متیجهل و جهل به قبه

به  ظلم به منجرکاذب در بازار  یتقاضا جادیقاعدتاً با ا یبازبورس. نجامدیب یبازبورسبه

 ازاست. اعم لاضرر ۀقاعدخلاف  و گرددیم معامله موضوعِ یِواقع ازمندِین کنندگانِتقاضا

غرر، حداقل و  نیاجتناب از ا یبراسلف باشد.  ای ه،ینس ،یصورت نقدبه دیخر نکهیا

 مشخص شده باشد.  جابیدر انشان ا دیبا متیحداکثر نوسان ق

 انیپا تادر انشان باشند هم  قیراهکار تعل بریمبتن کهیدرصورت یمعامله حت اریاخت اوراق

 ،یقهر ای یطور ارادبه انتقال،ونقل قابل اریاخت حقّ ۀدارند یسواز دشانیمهلت سررس

 یهیبد. شوندیم دادوستد زینبهادار  اوراق یۀثانودر بازار مشتقه  قاورا نیاخواهند بود. 

 ردیپذیم صورتماترکش  از محلّ  یو فیتکال انجام کننده،عرضهفوت  درصورتاست 

 اریقرارداد اخت قاعدتاًانتقال باشد. قابل یارادطور او به فیشرط کرد که تکل توانیو م

آن واقع  اریاخت ۀلحظانعقاد معامله در  زین یشنهادیروش پ در. ستین هیتجزمعامله قابل

 . اجران فقطاست نه  معلقکه  استاوراق انعقاد  نیو در ا شودیم

 منافح تعارض
 ندارد. وجود منافع تعارض
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معامله از منظر فقه  اریاخت قرارداد» ،نیرامت دهیو حم شناس،حق یعل ن،یمحمدحس ان،یمیعبدالرحت 
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