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Abstract 

Given the regulatory requirement to publish unaudited annual financial 
statements before the audited versions in Iran's capital market and the 
significant discrepancies between the two, this study examines the interactive 
effect of investors' experience and changes in post-audit net income on the 
perceived credibility of three key pillars of financial reporting (audited 
financial statements, management, and independent auditors). A 2×2 between-
subjects experimental design (investment experience: low/high; income 
change: increase/decrease) was employed, with 119 finance graduates as 
investor participants. Data were collected via an online questionnaire in 
August 2024 and analyzed using rank ANOVA in SPSS-24. Results reveal 
that investors with low experience, reacting to a post-audit decline in net 
income, assign lower credibility to audited financial statements and 
independent auditors, whereas experienced investors remain unaffected by 
such changes. Notably, regardless of experience level or income change, 
investors consistently rated managers’ credibility lower than that of auditors. 
These findings underscore the need for investor education and enhanced audit 
process transparency to mitigate perceptual gaps across investor groups. 
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1 .Introduction 

This study investigates how discrepancies between unaudited and 
audited financial statements—specifically, changes in net income 
following the audit process—influence the credibility assessments of 
investors with varying levels of investment experience. According to 
the executive bylaws of the Tehran Stock Exchnge (since 2007), listed 
companies are mandated to disclose unaudited annual financial 
statements within 60 days of their fiscal year-end. However, the release 
of audited statements can be delayed until up to 110 days after the year-
end. This dual-disclosure framework creates a unique informational 
environment. The early release of unaudited statements enhances 
transparency and mitigates information asymmetry by providing 
stakeholders with preliminary financial data. Conversely, the 
subsequent audited version offers a more reliable representation of the 
company's financial status. While this process aims to ensure a 
continuous information flow to the market, the existence of material 
differences between the two versions can pose significant challenges 
for investors. This research focuses on how these post-audit income 
changes affect investors' perceptions of the credibility of three pillars of 
financial reporting: company management, the independent auditor, 
and the audited financial statement. Understanding these dynamics is 
crucial for evaluating the effectiveness of current disclosure policies 
and for developing measures to enhance market efficiency and protect 
investor interests. 

2. Literature Review 

This research is grounded in the tension between rational-assurance 
theory and cognitive psychology. The rational perspective posits that 
audited financial statements inherently possess higher credibility than 
unaudited versions, and thus, post-audit adjustments should not 
diminish their perceived credibility (Hodge, 2001; Libby, 1979; 
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Mercer, 2004). Conversely, cognitive psychology, through the lens of 
negativity bias, predicts that investors weight negative information 
more heavily, meaning a post-audit earnings decrease could damage the 
credibility of the final financial statements (Baumeister et al., 2001; 
Pratto & John, 1991). This effect is compounded by investors' tendency 
to integrate audited and unaudited information (Hodge, 2001). A key 
moderating factor is investor investment experience. Experienced 
investors, shaped by adaptive market learning (Lo, 2004), typically 
develop a better ability to control emotional reactions to negative news 
(Gervais & Odean, 2001). Novice investors, however, are more 
susceptible to cognitive biases. Furthermore, self-serving attribution 
theory (Heider, 1958) explains how investors assign blame: novices are 
more likely to attribute negative outcomes (like an earnings decrease) 
externally to management or the auditor, while experienced investors 
may make more internal attributions (Gervais & Odean, 2001; Dhar & 
Zhu, 2006). Based on this framework, the study tests the following 
hypotheses: 

H1: A decrease in post-audit net income reduces the credibility of 
audited financial statements more for novice investors than for 
experienced investors. 

H2: Novice investors will assign lower credibility to audited financial 
statements following a decrease in post-audit net income compared to 
an increase. 

H3: A decrease in post-audit net income reduces the credibility of 
company management more for novice investors than for experienced 
investors. 

H4: Novice investors will assign lower credibility to company 
management following a decrease in post-audit net income compared 
to an increase. 

H5: A decrease in post-audit net income reduces the credibility of the 
independent auditor more for novice investors than for experienced 
investors. 
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H6: Novice investors will assign lower credibility to the independent 
auditor following a decrease in post-audit net income compared to an 
increase. 

3. Research Methodology 

This experimental study employed a 2x2 between-subjects design to 
investigate how investment experience (inexperienced/experienced) 
and post-audit net income changes (12% increase/decrease) influence 
investors' credibility judgments. Using an online questionnaire, 119 
finance graduates, recruited via LinkedIn, were randomly assigned to 
one of four conditions. Participants, acting as current investors in a 
hypothetical firm, reviewed unaudited and subsequently manipulated 
audited financial statements. Their assessments of the credibility of the 
audited statements, company management, and the independent auditor 
were then measured using validated Likert scales, with data analyzed 
using rank-based ANOVA to ensure robustness. 

4. Results and Discussions 

The results revealed a significant interaction effect between investor 
experience and post-audit income change on the perceived credibility 
of audited financial statements (F=9.413, p<0.01). As hypothesized, 
novice investors significantly downgraded their credibility assessment 
when faced with a 12% decrease in post-audit income (Mean=6.15) 
compared to an increase (Mean=7.97, p<0.01), while experienced 
investors' judgments remained stable (Mean=7.88 vs. 7.41, p=0.368), 
confirming that experience mitigates negativity bias. For auditor 
credibility, a similar pattern emerged: novices assigned significantly 
lower credibility to auditors following an income decrease compared to 
experienced investors (Mean=6.72 vs. 7.52, p=0.035), aligning with 
self-serving attribution theory where novices externalize blame. 
Conversely, the credibility assessments of company management were 
unaffected by either experience or income change, suggesting a 
persistent, underlying distrust in management among all investors 
regardless of experimental conditions. 
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5. Conclusions 

This study demonstrates that investor experience critically moderates 
reactions to discrepancies between unaudited and audited nt income. 
Novice investors, influenced by negativity bias, significantly 
downgraded their credibility assessments of both audited financial 
statements and the independent auditor following a post-audit net 
income decrease, while experienced investors' judgments remained 
stable. This aligns with cognitive theories where novices 
disproportionately externalize blame for negative outcomes. Notably, 
the credibility of company management remained persistently low 
across all conditions, indicating a deep-seated, structural distrust in 
management that is unaffected by positive news or investor 
sophistication. These findings highlight a vulnerability among retail 
investors in emerging markets like Iran, where mandatory early release 
of unaudited statements can lead to significant reassessments upon 
audit completion. For regulators and standard-setters, this underscores 
the need for enhanced investor education and potentially revised 
disclosure timelines to mitigate the cognitive biases uncovered. Future 
research should explore different magnitudes of earnings adjustments 
and incorporate varied auditor opinion types to further generalize these 
findings. 
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 یابیبر ارز يریتاث یدر سود خالص پس از حسابرس رییتغ ایآ
 شگريگزار عناصر اعتبار از تجربهباتجربه و کم گذارانهیسرما

 دارد؟ یمال

 ایران تهران، ،علامه طباطبائی دانشگاه ،حسابداري دکتري   مرضیه توحیدي نژاد 
  

  کارشناسی ارشد حسابداري، دانشگاه الزهرا (س)، تهران، ایران الناز رضایی 

 چکیده
 هیازار سرمادر ب شدهیاز نسخه حسابرس شیپ نشدهیسالانه حسابرس یمال يهابا توجه به الزام انتشار صورت

در  يگذارهیتجربه سرما یتعامل ریپژوهش تأث نیا ،یدو صورت مال نیارقام ا نیو اختلافات معنادار ب رانیا
 از اعتبار سه رکن گذارانهیسرما یابیرا بر ارز یدر سود خالص پس از حسابرس رییو تغ هیبازار سرما
طرح  کی. از کندیم یو حسابرس مستقل) بررس رانیمد شده،یحسابرس یمال يها(صورت یمال يگزارشگر

ا مشارکت /کاهش) بشیسود: افزا رتغیی باتجربه؛/هتجرب: کمگذاريهی(تجربه سرما 2×2 یآزمودننیب یشیآزما
پرسشنامه برخط  قیاز طر 1403ها در مرداد ماه استفاده شد. داده گذارهیبه عنوان سرما یمال لیالتحصفارغ 119
 گذارانهینشان داد که سرما جیشدند. نتا لیتحل SPSS-24در  يارتبه انسیوار لیو با آزمون تحل يآورجمع

و   دهشیحسابرس یمال يهااعتبار صورت ،حسابرسی از پس خالص سود کاهش به واکنش در تجربهکم
در سود  راتییتغ ریباتجربه تحت تأث گذارانهیکه سرما یدرحال کنند،یم یابیارز ترنییرا پا ستقلحسابرس م

خالص پس  سود رییمت تغعلا و تجربه سطح  از نظرصرف ن،ی. همچنرندیگیقرار نم یخالص پس از حسابرس
 یابیزاز اعتبار حسابرس مستقل ار ترنییپا یشرکت را در سطح رانیاعتبار مد گذارانهیسرما ،یاز حسابرس

کاهش  يبرا یحسابرس يندهایفرآ يسازو شفاف گذارانهیبر ضرورت آموزش سرما هاافتهی نی. اکنندیم
  .کندیم دیمختلف تأک يهاگروه نیب یشکاف ادراک

 ،گذاريهیتجربه سرما ران،یاعتبار حسابرس، اعتبار مد ،یاعتبار اطلاعات مال :هاواژهکلید
  ه.نشد یحسابرس یمال هايصورت

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                      

  :نویسنده مسئولmtohidinejad@yahoo.com  

https://orcid.org/0000-0001-6045-4299
https://orcid.org/0000-0004-9303-5372


 7 |و دوم (بیش از دو نویسنده نام خانوادگی نویسنده اول و همکاران  نام خانوادگی نویسنده اول

 مقدمه
 شده نزد سازمان بورس و اوراقهاي ثبتمطابق دستورالعمل اجرایی افشاي اطلاعات شرکت

ه هاي مالی سالانصورتشده موظفند هاي پذیرفته)، کلیه شرکت1386بهادار (مصوب سال 
روز پس از پایان سال مالی تهیه و افشا نمایند. با  60نشده را حداکثر ظرف مدت حسابرسی

شده با امکان تأخیر بیشتري همراه است و این هاي مالی حسابرسیاین حال، افشاي صورت
ع عمومی روز قبل از برگزاري مجم 10ها را تا حداقل توانند انتشار این صورتها میشرکت

 روز پس از پایان سال مالی است به تأخیر اندازند. 110عادي سالیانه که معادل حدود حداکثر 
 ییایمزا يدارا شدهیاز نسخه حسابرس شیپ نشدهیحسابرس یمال يهاصورت يافشا

عملکرد  هیاول یابیو امکان ارز کندیم يریجلوگ یخلأ اطلاعات جادیآن از ا عیسر ياست. افشا
 شده،ینسخه حسابرس يبرا تری. در مقابل، مهلت طولانسازدیفراهم م نفعانیذ يرا برا یمال

 نیت را تضمشرک یمال تیوضع ترنانهیبحسابرس و انعکاس واقع توسطجامع  یفرصت بررس
با  دهدیاجازه م نفعانیمستمر اطلاعات به بازار، به ذ انیچارچوب با حفظ جر نی. اکندیم

د مانن يدرباره امور ياآگاهانه ماتیاز مجمع، تصم شیپ یینها يهاداشتن داده اریدر اخت
 سود اتخاذ کنند. میتقس

 یاعاتو کاهش شکاف اطل تیهرچند به شفاف ،یاز حسابرس شیپ یمال يهاانتشار صورت
 و يکند. پژوهش مراد جادیا گذارانهیسرما يبرا ییهاچالش تواندیاما م کند،یکمک م

سود  نیانگیکه م دهدی) نشان م1390-1395شرکت (-سال 990 لی) با تحل1397(همکاران 
 يادارتفاوت معن شدهیو حسابرس نشدهیحسابرس یمال يهاصورت نیو خالص ب یاتیعمل

 یتوجهابلق ریتأث تواندی) میکاهش سود پس از حسابرس ای شیمهم (افزا راتییتغ نیدارد. ا
 لیبه دل ،یتشناخ یروانشناس يهاافتهی مطابق داشته باشد. گذارانهیو رفتار سرما دگاهیبر د

 کنندیآن پردازش م شیاز افزا دتریکاهش سود را شد گذارانهیسرما ،»1یمنف يریسوگ«
)Baumeister et al., 2001; Pratto and John, 1991یاسنادده« سمی). سپس مکان 

 يطور)، به ;Bettman and Weitz, 1983Heider, 1958( شودیفعال م »2یخودخدمت
حتمالاً . در مقابل، اشودیحسابرس مستقل نسبت داده م ایشرکت  رانیکه کاهش سود به مد

 ياستراتژ ایهوشمندانه  لیمانند تحل یبه عوامل درون یسود پس از حسابرس شیافزا
 .شودیفرد اسناد داده ممنحصربه يگذارهیسرما

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                      

1 Negativity Bias 
2 Self-serving Attribution 
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بت و تجربه و باتجربه به اخبار مثکم گذارانهیواکنش سرما ،یمطالعات روانشناس مطابق
 يریمانند سوگ ییاهيریسوگ ریتحت تأث شتریتجربه بکم گذارانهیمتفاوت است. سرما یمنف
) Gervais and Odean, 2001( یرونیب ی) و اسناددهBarberis et al., 1998( یمنف

نشان  يترکارانهو محافظه یجانیه يهاواکنش یبا اخبار منف اجههدر مو جه،یهستند. در نت
 ,Malmendier and Nagel( کنندیم ییرا بزرگنما فیضع يهاگنالیس یو حت دهندیم

 ییمواجهه مکرر با نوسانات بازار، توانا لیباتجربه به دل گذارانهی). در مقابل، سرما2011
 کنندیم لیتحل تریرا منطق یو اخبار منف نددار یجانیه يهادر کنترل واکنش يشتریب
)Gervais and Odean, 2001جیدارند و نتا یبه اسناد درون لیتما نیگروه همچن نی). ا 

 گذارانهی). سرماDhar and Zhu, 2006( دهندینسبت م یشخص يهالیبه تحل شتریرا ب
 نفس کاذب شوند، حال آنکهتجربه در برابر اخبار مثبت ممکن است دچار اعتمادبهکم

 Kaustia and( یتجرب يریادگیو  لترنشدهیبر اطلاعات ف هیباتجربه با تک گذارانهیسرما
Knüpfer, 2008; Nicolosi et al., 2009نی. اکنندیاتخاذ م يکارآمدتر ماتی) تصم 

 تیفیو بهبود ک يرفتار يهايریتجربه در کاهش سوگ يدیاز نقش کل یها حاکتفاوت
 است. یالم يریگمیتصم

در  نشدهیحسابرس یمال يهاصورت ياجبار يافشا استیبا س نیشیپ يهاافتهی بیترک
 یابیبر ارز »یدر سود خالص پس از حسابرس رییتغ« ریتأث یبررس يبرا یآلدهیبستر ا ران،یا
ه فراهم تجربه و باتجربکم گذارانهیتوسط سرما یمال يگزارشگر يدیسه رکن کل » 3اعتبار«
. شدهیحسابرس یمال يها) صورت3) حسابرس مستقل، و 2 ت،شرک رانی) مد1: کندیم

، و حسابرس رانی، و منظور از اعتبار مد»اتکا تیقابل« ،یمال يهامنظور از اعتبار صورت
مل ع ایو در تعامل پو کپارچهیصورت سه عنصر به نیا است.» 5قابلیت اعتماد«و » 4صلاحیت«
ت. اس يضرور یمال يگزارشگر ندیدرك کامل فرآ يهمزمان آنها برا یو بررس کنندیم

 به یدهدر شکل ينقش محور ،یمال يهاصورت هیعنوان مسئولان تهشرکت به رانیمد
 نفعانینافع ذهم از م دها،انطباق با استاندار یاطلاعات دارند. حسابرس مستقل با بررس تیفیک

. دینمایم لیرا تسه یمال يشگربهبود گزار ،ياو هم با ارائه بازخورد حرفه کندیمحافظت م
 يریگمیعنوان ابزار قابل اعتماد تصمبه یتنها زمان شدهیحسابرس یمال يهاصورت ت،یدر نها

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                      

3 Credibility 
4 Competence 
5 Trustworthiness 
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صورت هماهنگ و کارآمد عمل کرده به نیشیکه هر دو رکن پ کنندیعمل م ياقتصاد
در نظر  جداگانه هر جزء، بدون یاست که بررس یاتیح يحدمتقابل به یوابستگ نیباشند. ا

درك جامع از  ،نی. بنابراشودیکننده منجر مناقص و گمراه یلیبه تحل گران،یگرفتن نقش د
 سه عنصر است. نینگرانه به اکل یمستلزم نگاه یمال ينظام گزارشگر

هاي مالی انجام این مطالعه از دو جهت حائز اهمیت است. اول، انتشار صورت
شده آن، هرچند به کاهش فاصله اطلاعاتی کمک بل از نسخه حسابرسینشده قحسابرسی

-رسینشده و حسابهاي معنادار بین ارقام حسابرسیکند، اما ممکن است به دلیل تفاوتمی
ا هگذاران ایجاد نماید. این مطالعه با بررسی تأثیر این تفاوتهایی را براي سرمایهشده، چالش

 نشده بر قضاوت اعتبارهاي مالی حسابرسیو افشاي صورت به عنوان یکی از ابعاد ارائه
هاي فعلی افشاي اطلاعات مالی کمک گذاران، به درك بهتر پیامدهاي سیاستسرمایه

تواند راهکارهایی براي بهبود شفافیت اطلاعاتی و کارایی بازار ارائه دهد. دوم، کند و میمی
بت به تجربه و باتجربه نسگذاران کمرمایههاي متمایز ساین مطالعه به تحلیل دقیق واکنش

ار است که درك تفاوت رفتپردازد. بدیهی تغییرات در سود خالص پس از حسابرسی می
 یو شناخت یاطلاعات يهاشکاف ییبه شناسا تواندیبا سطوح تجربه متفاوت م گذارانهیسرما

 انگذارهیکه چگونه سرما دهدیها نشان مواکنش نیا یمنجر شود. بررس هیدر بازار سرما
شوند، در  یشناخت يهايریشده دچار سوگیارقام حسابرس ریتجربه ممکن است در تفسکم
 راتییتغ نیا يانتقاد لیتحل يبرا يشتریب ییباتجربه از توانا گذارانهیکه سرما یحال

 يهارنامهب یدر طراح ینظارت يو نهادها گذاراناستیتنها به سنه یلیتحل نیبرخوردارند. چن
 يارهایعم تواندیم لکهب کند،یکمک م يکاهش اختلافات رفتار يبرا یتیو حما یآموزش

 یدر مواجهه با اطلاعات مال گذارانهیسرما يریگمیتصم تیفیک یابیارز يبرا يدیجد
بهبود  يبرا ییمبنا تواندیمطالعه م نیا يهاافتهی ن،یارائه دهد. علاوه بر ا شدهیحسابرس

 .باشد یمال يدر بازارها گذارانهیسرما یآگاه شیاطلاعات و افزا يافشا ياردهااستاند
 نشدهیارقام حسابرس يهاتفاوت ریتأث یاست. نخست، بررس یمطالعه دووجه نیا تیاهم

افشا و  یفعل استیس يامدهایبه درك پ گذاران،هیبر قضاوت اعتبار سرما شدهیو حسابرس
 يهاواکنش لی. دوم، تحلکندیبازار کمک م ییو کارا تیبهبود شفاف يبرا ییارائه راهکارها

 ،یسود خالص پس از حسابرس راتییتجربه و باتجربه به تغکم گذارانهیسرما زیمتما
 دهدینشان م لیتحل نی. ادینمایم ییبازار را شناسا یو شناخت یاطلاعات يهاشکاف
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وند، حال ش یشناخت يهايریقام دچار سوگار ریتجربه ممکن است در تفسکم گذارانهیسرما
به  یلیحلت نیچن دارند. يشتریب يتقادان لیتحل ییباتجربه توانا گذارانهیآنکه سرما

کاهش  يبرا یتیو حما یآموزش يهابرنامه یدر طراح ینظارت يو نهادها گذاراناستیس
 يریگمیتصم تیفیک یابیارز يبرا يدیجد يارهایکمک کرده و مع ياختلافات رفتار

بهبود  يبرا ییمبنا تواندیمطالعه م يهاافتهی ن،ی. همچندهدیارائه م گذارانهیسرما
 باشد. گذارانهیسرما یآگاه شیاطلاعات و افزا يافشا ياستانداردها

(تجربه  2×2» 7بین آزمودنی» «6طرح آزمایشی کامل«این مطالعه با استفاده از یک 
تجربه یا باتجربه؛ تغییر در سود خالص پس از حسابرسی: گذاري در بازار سرمایه: کمسرمایه

با استفاده از پرسشنامه برخط اجرا شد که در آن  1403افزایش یا کاهش) در مرداد ماه سال 
صورت ربه بهتجربه یا باتجگذار کمالتحصیل کارشناسی رشته مالی به عنوان سرمایهفارغ 119

درصدي سود  12) افزایش 1داده شدند: ( تصادفی به دو گروه مستقل آزمایشی تخصیص
درصدي سود خالص پس از حسابرسی. متغیرهاي  12) کاهش 2خالص پس از حسابرسی، (

هاي مالی وابسته شامل ارزیابی اعتبار مدیران شرکت، حسابرس مستقل و صورت
گیري اي استانداردشده اندازهدرجه 11هاي لیکرت شده بود که با استفاده از مقیاسحسابرسی

شدند. این طراحی پژوهشی امکان بررسی همزمان اثرات اصلی و تعاملی دو متغیر تجربه 
 گذاري و تغییرات در سود خالص پس از حسابرسی را فراهم آورد.سرمایه

 ;Klinger et al., 1980ی (منف يریسوگ سمیو با استناد به مکان ينظر نهیشیمطابق پ
, 1991Taylor( يگذارهیتجربه سرما کنندهلیو نقش تعد )Gervais and Lo, 2004; 

Odean, 2001(یابیمنجر به ارز یکه کاهش سود خالص پس از حسابرس شدیم ینیبشی، پ 
 جربهتکم گذارانهیتوسط سرما شدهیحسابرس یمال يهاتر اعتبار صورتکارانهمحافظه
 انیکه در م نحوي ، بهکندي را تأیید مینظر ینیبشیپ نیپژوهش ا يهاافتهیگردد. 

بار تر از اعتکارانهو محافظه ترنییپا یابیتجربه، کاهش سود با ارزکم گذارانهیسرما
 ریباتجربه تحت تأث گذارانهیهمراه است. در مقابل، سرما شدهیحسابرس یمال يهاصورت

 ,Bettman and Weitz( یخدمت-خود یاِسنادده هینظر مبناي . بررندیگیسود قرار نم رییتغ
1983; Blaine and Crocker, 1993که کاهش سود خالص پس از  شدیم ینیبشیپ ) نیز
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-کم ذارانگهیشرکت و حسابرس مستقل نزد سرما رانیمنجر به کاهش اعتبار مد یحسابرس
 دهیسنادبه اِیل بیشتر متما تجربه و باتجربه به ترتیبکم گذارانهیسرماچرا که شود،  تجربه

 يهاافتهی .)2006Gervais and Odean, 2001; Dhar and Zhu ,( هستندی درون و یرونیب
کاهش سود خالص به طور  طیتجربه در شراکم گذارانهیکه سرما دهدمی پژوهش نشان

 نیچن این در حالی است که .کنندمی یابیارز ترنییاعتبار حسابرس مستقل را پا يمعنادار
تر، ن دقیقبه بیا. شودنمیشرکت مشاهده  رانیاعتبار مدگذاران از سرمایه یابیدر ارز يریتأث

سود قرار  ییرغت و تجربه يرهایمتغ ریتحت تأث شرکت رانیاعتبار مد گذاران ازی سرمایهابیارز
گیرد میرار ق مستقل سابرسح از ارزیابی آنها از اعتبار ترنییپا یدر سطح گرفته و هموارهن

گذاران نسبت به مدیران در حوزه سرمایه افتهیساختار ياعتمادیبتواند گویاي که می
 گزارشگري مالی باشد.

ها در بخش بعدي، پیشینه پژوهش مرتبط در دو بخش نظري و تجربی مرور شده و فرضیه
اي هشود. در ادامه، یافتهشناسی و طرح پژوهش تشریح میگردند. سپس، روشتدوین می

 شود.و پیشنهادها ارائه می گیريپژوهش گزارش و در نهایت، نتیجه

 هاو تدوین فرضیه مبانی نظري
 دیاز د یمال يهاآن بر اعتبار صورت ریو تأث یسود خالص پس از حسابرس رییتغ

موماً اعتبار ع نشدهیحسابرس اتیکرد. اول، افشائ لیاز دو منظر تحل توانیرا م گذارانهیسرما
 یمال گرانلیتحل دهدینشان م یدارند. مطالعات تجرب شدهینسبت به موارد حسابرس يکمتر

)Hodge, 2001 ( اعتباردهندگان) وLibby, 1979توسط  دنشدهییتأ اتیافشائ ي) برا
رسان از آن است که حساب یحاک زین يویآرش قاتیاند. تحققائل يترحسابرس، اعتبار کم

 ;Leftwich, 1983( دهندیم شیرا نزد اعتباردهندگان افزا یمستقل، اعتبار اطلاعات مال
Blackwell et al., 1998 .(گذارانهیکه سرما شده است دیتأک نیز يمرور يامطالعه در 

 ,Mercer) رندیگیدر نظر م تیریمد اتیاعتبار افشائ یابیمستقل اطلاعات را در ارز دییتأ
 یمال اتیشائفاعتبار ا شیمستقل که افزا یحسابرس یبا توجه به هدف اصل ن،ی. بنابرا(2004

از  یمال يهاصورت تباربر اع يطور معناداربه دینبا یسود پس از حسابرس راتییاست، تغ
 بگذارد. ریتأث گذارانهینگاه سرما

ت از اطلاعات مثب شیب یاطلاعات منف دهدینشان م یشناخت یشناسدوم، مطالعات روان
 Klinger( زندیانگیبرم يدتریشد يهادارند و واکنش يشتریوزن ب کنند،یتوجه مجلب
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et al., 1980; Fiske, 1980; Pratto and John, 1991; Ikegami, 1993; 
Cacioppo et al., 1999; Smith et al., 2003یمنف يری). به طور خلاصه، سوگ 

 ,.Taylor, 1991; Baumeister et al( کندیم جادیا یبه اطلاعات منف يشتریب تیحساس
 ;Williams, 1996است ( رگذاریتأث زین یاعتبارسنج يهابر قضاوت يریسوگ نی). ا2001

Hutton et al., 2003نشان 1400( رانو همکا وندینیمطالعه ز زین رانیا هی). در بازار سرما (
 گذارندیثر ما گذارانهیسرما ماتیبر تصم کیستماتیطور سبه یشناخت يهايریسوگ دهدیم

 به ادراك یاعتبار اطلاعات مال ن،یهمچن .دهندیقرار م یقضاوت يو آنان را در معرض خطاها
هاي قبلی پژوهشدارد.  یو نشده بستگ شدهیاطلاعات حسابرس نیاز ارتباط ب گذارانهیسرما

 قیدو نوع اطلاعات را تلف نیوب ا يهاطیممکن است در مح گذارانهیسرما دهند کهنشان می
. )Hodge, 2001( کنند دبرآور ازحدشیرا ب نشدهیسابرسکنند و به اشتباه اعتبار اطلاعات ح

)(2003 Lanis andPike  ممکن است اعتبار  هیدییتأ يکه وجود لوگوها دهندیهشدار م زین
 جه،ینت رد کننده باشد.داده و گمراه شیمرتبط را افزا نشدهیشده از اطلاعات حسابرسادراك

 ،یمنف يریدر برابر سوگ يریپذبیاطلاعات و آس قیبه تلف گذارانهیسرما لیبا توجه به تما
 را نزد آنان یمال يهااعتبار صورت ،یسود خالص پس از حسابرس شیافزا رودیانتظار م

اطلاعات  تیفیدرباره ک ینگران جادیکاهش سود موجب تنزل اعتبار و ا کهیارتقا دهد، درحال
 .دشو

اعتبار  درباره گذارانهیسرما دگاهیبر د یسود خالص پس از حسابرس راتییتغ ریتأث
 يهاهیظر. نردیآنان قرار گ يگذارهیتجربه سرما ریتحت تأث تواندیم زین یمال يهاصورت

 ،8تیعقلان هینظر اساس بر .کنندیم نییرا تب يگذارهیتجربه و رفتار سرما نیرابطه ب یمختلف
دارد  يبر اطلاعات کامل است و تجربه گذشته نقش محدود یو مبتن یمنطق هايریگمیتصم

)Simon, 1955در مقابل، برندیسؤال م ریمدل را ز نیا یشناخت ي). اما در عمل، خطاها .
در معرض  اناما همچن ابند،ییبا تجربه تطابق م گذارانهیسرما کندیم انیب 9يامجموعه هیفرض

و  هاتیموفق دهدینشان م زین 10و تجربه يریدگای). اثر Lo, 2004هستند ( یشناخت يخطاها
 ,Barberis and Thaler( گذارندیم ریتأث هايبر استراتژ جیگذشته به تدر يهاشکست
 دکننیم يالگوبردار گرانیاز رفتار د گذارانهیسرما ،11یاجتماع يریادگیمنظر  از ).2003
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, 1977)Bandura(دیتأک جاناتیو ه یذهن يهايریبر نقش سوگ زین 12يرفتار يهاهی. نظر 
 ,Tversky and Kahneman) کنندیم فیتضع ای تیها را تقوآن يفرد اتیدارند که تجرب

متخصص و  گذارانهیسرما دهدی) نشان م2024و همکاران ( يعشری. مطالعه اثن(1974
 دیکه مؤ ددهنیارائه اطلاعات واکنش نشان م يهایژگیبه و یبه شکل متفاوت رمتخصصیغ

 کیتجربه نقش دوگانه دارد: از  ،یمنف يریمورد سوگ در تجربه است. کنندهلینقش تعد
را  یمنف يهابه نشانه تیحساس تواندی) میمال يهاگذشته (مانند بحران یمنف اتیسو، تجرب

شود  رانهیسوگ يا) و منجر به حافظهMalmendier and Nagel, 2011دهد ( شیافزا
)Barberis et al., 1998ییباتجربه ممکن است توانا گذارانهیسرما گر،ید ي). از سو 
 Gervais andداشته باشند ( ینسبت به اخبار منف یجانیه يهادر کنترل واکنش يشتریب

Odean, 2001.( 
 ،یبر رفتار مال گذارهیتجربه سرما ری) تأث1است:  يبندپژوهش در سه حوزه قابل دسته نهیشیپ

 .ی) واکنش بازار به اخبار مثبت و منف3و نشده، و  شدهیحسابرس یمال يهاصورت سهی) مقا2
 یتوجهقابل ریتأث يگذارهیتجربه بر رفتار سرما دهندیحوزه نخست، مطالعات نشان م در

بالا باعث رفتار  سکیبا ر هیمواجهه اول افتندی) در1403و همکاران ( يدارد. داور
را  سکیر رشیبه پذ لیتما سک،یرکم اتیبتجر کهیدرحال شود،یم ندهیکارانه آمحافظه

 يگذارهیقصد سرما م،ی) نشان دادند تجربه مستق1401( و همکاران ی. امامدهدیم شیافزا
 نیرابطه معکوس ب زی) ن1389و همکاران ( یالستانیلشمس. فلاحکندیم تیرا تقو ریخطرپذ

 Szykman andAgnew  ،یالمللنیرا نشان دادند. در سطح ب يریپذسکیو ر رانیتجربه مد

Feng . کنندیرا انتخاب م فرضشیپ نهیگز شتریب اریتجربه بسافراد کم افتندیدر (2005)

(2005) Seasholes and دهانیبه حفظ سهام ز لیاثر تما تواندیم ینشان دادند تجربه معاملات 
عات از اطلا شتریباتجربه ب گذارانهیسرما افتندیدر Elliott et al. (2008)را کاهش دهد. 

در  یشخص اتیبر نقش تجرب Knüpfer and Kaustia (2008). کنندیاستفاده م لترنشدهیف
تجربه،  شینشان دادند با افزا زین et al. (2009) Nicolosiکردند.  دیتأک يریگمیتصم

 .ابدییمعاملات بهبود م تیفیو ک يعملکرد پرتفو
و نشده  شدهیحسابرس یمال يهاصورت نیب يهاها به تفاوتحوزه دوم، پژوهش در

 یاطلاعات يمحتوا شدهی) نشان دادند سود حسابرس1395( پوریو ول پوری. ولپردازندیم
ه منجر ب یحسابرس يبالا تیفیک افتندی) در1397و همکاران ( یسفلدارد. قزل يتريقو
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) عوامل مؤثر بر کاهش 1397و همکاران ( ي. مرادشودیم انیدر اقلام سود و ز شتریاختلاف ب
 يزا) نشان دادند عوامل استرس2025و همکاران ( يعشریکردند. اثن ییاختلاف را شناسا نیا

 یحسابرس تیفیاسترس حسابرسان و ک نیب یرابطه منف توانندی) ميریگ(مانند همه یطیمح
 يادورهانیم يهات) ثابت کردند صور1398نسب ( يکنند. ژولانژاد و بخرد دیرا تشد
 افتندی) در1403زاده و همکاران (. نعمتدهندیم شیبازار را افزا تیشفاف شدهیحسابرس

 يوزاده و دهقان دهن. فرجدهدیم شیاستقراض را افزا نهیهز یمال يهاصورت شتریاختلاف ب
 نشدهیحسابرس يهاگزارش درانتشار تنها  يبنددر زمان يدی) نشان دادند رفتار تقل1404(
 و شدهیاطلاعات حسابرس نیب نکیپرلیوجود ها افتیدر Hodge (2001). شودیم دهید

. شودیم نشدهیبه اطلاعات حسابرس ازحدشیب یو اعتباربخش قینشده در وب، باعث تلف
)(2003 Lanis andPike  وب  یاعتبارسنج يمدل هشدار دادند که لوگوها نیبا اصلاح ا

 زانینشان دادند م Park et al. (2022)کنند.  دیکننده را تشداثر گمراه نیا تممکن اس
 شیسال بعد را افزا یمدت زمان حسابرس نشده،یحسابرس يهادر گزارش ادیاصلاحات ز

 .دهدیم
 ن،یشده است. مقدس یبررس یحوزه سوم، واکنش نامتقارن بازار به اخبار مثبت و منف در

 یمتیحباب ق تواندی) نشان دادند اخبار مثبت (مانند تصاحب) م1389شمس و همکاران (فلاح
 يدر طول فصل، محتوا یوجود اخبار منف افتندی) در1395( یبیاصل و ادکند. بزرگ جادیا

) نشان دادند اخبار خوب در 1394و همکاران ( پوری. خدامدهدیم شیفزاسود را ا یاطلاعات
)، 1385( ی. مهرآرا و عبدلکندیم جادیا يتريواکنش قو ،یقبل نانهیبدب ینیبشیصورت پ

ر بورس تهران بر نوسانات را د یمتقارن اخبار مثبت و منف ریتأث افته،یتوسعه يبرخلاف بازارها
 بازار نوظهور نسبت دادند. يهایژگینشان دادند و آن را به و

اران و تغییر در گذرود که تجربه سرمایهانتظار میپیشینه مرور شده، مبانی نظري و با توجه به 
هاي مالی صورت همزمان و تعاملی بر ارزیابی اعتبار صورتسود خالص پس از حسابرسی به

دلیل هگذاران باتجربه که بگذاران تأثیرگذار باشد. سرمایهشده توسط سرمایهحسابرسی
بت به اخبار نس یجانیه هايترل واکنشدر کن يشتریب ییمواجهه مکرر با نوسانات بازار توانا

به کاهش  تري نسبتتجربه واکنش ضعیفگذاران کمی دارند، احتمالاً نسبت به سرمایهمنف
هاي اول و دوم پژوهش براي آزمون دهند. فرضیهدر سود خالص پس از حسابرسی نشان می
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ح زیر تدوین به شرگذاري و تغییر در سود خالص پس از حسابرسی اثر متقابل تجربه سرمایه
 شده است.

 شدههاي مالی حسابرسیصورتکاهش سود خالص پس از حسابرسی، اعتبار  .1فرضیه 
 دهد.گذاران باتجربه کاهش میتجربه بیش از سرمایهگذاران کمرا نزد سرمایه
تجربه در مواجهه با کاهش سود خالص پس از حسابرسی گذاران کمسرمایه .2فرضیه 

 کنند.می تر ارزیابیرا پایین شدههاي مالی حسابرسیصورتفزایش آن، اعتبار در مقایسه با ا
 

رس را و حساب رانیبر اعتبار مد یکاهش سود خالص پس از حسابرس ای شیافزا ریتأث
ر اساس . بیقانون يهاتیها و مسئولکرد. نخست، از منظر نقش یابیارز دگاهیاز دو د توانیم

شرکت است، در  رانیبر عهده مد یمال يهاصورت هی، ته200شماره  یاستاندارد حسابرس
 ن،یست. بنابراي مالی اهاصورت نیبه ا یبخشنانیاطم شیزاکه هدف حسابرس، اف یحال
نقش  و شودیشرکت منتسب م رانیمنطقاً تنها به مد یدر ارقام پس از حسابرس راتییتغ

 راتییتغ ودریمنظر، انتظار م نیاطلاعات است. از ا ياتکا تیقابل شیحسابرس محدود به افزا
از  دوم، د.حسابرس نداشته باش اعتباربر  يریگذارد و تأث ریتأث رانیسود تنها بر اعتبار مد

فراد ا دهدینشان م هینظر نی. ایخودخدمت یاسنادده هیو نظر یشناخت یشناسروان دگاهید
را به  یمنف جی) و نتاشخصی یستگیمانند شا( یمثبت را به عوامل درون جیدارند نتا لیتما

 Heider, 1958; Bettman and) نسبت دهند (یطیمح طی(مانند شرا یرونیعوامل ب
Weitz, 1983یسود پس از حسابرس شیدر مواجهه با افزا گذارانهیسرما ساس،ا نی). بر ا، 

 لیهوشمندانه خود) دارند. اما در برابر کاهش سود، تما لی(مانند تحل یبه اسناد درون لیتما
 ندیفرآ یلاص گرانیبه عنوان باز مستقل حسابرس حتی و رانیو سرزنش مد یرونیبه اسناد ب

و  رانیسود، اعتبار هر دو گروه مد اهشک رودیانتظار م ن،یخواهند داشت. بنابرا یمال
 ود.اعتبار آنان ش تیسود منجر به تقو شیکه افزا یکند، در حال فیحسابرس را تضع

سابرس و ح رانیاعتبار مد یابیدر ارز ینقش مهم تواندیم زین يگذارهیعامل تجربه سرما
 یمال يهاو شکست هاتیموفق یتجربه بر نحوه اسنادده دهندیها نشان مکند. پژوهش فایا

به اسناد  يترشیب لیباتجربه تما گذارانهیدارد. سرما يمعنادار ریتأث یخودخدمت يدر بسترها
تجربه مک گذارانهیکه سرما ی) دارند، درحالیشخص لیو تحل یدانش تخصص ند(مان یدرون

 Gervais and( دهندینشان م لینوسانات بازار) تما ای(مانند شانس  یرونیبه اسناد ب شتریب
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Odean, 2001; Dhar and Zhu, 2006یآت يفتارهاهم بر ر یتفاوت در اسنادده نی). ا 
 جه،ی. در نتیخودخدمت یمال يهااز سامانه تیو هم بر رضا گذاردیم ریتأث يگذارهیسرما

بر اعتبار  یکاهش سود خالص پس از حسابرس یمنف ریتجربه، تأث شیبا افزا رودیانتظار م
 شود. فیتضع گذارانهیسرما دی) در دیرونیعنوان عوامل بو حسابرس (به رانیمد

لص پس در سود خا رییو تغ يگذارهیتجربه سرما رودیانتظار م ،ينظر یمبانبا توجه به 
 ،ی. از نظر منطقبگذارند ریو حسابرس تأث رانیاعتبار مد یابیبر ارز یطور تعاملبه یاز حسابرس

 یشناسمرتبط است. اما از منظر روان یتیریمد ماتیبه تصم ماًیمستق یدر ارقام مال راتییتغ
مثبت را  جیدارند نتا لیتما گذارانهیسرما ،یخودخدمت یاسنادده هیو بر اساس نظر یشناخت

 يالگو نیو حسابرس) نسبت دهند. ا رانی(مانند مد یرونیرا به عوامل ب یمنف جیبه خود و نتا
به اسناد  شتریباتجربه ب گذارانهیچرا که سرما رد،یگیقرار م زیتجربه ن ریتحت تأث یاسنادده

 رودیانتظار م ن،یدارند. بنابرا شیگرا یرونیبه اسناد ب شتریتجربه بکم گذارانهیرماسو  یدرون
و  رانیبر اعتبار مد یکاهش سود خالص پس از حسابرس یمنف ریتجربه، تأث شیبا افزا

م پژوهش سوم تا شش يهاهیاساس، فرض نیشود. بر ا فیتضع گذارانهیسرما دیحسابرس در د
 شده است. نیتدو تقابلاثر م نیآزمون ا يبرا

را نزد  مدیران شرکتکاهش سود خالص پس از حسابرسی، اعتبار  .3فرضیه 
 دهد.گذاران باتجربه کاهش میتجربه بیش از سرمایهگذاران کمسرمایه

تجربه در مواجهه با کاهش سود خالص پس از حسابرسی گذاران کمسرمایه .4فرضیه 
 کنند.تر ارزیابی میرا پایین مدیران شرکتدر مقایسه با افزایش آن، اعتبار 

را نزد  حسابرس مستقلکاهش سود خالص پس از حسابرسی، اعتبار  .5فرضیه 
 دهد.گذاران باتجربه کاهش میتجربه بیش از سرمایهگذاران کمسرمایه

تجربه در مواجهه با کاهش سود خالص پس از حسابرسی گذاران کمسرمایه .6فرضیه 
 کنند.تر ارزیابی میرا پایین حسابرس مستقلافزایش آن، اعتبار  در مقایسه با
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 شناسی روش
 کنندگانمشارکت

التحصیل کارشناسی رشته مالی فارغ 302، 13با جستجوي پروفایل کاربران در لینکدین
شناسایی گردید. لینکدین یک پلتفرم آنلاین است که به اعضاي خود امکان ایجاد پروفایل 

اي در دنیاي دهد که بازتابی از روابط حرفهدیگران را در یک شبکه اجتماعی می و ارتباط با
واقعی است. با توجه به محبوبیت شبکه اجتماعی لینکدین در میان دانشجویان و 

یلان کارشناسی التحصالتحصیلان ایرانی، پژوهش حاضر از این پلتفرم براي شناسایی فارغفارغ
کنندگان . این دسته از افراد به دو دلیل اصلی به عنوان شرکترشته مالی استفاده کرده است

هاي انتخاب شدند: اولاً، این افراد از دانش نظري مناسبی درباره بازارهاي مالی و استراتژي
گذاري برخوردارند. ثانیاً، با توجه به برنامه درسی مقطع کارشناسی رشته مالی در سرمایه

اطلاعات  هاي مالی و به طور کلیشنایی نسبتاً مناسبی با صورتهاي ایران، این گروه آدانشگاه
 مالی دارند.

التحصیل رشته مالی ارسال گردید و فارغ 302برقراري ارتباط براي  در ادامه، درخواست
روز به این درخواست پاسخ مثبت دادند. لینک پرسشنامه آنلاین از  15نفر ظرف  197حدود 

نفر در مطالعه حاضر شرکت کردند. به منظور ارتقاي  130کدین، رسانی لینطریق سامانه پیام
 11هاي ، پاسخHuang et al. (2012)هاي پژوهش، مطابق با روش روایی یافته

کننده به دلیل زمان پاسخگویی کمتر از یک دقیقه حذف گردید. مطابق خروجی شرکت
، 25/0معادل » 16اندازه اثر«(با تعیین » 15آزمون تحلیل واریانس«براي  14افزار جی پاورنرم

، 75/0معادل » 18قدرت یا یک منهاي احتمال خطاي بتا«، 05/0معادل » 17احتمال خطاي آلفا«
کننده شرکت 119)، حجم نمونه 4و تعداد گروه معادل  1معادل » 19صورت درجه آزادي«

راي هر ب هاي صادقانهکند. علاوه بر این، براي ارائه پاسخها کفایت میبراي آزمون فرضیه
کننده در قالب پرداخت مبلغ معینی وجه نقد یا اهداي همان مبلغ به یک موسسه خیریه شرکت

 انگیزه ایجاد شد.
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                      

13 LinkedIn 
14 G*Power 
15 ANOVA 
16 Effect Size 
17 α Error Probability 
18 Power (1-ꞵ Error Probability) 
19 Numerator df 
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 طراحی
گذاري در (تجربه سرمایه 2×2در پژوهش حاضر از یک طرح آزمایشی کامل بین آزمودنی 

ایش یا کاهش) : افزتجربه یا باتجربه؛ تغییر در سود خالص پس از حسابرسیبازار سرمایه: کم
) به عنوان راهنماي دستکاري متغیرهاي 1ها استفاده شده است. نمودار (براي آزمون فرضیه

 مستقل در چهار حالت ارائه شده است.
 گروه 4. دستکاري متغیرهاي مستقل در 1نمودار 

 روش اجرا
نامه رسشکنندگان ارسال گردید. پنامه به صورت تصادفی براي مشارکتابتدا لینک پرسش

) اطلاعات 2گذاري؛ () موقعیت سرمایه1پژوهش حاضر مشتمل بر شش بخش زیر بود: (
) سوالات 4نشده، (صورت سود و زیان حسابرسی) خلاصه 3اي درباره شرکت؛ (زمینه

 ) ارزیابی اعتبار.6شده؛ و () خلاصه صورت سود و زیان حسابرسی5جمعیت شناختی؛ (
ول، شود. به طور معمگذار در رابطه با شرکت تشریح میدر بخش اول، موقعیت سرمایه

ابق بالقوه. مط گذاران متصور است: فعلی وهاي قبلی دو موقعیت براي سرمایهدر پژوهش
هاي گذاران بالقوه، واکنشگذاران فعلی در مقایسه با سرمایههاي پیشین، سرمایهپژوهش

هاي تحلیلی (چه مطلوب و چه نامطلوب) از خود نشان عاطفی شدیدتري نسبت به گزارش
» 20تئوري تمرکز نظارتی«توان با ). این تفاوت را میLi and McDowell, 2010دهند (می

ند، در حالی اي دارگذاران فعلی عموماً اهداف پیشگیرانهکند سرمایهتبیین کرد که بیان می
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                      

20 Regulatory Focus Theory 

 تجربه تغییر در سود خالص پس از حسابرسی گروه

1 

2 

3 
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 افزایش تجربهکم

 افزایش اتجربهب

 کاهش

 اتجربهب
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Zhou and Pham ;2004 ,گذاران بالقوه بیشتر بر اهداف ارتقایی متمرکزند (که سرمایه

, 2012Higginsهاي هیجانی، هاي اساسی در اهداف و واکنش). با توجه به این تفاوت
گذاران فعلی متمرکز شده است، چرا که این گروه در طور خاص بر سرمایهمطالعه حاضر به 

تري قرار دارند و تغییرات اعتبار اطلاعات مالی تأثیر هاي شناختی قويمعرض سوگیري
گذارد. بنابراین، براي تشریح موقعیت ها میتري بر تصمیمات و عواطف آنمحسوس

دارویی  شما شرکت«رت زیر استفاده گردید: کنندگان، از عباگذاري براي مشارکتسرمایه
گذاري ، در سهام شرکت دارویی سامان سرمایه1402کنید. شما از شهریور سامان را دنبال می

اي درباره شرکت سامان به عنوان یک تولیدکننده در بخش دوم، اطلاعات زمینه». ایدکرده
شرکت سامان یک شرکت و فروشنده داروهاي مختلف ارائه شد. لازم به ذکر است که 

فرضی و ساختگی است که صرفاً براي اهداف این پژوهش طراحی شده و در دنیاي واقعی 
 29هاي منتهی به شده براي سالسود و زیان حسابرسی وجود ندارد. در بخش سوم، صورت

 29نشده براي سال منتهی به به همراه صورت سود و زیان حسابرسی 1401و  1400اسفند 
به صورت خلاصه گزارش گردید. ضمناً، به منظور حذف اثر متغیر اظهارنظر  1402اسفند 

حسابرس، در این بخش به این مطلب اشاره شده که گزارش حسابرس استاندارد بوده و فاقد 
شناختی درباره جنسیت، سن و هرگونه بند شرط است. در بخش چهارم، سه سوال جمعیت

بر اساس  يرگذاهیمستقل تجربه سرما ریمتغه مطرح شد. گذاري در بازار سرمایتجربه سرمایه
با کمتر از  اساس، افراد نیشد. بر ا يبندکنندگان به پرسش مربوطه طبقهمشارکت ياهپاسخ

 جربه قرار گرفتند.تبادر گروه  شتریب ایو افراد با پنج سال  تجربهکمپنج سال سابقه در گروه 
 Barber and Odeanبه مطالعه  گذاران،هیسرما کیجهت تفک الپنج س اریمع هیتوج يبرا

 يطور معنادارسال سابقه، به پنجبا کمتر از  گذارانهیکه نشان داد سرما شودیاستناد م (2001)
شان از خود ن ازحدشیب نانیاطم يریو سوگ ازحدشیمانند معاملات ب یرمنطقیغ يرفتارها

هاي شناختی بین ارائه صورتجمعیت. فاصله زمانی ایجاد شده به کمک سوالات دهندیم
شده، مطابق با مقررات افشاي اطلاعات در بورس تهران و نشده و حسابرسیمالی حسابرسی

). در بخش پنجم، Elliott et al., 2011; Harris et al., 2016هاي قبلی است (پژوهش
دید تا دستکاري گر 1402شده سال تغییر در سود خالص در صورت سود و زیان حسابرسی

کنندگان صورت سود و زیان دو حالت متفاوت ایجاد شود. در حالت افزایش، شرکت
درصد بیشتر از سود  12دهنده سود خالصی معادل اي دریافت کردند که نشانشدهحسابرسی
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 کنندگان صورت سود و زیانی دریافتنشده بود. در حالت کاهش، شرکتخالص حسابرسی
نشده بود. این تغییرات رصد کمتر از سود خالص حسابرسید 12کردند که سود خالص آن 

از طریق دستکاري مبالغ درآمد عملیاتی و بهاي تمام شده کالاي فروش رفته ایجاد شد، زیرا 
ش، تر است. در آخرین بخگذاران محسوستأثیر تغییرات سود ناخالص بر قضاوت سرمایه

زان ند. سوال اول به منظور سنجش میکنندگان به پنج سوال اعتبارسنجی پاسخ دادمشارکت
معادل بسیار پایین  1اي لیکرت (درجه 11شده در مقیاس هاي مالی حسابرسیاعتبار صورت

دیران گیري اعتبار ممعادل بسیار بالا) مطرح گردید. چهار سوال بعدي نیز با هدف اندازه 11و 
اي مشابه درجه 11مقیاس  شرکت و حسابرس مستقل از دو بُعد صلاحیت و قابلیت اعتماد با

اند که صلاحیت و قابلیت اعتماد دو مؤلفه اصلی هاي پیشین نشان دادهتدوین شد. پژوهش
Chen and Tan, 2005; Barton and Mercer ,شود (ارزیابی اعتبار افراد محسوب می

 ). سوالات مطرح شده به شرح زیر است:2013

ان تهیه کنندگان صورت هاي مالی) مدیران شرکت سامان دارو (به عنو» صلاحیت« .1
 از دیدگاه شما در چه سطحی است؟

مدیران شرکت سامان دارو (به عنوان تهیه کنندگان صورت هاي مالی) از نظر شما  .2
 هستند؟» قابل اعتماد«تا چه حد 

حسابرس مستقل شرکت سامان دارو از دیدگاه شما در چه سطحی » صلاحیت« .3
 است؟

 است؟» قابل اعتماد«دارو از نظر شما تا چه حد حسابرس مستقل شرکت سامان  .4

هاي اعتبار مورد استفاده در این مطالعه، با استفاده از ضریب آلفاي پایایی مقیاس
ارزیابی شده است. نتایج نشان داد که این ضریب براي سوالات مربوط به اعتبار  21کرونباخ

 3وط به اعتبار حسابرس (سوالات و براي سوالات مرب 0٫934) برابر با 2و  1مدیران (سوالات 
 متن کامل پرسشنامه در پیوست ارائه گردیده است. است. 0٫927) برابر با 4و 

 هاهاي تحلیل دادهابزارها و روش
به (از ها به رتکنندگان در مطالعه حاضر، ابتدا دادهبا توجه به محدود بودن تعداد مشارکت

ها انجام گرفت. این ها با استفاده از رتبهتحلیلکوچکترین به بزرگترین) تبدیل شده و کلیه 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                      

21 Cronbach's Alpha 
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براي مطالعات با حجم نمونه  Pallant (2020)و  Field (2024)هاي رویکرد با توصیه
ه ها بها به رتبه موجب کاهش حساسیت آزمونکوچک همسو است، چرا که تبدیل داده

اي شود. برواریانس) مینقض مفروضات پارامتریک (مانند نرمال بودن توزیع و همگنی 
ه هاي تضاد موزون و سادها از آزمون تحلیل واریانس مبتنی بر رتبه و آزمونآزمون فرضیه

ها امکان بررسی اثرات اصلی و تعاملی درصد استفاده شد. این آزمون 5در سطح خطاي 
نسخه  SPSSزار افها با استفاده از نرمسازند. ضمناً، تمامی تحلیلمتغیرهاي مستقل را فراهم می

 انجام شده است.  24

 روایی و پایایی پژوهش
به منظور اطمینان از کیفیت ابزار پژوهش، اقدامات متعددي براي سنجش روایی و پایایی 

نامه توسط سه متخصص حوزه حسابداري و انجام شد. براي بررسی روایی محتوا، پرسش
ر ب س نظرات آنان اعمال گردید. علاوهمالی مورد بازبینی قرار گرفت و اصلاحات لازم بر اسا

خنثی  هاي آزمایشی، اثر متغیرهاي مزاحمکنندگان به گروهاین، با تخصیص تصادفی شرکت
شد که این امر منجر به افزایش روایی داخلی مطالعه گردید. در مورد پایایی، ضریب آلفاي 

دهنده قابلیت حاسبه شد که نشانم 9/0کرونباخ براي سؤالات مربوط به ارزیابی اعتبار بالاتر از 
 اعتماد بالاي ابزار پژوهش است. 

 هایافته
 هاي توصیفیآماره

) ارائه شده است. در این مطالعه 1کنندگان در جدول (شناختی مشارکتهاي جمعیتویژگی
ها کننده در چهار گروه مختلف مورد بررسی قرار گرفتند. توزیع نمونهمشارکت 119تعداد 

تجربه و افزایش درصد) در گروه کم 21/25نفر (  30اي مختلف به این شرح بود: هدر گروه
 69/22نفر ( 27درصد) در گروه باتجربه و افزایش سود خالص،  09/31نفر ( 37سود خالص، 

درصد) در گروه باتجربه  01/21نفر ( 25تجربه و کاهش سود خالص و درصد) در گروه کم
نفر  40دهد که ها نشان میو کاهش سود خالص پس از حسابرسی. از نظر جنسیت، داده

درصد) مرد بودند. توزیع جنسیت  39/66نفر ( 79کنندگان زن و درصد) از مشارکت 61/33(
دهند. درصد از نمونه هر گروه را تشکیل می 30ها، زنان حدود دهد که در تمام گروهنشان می

دهنده همگنی نسبی سنی بین آنهاست، هرچند گروه ها نیز نشانمقایسه میانگین سنی گروه
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سال) را دارد؛ این در  37/28تجربه و افزایش سود خالص کمترین میانگین سنی (افراد کم
 سال است. 24/30حالی است که میانگین سنی کل نمونه 

 

 هاي توصیفی. آماره1 جدول

 شرح
کل  کاهش سود خالص افزایش سود خالص

 تجربهکم نمونه
 )1(گروه 

 باتجربه
 )2(گروه 

 تجربهکم
 )3(گروه 

 باتجربه
 )4(گروه 

 119 25 27 37 30 انکنندگتعداد مشارکت

 40 10 8 12 10 زن جنسیت:
 79 15 19 25 20 مرد

 24/30 04/30 89/30 43/31 37/28 میانگین سن

 هاي اول و دومآزمون فرضیه
سابرسی هاي مالی حکنندگان از اعتبار صورتهاي توصیفی مربوط به ارزیابی مشارکتآماره

دهنده اثر اصلی ) ارائه شده است. نتایج تحلیل واریانس نشان2شده در بخش الف جدول (
)، اثر اصلی  = F ،081/0p=  089/3دار تغییر در سود خالص پس از حسابرسی (غیرمعنا

=  413/9دار () و اثر تعاملی معنا = F  ،107/0p=  633/2گذاري (غیرمعنادار تجربه سرمایه
F  ،01/0p < ) اي گرافیکی از نتایج تحلیل ) نیز خلاصه2)) است. نمودار (2؛ بخش ب نگاره

 دهد. ارائه می 2و  1هاي واریانس مربوط به آزمون فرضیه
اد هاي اول و دوم از طریق آزمون تضشده در فرضیهغیر مستقل مطرحتعامل ترتیبی دو مت

هاي اول، دوم و چهارم مورد بررسی قرار + براي گروه1براي گروه سوم و وزن  -3با وزن 
). نتایج 1995Rosnow and Rosenthal, 1990; Buckless and Ravenscroft ,گرفت (
 ).)2جدول ( ؛ بخش ج > F ،01/0p=  719/4دهد که آزمون تضاد معنادار است (نشان می

دو آزمون تضاد اضافی براي آزمون فرضیه اول انجام شد. نتایج این دو آزمون نشان 
جربه تکنندگان کمدهد در زمان افزایش سود خالص پس از حسابرسی، ارزیابی مشارکتمی

کنندگان مشارکت) با ارزیابی 97/7شده (میانگین = هاي مالی حسابرسیاز اعتبار صورت
). علاوه بر این،  = F ،268/0p=  249/1) تفاوت معناداري ندارد (41/7باتجربه (میانگین = 

یابد، اعتبار اطلاعات مالی کاهش می هنگامی که سود خالص پس از حسابرسی
-) در مقایسه با مشارکت15/6تجربه (میانگین = کنندگان کمشده توسط مشارکتحسابرسی

، F=  230/9شود () به طرز معناداري کمتر ارزیابی می88/7جربه (میانگین = کنندگان بات
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01/0p < ) دهد کند و نشان می)). بنابراین، نتایج از فرضیه اول حمایت می2؛ بخش ج جدول
 گر در واکنش به کاهش در سود خالص پسعنوان یک متغیر تعدیلگذاري بهتجربه سرمایه

 کند.از حسابرسی عمل می
 شدههاي مالی حسابرسیگذاران از اعتبار صورت. ارزیابی سرمایه2جدول 

 ] میانگین رتبه[هاي مالی (انحراف معیار) بخش الف. میانگین اعتبار صورت
 میانگین ردیف باتجربه تجربهکم شرح

افزایش سود خالص پس از 
 حسابرسی

]52/69[ )01/2 (97/7 
30N= 

 )1(گروه 

]77/60[ )06/2 (41/7 
37N= 

 )2(گروه 

]69/64[ )04/2 (
66/7 

67N= 
 )2و  1هاي (گروه

کاهش سود خالص پس از 
 حسابرسی

]31/40[ )94/1 (15/6 
27N= 

 )3(گروه 

]70/68[ )35/2 (88/7 
25N= 

 )4(گروه 

]96/53[ )30/2 (
98/6 

52N= 
 )4و  3هاي (گروه

 میانگین ستون
]68/55[ )16/2 (11/7 

57N= 
 )3و  1هاي (گروه

]97/63[ )18/2 (60/7 
62N= 

 )4و  2هاي (گروه

 

 بخش ب. نتایج آزمون تحلیل واریانس
 df Mean Square F p-Value آماره

 >01/0 957/390** 122/416786 1 عرض از مبدأ
تغییر در سود خالص پس از 

 حسابرسی
1 390/3293 089/3 081/0 

 107/0 633/2 055/2807 1 گذاريتجربه سرمایه
 تجربه× در سود خالص تغییر 

 گذاريسرمایه
1 792/10034 **413/9 01/0< 

 هاي تضاد براي آزمون فرضیه هاي اول و دومبخش ج. آزمون
 df Mean Square F p-Value آماره

آزمون تضاد فرضیه اول و دوم: 
هاي اول، دوم و وزن گروه

+ و گروه سوم  1چهارم معادل 
 -3معادل 

3 296/5031 **719/4 01/0< 

آزمون تضاد فرضیه اول: گروه 
 268/0 249/1 379/1267 1 2در مقابل گروه  1

آزمون تضاد فرضیه دوم: گروه 
 >01/0 272/12** 000/12118 1 3در مقابل گروه  1

آزمون تضاد فرضیه دوم: گروه 
 368/0 824/0 138/938 1 4در مقابل گروه  2

آزمون تضاد فرضیه اول: گروه 
 >01/0 230/9** 849/10458 1 4گروه در مقابل  3
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 درصد خطا. 1معناداري در سطح  **درصد خطا.  5معناداري در سطح  *
فرضیه دوم پژوهش نیز با استفاده از دو آزمون تضاد دیگر مورد بررسی قرار گرفت. 

تجربه، در شرایطی که سود کنندگان کمنتایج پژوهش حاکی از آن است که مشارکت
)، نسبت به زمانی که افزایش 15/6یابد (میانگین = خالص پس از حسابرسی کاهش می

شده اختصاص هاي مالی حسابرسی)، اعتبار کمتري به صورت97/7یابد (میانگین = می
کنندگان باتجربه از اعتبار ). در مقابل، ارزیابی مشارکت > F ،01/0p=  272/12دهند (می

شده هنگامی که سود خالص پس از حسابرسی کاهش هاي مالی حسابرسیاطلاعات صورت
) 41/7یابد (میانگین = ) تقریباً مشابه زمانی است که افزایش می88/7یابد (میانگین = می

)824/0  =F ،368/0p = به طور کلی، نتایج این دو آزمون از فرضیه )2جدول ( ؛ بخش ج .(
تجربه در مقایسه با گذاران کمدهد که سرمایهند و نشان میکدوم پژوهش حمایت می

گذاران باتجربه حساسیت بیشتري نسبت به کاهش سود خالص پس از حسابرسی سرمایه
 دارند.

 شدههاي مالی حسابرسیاعتبار صورت. نمودار تحلیل واریانس 2نمودار 

 هاي سوم و چهارمآزمون فرضیه
کنندگان از اعتبار هاي توصیفی مربوط به ارزیابی مشارکت) آماره3بخش الف جدول (

غییر در دار تدهنده اثر اصلی معنادهد. نتایج تحلیل واریانس نشانمدیران شرکت را ارائه می
)، اثر اصلی غیرمعنادار تجربه  F ،040/0 =p=  305/4سود خالص پس از حسابرسی (

 افزایش سود سود کاهش

30 

40 

50 

60 

70 

 تجربه: 80
تجربهکم  

 باتجربه
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 F  ،644/0 =p=  215/0دار () و اثر تعاملی غیرمعنا F  ،448/0 =p=  579/0گذاران (سرمایه
) است. خلاصه گرافیکی نتایج تحلیل واریانس مربوط به آزمون )3جدول (؛ بخش ب 

 ارائه شده است. ) 3نمودار (نیز در  4و  3هاي فرضیه
 گذاران از اعتبار مدیرانارزیابی سرمایه. 3جدول 

 ] میانگین رتبه[بخش الف. میانگین اعتبار مدیران (انحراف معیار) 
 میانگین ردیف باتجربه تجربهکم شرح

افزایش سود خالص پس 
 از حسابرسی

]77/64[ )27/2 (93/5 
30N= 

 )1(گروه 

]64/66[ )14/2 (97/5 
37N= 

 )2(گروه 

]80/65[ )18/2 (96/5 
67N= 

 )2و  1هاي (گروه

کاهش سود خالص پس 
 از حسابرسی

]83/48[ )11/2 (93/4 
27N= 

 )3(گروه 

]52/56[ )12/2 (32/5 
25N= 

 )4(گروه 

]53/52[ )10/2 (12/5 
52N= 

 )4و  3هاي (گروه

 میانگین ستون
]22/57[ )24/2 (46/5 

57N= 
 )3و  1هاي (گروه

]56/62[ )14/2 (71/5 
62N= 

 )4و  2هاي (گروه

 

 بخش ب. نتایج آزمون تحلیل واریانس
 df Mean آماره

Square 
F p-Value 

 >01/0 670/355** 560/407962 1 عرض از مبدأ
تغییر در سود خالص پس از 

 حسابرسی
1 396/4938 *305/4 040/0 

 448/0 579/0 500/664 1 گذاريتجربه سرمایه
به تجر× تغییر در سود خالص 

 گذاريسرمایه
1 376/246 215/0 644/0 

 هاي تضاد براي آزمون فرضیه هاي سوم و چهارمبخش ج. آزمون
 df Mean آماره

Square 
F p-Value 

آزمون تضاد فرضیه اول و 
هاي اول، دوم دوم: وزن گروه
+ و گروه 1و چهارم معادل 

 -3سوم  معادل 

3 356/1993 738/1 163/0 

آزمون تضاد فرضیه اول: 
 827/0 048/0 839/57 1 2مقابل گروه در  1گروه 

آزمون تضاد فرضیه دوم: 
 083/0 123/3 642/3607 1 3در مقابل گروه  1گروه 

آزمون تضاد فرضیه دوم: 
 252/0 340/1 488/1526 1 4در مقابل گروه  2گروه 

آزمون تضاد فرضیه اول: 
 402/0 715/0 967/766 1 4در مقابل گروه  3گروه 

 درصد خطا. 1معناداري در سطح  ** درصد خطا. 5معناداري در سطح  *
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هاي سوم و چهارم از طریق آزمون شده در فرضیهتعامل ترتیبی دو متغیر مستقل مطرح
هاي اول، دوم + براي گروه1براي گروه سوم و وزن  -3تضاد موزون مشابه بخش قبل با وزن 

دهد که آزمون تضاد غیرمعنادار است و چهارم مورد بررسی قرار گرفت. نتایج نشان می
)738/1  =F ،163/0p =  3جدول (؛ بخش ج(.( 

دهد دو آزمون تضاد اضافی براي آزمون فرضیه سوم انجام شد. نتایج آزمون اول نشان می
-گان کمکنند، ارزیابی مشارکتیابدهنگامی که سود خالص پس از حسابرسی افزایش می

ه کنندگان باتجرب) تقریباً مشابه ارزیابی مشارکت93/5تجربه از اعتبار مدیران (میانگین = 
دهد هنگامی ). نتایج آزمون دوم نشان می = F ،827/0p=  048/0) است (97/5(میانگین = 

نندگان کمشارکتیابد، اعتبار مدیران توسط که سود خالص پس از حسابرسی کاهش می
) به طرز 32/5کنندگان باتجربه (میانگین = ) در مقایسه با مشارکت93/4تجربه (میانگین = کم

). بنابراین، )3جدول (؛ بخش ج  = F ،402/0p=  715/0شود (غیرمعناداري کمتر ارزیابی می
ذاران گدهد که سرمایهها از فرضیه سوم پژوهش حمایت نکرده و نشان مینتایج این آزمون

تجربه و باتجربه، در شرایط کاهش یا افزایش سود خالص پس از حسابرسی، ارزیابی کم
 دهند.تقریباً یکسانی از اعتبار مدیران ارائه می

دهد که براي بررسی فرضیه چهارم، از دو آزمون تضاد دیگر استفاده شد. نتایج نشان می
=  پس از حسابرسی (میانگین تجربه در شرایط کاهش سود خالصکنندگان کممشارکت

تري از اعتبار مدیران )، ارزیابی پایین93/5)، در مقایسه با حالت افزایش آن (میانگین = 93/4
). بعلاوه، ارزیابی  = F ،083/0p=  123/3دهند که از لحاظ آماري معنادار نیست (ارائه می

پس از  یر در سود خالصگذاران باتجربه نیز تحت تأثیر تغیاعتبار مدیران توسط سرمایه
گیرد، به طوري که میانگین ارزیابی اعتبار در شرایط کاهش سود خالص حسابرسی قرار نمی

دهد ) تفاوت آماري معناداري نشان نمی97/5) و افزایش آن (میانگین = 32/5(میانگین = 
)340/1  =F ،252/0p =  ز ). به طور کلی، نتایج از فرضیه چهارم نی)3جدول (؛ بخش ج

 کند.پشتیبانی نمی
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 . نمودار تحلیل واریانس اعتبار مدیران3نمودار 

 هاي پنجم و ششمآزمون فرضیه
اعتبار از  کنندگانهاي مرتبط با ارزیابی مشارکتنتایج مربوط به آزمون فرضیه )4جدول (

دار ادهنده اثر اصلی غیرمعندهد. نتایج تحلیل واریانس نشانحسابرس مستقل را گزارش می
)، اثر اصلی معنادار تجربه  = F ،221/0p=  511/1تغییر در سود خالص پس از حسابرسی (

 = F  ،290/0p=  128/1دار () و اثر تعاملی غیرمعنا= F ،016/0p=  984/5گذاران (سرمایه
 5هاي ) است. بررسی تصویري نتایج تحلیل واریانس مربوط به فرضیه)4جدول (ب  ؛ بخش

 قابل مشاهده است.) 4نمودار (در  6و 
+ 1براي گروه سوم و وزن  -3از طریق آزمون تضاد موزون مشابه دو بخش قبل با وزن 

سوم  يهاشده در فرضیههاي اول، دوم و چهارم جهت بررسی تعامل ترتیبی مطرحبراي گروه
، F=  821/2و چهارم استفاده شده است. نتایج حاکی از معنادار بودن این آزمون است (

042/0p =  4جدول (؛ بخش ج(.( 
 گذاران از اعتبار حسابرس مستقل. ارزیابی سرمایه4جدول 

 ] میانگین رتبه[بخش الف. میانگین اعتبار حسابرس مستقل (انحراف معیار) 
 میانگین ردیف باتجربه تجربهکم شرح

افزایش سود خالص پس 
 از حسابرسی

]97/58[ )67/1 (62/7 
30N= 

 )1(گروه 

]58/67[ )74/1 (03/8 
37N= 

 )2(گروه 

]72/63[ )71/1 (84/7 
67N= 

 )2و  1هاي (گروه

 افزایش سود کاهش سود
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70 

 تجربه: 80
تجربهکم  

 باتجربه
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کاهش سود خالص پس 
 از حسابرسی

]70/44[ )96/1 (72/6 
27N= 

 )3(گروه 

]54/66[ )04/3 (52/7 
25N= 

 )4(گروه 

]20/55[ )54/2 (11/7 
52N= 

 )4و  3هاي (گروه

 میانگین ستون
]21/52[ )85/1 (19/7 

57N= 
 )3و  1هاي (گروه

]16/67[ )34/2 (82/7 
62N= 

 )4و  2هاي (گروه

 

 بخش ب. نتایج آزمون تحلیل واریانس
 df Mean آماره

Square 
F p-Value 

 >01/0 899/364** 816/411541 1 عرض از مبدأ
در سود خالص پس از تغییر 

 حسابرسی
1 645/1704 511/1 221/0 

 016/0 984/5* 642/6748 1 گذاريتجربه سرمایه
به تجر× تغییر در سود خالص 

 گذاريسرمایه
1 354/1272 128/1 290/0 

 هاي تضاد براي آزمون فرضیه هاي پنجم و ششمبخش ج. آزمون
 df Mean آماره

Square 
F p-Value 

فرضیه پنجم و آزمون تضاد 
هاي اول، ششم: وزن گروه

+ و گروه 1دوم و چهارم 
 -3سوم  گروه دوم  

3 729/3181 *821/2 042/0 

آزمون تضاد فرضیه پنجم: 
 268/0 251/1 418/1229 1 2در مقابل گروه  1گروه 

آزمون تضاد فرضیه ششم: 
 088/0 018/3 877/2890 1 3در مقابل گروه  1گروه 

ششم:  آزمون تضاد فرضیه
 911/0 013/0 170/16 1 4در مقابل گروه  2گروه 

آزمون تضاد فرضیه پنجم: 
 035/0 703/4* 540/6189 1 4در مقابل گروه  3گروه 

 درصد خطا. 1معناداري در سطح  ** درصد خطا. 5معناداري در سطح  *
 

د هنگامی دهمیبه منظور آزمون فرضیه پنجم دو آزمون تضاد اضافی اجرا شد. نتایج نشان 
جربه از تکنندگان کمیابد، ارزیابی مشارکتکه سود خالص پس از حسابرسی افزایش می

-تر از ارزیابی مشارکت) به طرز غیرمعناداري پایین62/7اعتبار حسابرس مستقل (میانگین = 
). از طرفی دیگر، هنگامی  = F ،268/0p=  251/1) است (03/8کنندگان باتجربه (میانگین = 

-یابد، اعتبار حسابرس مستقل توسط مشارکتکه سود خالص پس از حسابرسی کاهش می
کنندگان باتجربه (میانگین = ) در مقایسه با مشارکت72/6تجربه (میانگین = کنندگان کم

جدول ؛ بخش ج  = F ،035/0p=  703/4شود () به طرز معناداري کمتر ارزیابی می52/7
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 کند، مبنی بر اینکهمعناداري از فرضیه پنجم حمایت می ها به طور). نتایج تحلیل)4(
تجربه در شرایط کاهش سود، ارزیابی اعتبار حسابرسان را به شکل گذاران کمسرمایه

 دهند.گذاران باتجربه انجام میتر از سرمایهکارانهمحسوسی محافظه
هش نشان ژوفرضیه ششم نیز با استفاده از دو آزمون تضاد دیگر بررسی شد. نتایج پ

تجربه در مواجهه با کاهش سود خالص پس از حسابرسی کنندگان کمدهد مشارکتمی
طرز غیرمعناداري )، به62/7)، در مقایسه با حالت افزایش سود (میانگین = 72/6(میانگین = 

). در  = F ،088/0p=  018/3دهند (تري از اعتبار حسابرس مستقل ارائه میارزیابی پایین
اتجربه کنندگان بدهد ارزیابی اعتبار مدیران توسط مشارکتحلیل آماري نشان میمقابل، ت

رایط که تفاوت ناچیز بین میانگین ارزیابی در شطورياز ثبات قابل توجهی برخوردار است، به
) از نظر 03/8) و افزایش سود خالص پس از حسابرسی (میانگین = 52/7کاهش (میانگین = 

). آزمون فرضیه )4جدول (؛ بخش ج  = F ،911/0p=  013/0باشد (آماري غیرمعنادار می
دهد که کاهش یا افزایش سود خالص تاثیر معناداري در ارزیابی اعتبار ششم نشان می

 تجربه ندارد.گذاران باتجربه و کمحسابرس مستقل توسط سرمایه
 . نمودار تحلیل واریانس اعتبار حسابرس مستقل4نمودار 

 

 افزایش سود خالص کاهش سود خالص
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 گیريبحث و نتیجه
این پژوهش به بررسی اثر تعاملی تغییر در سود خالص سالانه پس از حسابرسی (افزایش یا 

تجربه یا باتجربه) بر ارزیابی آنها از اعتبار سه عنصر گذاري (کمکاهش) و تجربه سرمایه
الی هاي ماصلی نظام گزارشگري مالی (شامل مدیران شرکت، حسابرس مستقل و صورت

که کاهش سود خالص پس از  دهدیپژوهش نشان م جینتاشده) پرداخته است. حسابرسی
گانه عناصر سه عتباراتجربه از و کم باتجربه گذارانهیسرما یابیبر ارز یمتفاوت ریتأث یحسابرس

 ترکارانهظهمحافتر و پایین یابیارز سود باتجربه، کاهش کم گذارانهیسرما انی. در مدارد فوق
. در مقابل، همراه است و حسابرس مستقل شدهیحسابرس یمال يهااعتبار صورت از

از آن  یحاک هاهافتی نیهمچن .رندیگیقرار نم سود رییتغ ریباتجربه تحت تأث گذارانهیسرما
 یسطح درهمواره  ،سطح تجربه ایسود  تغییرنظر از شرکت، صرف رانیاست که اعتبار مد

 شود.گذاران ارزیابی میتوسط سرمایه تر از اعتبار حسابرس مستقلنییپا
کرد.  نییتب يو رفتار یشناخت يهاهیدر چارچوب نظر توانیپژوهش را م نیا يهاافتهی

، کاهش سود خالص پس از )Klinger et al., 1980ی (منف يریسوگ هیبر اساس نظر
توسط  شدهی حسابرسیمال يهاتر صورتکارانهمحافظه یابیموجب ارز یحسابرس

، )Lo, 2004ی (قیتطب تیعقلان هیتجربه شد. در مقابل، مطابق نظرکم گذارانهیسرما
قرار  راتییتغ نیا ریتحت تأث ،یابرسحس يندهایدرك بهتر فرآ لیباتجربه به دل گذارانهیسرما

را  یمال يمستقل اعتبار گزارشگر یکه اگرچه حسابرس دهدینشان م جینتا نینگرفتند. ا
 یاسببه شکل نامتن ،یتجربه در مواجهه با اطلاعات منفکم گذارانهیاما سرما دهد،یم شیافزا

نظر از شرکت، صرف رانیاعتبار مد یمنف یابیثبات ارزبعلاوه،  .کاهندیاز اعتماد خود م
 ;Bettman and Weitz, 1983( یخدمت-خود دهیسناداِ يهاهیسود خالص، با نظر راتییتغ

Blaine and Crocker, 1993( لیلدبه گذارانهیسرما کندیم ینیبشیسازگار است که پ 
نسبت  رانیرا به مد یدارند عملکرد منف لیتما ،یتیریمد يهازهیموجود درباره انگ يهاشهیکل

 ياعتمادیدهنده بکه نشان کندینم رییتغ زیسود ن شیدر صورت افزا یالگو حت نیدهند. ا
اعتبار  کاهش گر،ید يسو از است. داریپا یشناخت يریسوگ کیبه عنوان  افتهیساختار

 سمیتجربه در مواجهه با کاهش سود خالص، با مکانکم گذارانهیحسابرس مستقل نزد سرما
 نیاست؛ چرا که ا حیقابل توض )Klinger et al., 1980; Taylor, 1991( یمنف يریگسو

 یرونیب ینظارت يو آن را به نهادها کنندیتر پردازش مرا برجسته یگروه اطلاعات منف
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تجربه بالا  يریتأثی. در مقابل، ب)2001Gervais and Odean ,( دهندی(حسابرس) نسبت م
که نشان  کندیم تیحما (Lo, 2004) یقیتطب تیعقلان هیاعتبار حسابرس، از نظر یابیبر ارز

 يترسود را در چارچوب جامع راتییتغ ها،يریسوگ لیباتجربه با تعد گذارانهیسرما دهدیم
با  زیالاتر) ن) و حسابرس (بترنیی(پا رانیاعتبار مد یابیدر ارز داریپا تفاوت .کنندیم لیتحل

 ندیدو نهاد در فرآ نیا زیدارد که نقش متما ی) همخوان200(بند  یحسابرس ياستانداردها
که چگونه  دهدینشان م یبه خوب هاافتهی نی. اسازدیرا برجسته م یمال يگزارشگر

اعتبار  يهایابیدر کنار هم، ارز ياحرفه ياختارهاو س یشناختروان يهاسمیمکان
 .دهندیرا شکل ماز عناصر گزارشگري مالی  گذارانهیسرما
تجربه  ریدارد. نخست، تأث یهمخوان نیشیپژوهش از چند جهت با مطالعات پ نیا يهاافتهی
و همکاران  يداور يهاافتهی شده،یحسابرس یمال يهاصورت یابیبر ارز يگذارهیسرما

 يبودند تجربه بر رفتارها که نشان داده کندیم دیی) را تأ1401و همکاران ( ی) و امام1403(
توسط  یالم يهاتر صورتکارانهمحافظه یابیمربوط به ارز افتهیگذارد. دوم، یم ریتأث یمال

) و 1395( پوریو ول پوریول جیتجربه در مواجهه با کاهش سود، با نتاکم گذارانهیسرما
اعتبار  شیدر افزا یسحسابر تی) همسوست که بر اهم1397و همکاران ( یسفلقزل

به اخبار  ذارانگهیمربوط به تفاوت واکنش سرما جینتا ،داشتند. سوم دیتأک یمال يهاگزارش
 لی) را تکم1394و همکاران ( پوری) و خدام1395( یبیاصل و ادبزرگ يهاافتهی ،یمنف

. دهندیان منش يشتریب تیحساس یبه اخبار منف گذارانهیکه نشان داده بودند سرما کندیم
ستقل، با حسابرس م یابیتجربه بر ارز ریمتغ ریپژوهش از جهت تأث نیا يهاافتهی ن،یهمچن

 يعوامل فرد کنندهلیکه بر نقش تعد Pike and Lanis (2003)و  Hodge (2001) جینتا
 دارد. یداشتند، همخوان دیاطلاعات تأک یابیدر ارز

پژوهش با پنج محدودیت اصلی مواجه علیرغم دقت در طراحی و اجراي مطالعه، این 
گیري ها لحاظ گردد. نخست، محدودیت در روش نمونهبایست در تفسیر یافتهاست که می

از طریق پلتفرم لینکدین که اگرچه دسترسی به جامعه هدف را تسهیل نمود، اما ممکن است 
ردي متغیرهاي ف اي نباشد. دوم، عدم کنترل کاملگذاران حرفهنماینده کامل جامعه سرمایه

ایج توانست بر نتکنندگان که میپذیري شرکتمؤثر مانند سواد مالی و سطح ریسک
هاي طراحی پژوهش شامل: (الف) تمرکز صرف بر یک تأثیرگذار باشد. سوم، محدودیت

درصدي تغییر در سود خالص پس از حسابرسی، (ب) بررسی تغییرات تنها از طریق  12سطح 
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مکن است اي که مبا سود ناخالص بدون تغییر سایر اقلام درآمدي و هزینهتعدیل اقلام مرتبط 
گذاران شود، و (پ) در نظر گرفتن صرفاً حالت استاندارد منتهی به رفتار متفاوت سرمایه

گزارش حسابرس مستقل (بدون بند شرط) که شرایط مختلف اظهارنظر حسابرسی را پوشش 
گذاران ژوهش ناشی از تمرکز صرف بر سرمایهدهد.  چهارم، محدودیت در جامعه پنمی

م، گذاران بالقوه را محدود ساخته است. پنجگروهی با سرمایههاي بینفعلی که امکان مقایسه
ها در بازه زمانی خاص بدون لحاظ کردن آوري دادهاي که شامل جمعهاي زمینهمحدودیت

تأکید بر  ها ضمن. این محدودیتگذاري استتأثیر نوسانات کلان اقتصادي بر رفتار سرمایه
ه هاي آتی در این حوزهاي ارزشمندي براي پژوهشضرورت تفسیر محتاطانه نتایج، زمینه

 آورد.فراهم می
 ينهادها يبراهاي این پژوهش از چند جهت حائز اهمیت کاربردي است. نخست، یافته

ري تواند مبنایی براي بازنگینتایج این مطالعه م، سازمان بورس و اوراق بهادارمانند  ینظارت
شده و هاي مالی حسابرسیهاي افشاي اطلاعات و زمانبندي انتشار صورتدر سیاست

ذاران گ، درك حساسیت سرمایهحسابرسان مستقلنشده فراهم سازد. دوم، براي حسابرسی
هاي تتواند بر بررسی کلیات صورهاي سود خالص پس از حسابرسی میبه تفاوت تجربهکم

د کند. ها تاکیسازي در خصوص این تفاوتالی حسابرسی نشده پیش از انتشار و شفافم
اتخاذ  بایست درصددمی دهد کهها نشان میي، یافتهتجار يواحدها رانیمد سوم، براي

 یمال يگزارشگر يندهایفرآ يسازو شفاف ياعتمادساز راستاي تر درفعالانه يراهبردها
 هاافتهی نیا ،يگذارهیو مشاوره سرما یدهندگان خدمات آموزشارائه يبراچهارم، . برآیند
دارد.  دیأکت یشناخت يهايریکاهش سوگ يهدفمند برا یآموزش يتوسعه محتوا تیبر اهم
تواند یي پژوهش مهاافتهیاز آگاهی  ،تجربهافراد کم ژهیبه و ،گذارانهیسرما براي ت،یدر نها

 . ر منجر شودتهاي عقلانیگیريمستقل و تصمیم یحسابرس ندیفرآ آنها از یآگاه يارتقابه 
توانند در هاي آن، مطالعات آینده میهاي این پژوهش و محدودیتبا توجه به یافته

هاي زیر توسعه یابند. نخست، بررسی تأثیر سطوح مختلف تغییر در سود خالص پس جهت
تواند گذاران میارزیابی سرمایه درصدي) بر 12جاي تمرکز صرف بر تغییر از حسابرسی (به
هاي حساسیت آنان منجر شود. دوم، مطالعه نقش متغیرهاي تري از آستانهبه درك دقیق

رش شود. سوم، گستگذاران و سطح دانش مالی پیشنهاد میاي مانند جنسیت سرمایهواسطه
واند تاي میدورههاي مالی میانهاي افشاي اطلاعات مالی مانند گزارشپژوهش به سایر زمینه
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هاي زمانی ابعاد جدیدي از این موضوع را روشن سازد. چهارم، تکرار این مطالعه در بازه
د. سرانجام، پذیري بهتر نتایج کمک کنتواند به تعمیممختلف با شرایط اقتصادي متفاوت می

ي هاهاي حسابرس (مانند گزارشطراحی مطالعاتی با در نظر گرفتن انواع مختلف گزارش
مشخص  گذارانتواند تأثیر این عامل مهم را بر ارزیابی سرمایهمشروط یا با بند تأکید) می

توانند به توسعه و تکمیل ادبیات موجود در این حوزه منجر نماید. این مسیرهاي پژوهشی می
 گردد.
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