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 مقدمه:

 از اشین کنیممی مشاهده اقتصادی مختلف هایبخش در اکنونهم که مشکلاتی از بسیاری

 گرچه ولپ ابداع با بشر است. آمده وجود به پول نام به یمبارک پدیده با جامعه ناهنجار رفتار

 شمگیرچ افزایش معاملات شدن روان با و یابد رهایی پایاپای نظام عدیده مشکلات از توانست

 هر به - تاریخ طول در درمانده هایدولت و رباخوار دارانسرمایه همواره اما بزند رقم را رفاه

 اقتصاد، رد هابانک ظهور با .اندبرده بهره و گرفته خدمت به را آن -است بوده پول که شکلی

 ثروت نابرابری به انرباخوار دارانسرمایه همانند ربوی قراردادهای انواع مسیر از هم هااین

 ریبانکدا طریق از اعتباری پول خلق عظیم ظرفیت مسیر از هادولت همانند هم و زدند دامن

 ردند.ک دوچندان جامعه در را ثروت نابرابر توزیع گرفت قرار اختیارشان در که جزئی ذخیره

 الطبعب و ایران بانکداری نظام ،هابانک توسط اعتباری پول خلق عظیم قدرت به توجه با

 یراز ؛دش خواهد وارد کنترلغیرقابل و جانبههمه بحران ورطه به زودیبه ایران اقتصاد مجموعه

 اذعان رب بنا است. گذشته تومان میلیارد هزار ارهز از کشور نقدینگی حجم میزان اکنونهم

 اعتبار خلق همان یا هابانک اعتباری پول خلق به مربوط آن %90 از بیش خیلی کارشناسان

 این زا لذا هستند. نقدینگی تومان میلیارد هزار به نزدیک خلق حال در روزانه هابانک است.

 نقدینگی درش این دارد. قرار گسیختگیازهم و فروپاشی معرض در سخت کشور اقتصاد ناحیه

 تشدید بیکاری و فرورفته عمیق رکودی در اقتصاد که پیونددمی و پیوسته وقوع به شرایطی در

 است. شده

 :هاچالش

 بحران ،نیندیشد ایچاره «پول خلق ترتیبات» برای سرعت و قدرت با مرکزی بانک اگر 

 شد. خواهد گیرزمین یزودبه و برگرفته در را ایران اقتصاد عظیمی

 باعث است، یجزئ رهیذخ یبانکدار ستمیس از یناش که یبانک شبکه ینیآفر پول قدرت 

 ند.باش نداشته ینگینقد حجم کنترل در را کامل تسلط یمرکز هایبانک شودمی
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 ینگیقدن نسبت و گرفته یشتریب فاصله یدرصد 100 رهیذخ ستمیس از یبانک ستمیس هرچه 

 است. بوده بالاتر تورم سطح باشد، تربزرگ کشورها در یپول هیپا به

 همرتب در اما کند، ثروت ایجاد مدتکوتاه در است ممکن چه اگر اعتباری پول خلق  

 .انجامدمی لپو و سرمایه صاحبان نفع به جامعه در ثروت توزیع نابرابری به یقیناً توزیع

 است. مسلمات از اسلام یهاآموزه با ثروت توزیع نوع این ناسازگاری کهدرحالی

 وسطت اعتباری پول خلق مسئله برای که توزیعی و اقتصادی عظیم آثار همهبااین  

 زا ناشی امر این است. نشده روشن اشفقهی تکلیف هنوز دارد وجود تجاری هایبانک

 است. اساسی مسئله دو در اسلامی ورزاناندیشه نظراختلاف

 ترصحیح یرتعب به یا بانک مخلوق اعتباری پول چیستی موضوعی شناخت در ابهام یکی 

 عنوان و یفلسف حیث از جزئی، ذخیره از استفاده با تجاری هایبانک توسط اعتبار خلق

 است. حقوقی

 تماهی به توجه با آن فقهی مشروعیت در اسلامی وراناندیشه نظراختلاف دیگری و 

 .است جامعه در آن توزیعی و اقتصادی عظیم آثار به توجه با و معیاری یا و موضوع

 :شدهطرح مباحث چکیده

 وهیش به دیبا که است یمباحث جزو و بوده دیجد یادهیپد پول خلق اساتید از یکی اعتقاد به

 پول خلق در دنکن اثبات اناقتصاددان اگر که صورتبدین موضوعی. نه شود یبررس یاریمع

 اگر ماا ؛ندارد یرادیا پول خلق ست،ا کشور اقتصاد و جامعه مصلحت به و ستین یامفسده

 است این ردیگ بحث ایشان اعتقاد به دارد. اشکال شود، اثبات اقتصاددانان طتوس آن مفسده

 شخیصت این دولت مالی و پولی گذارانسیاست اگر است. حاکمیت شئونات از پول خلق که

 ولو ولپ خلق به نیاز عهجام مالی، نوسانات کنترل و عمومی منافع از حراست برای که بدهند را

 و طهسل در امر این چون ندارد اشکالی شرعی نظر از باشد، داشته تجاری هایبانک طریق از

 خلق هک کند ثابت اقتصادی تئوری یک مسئله همین در اگر اما ؛افتدمی اتفاق حاکمیت اشراف

 تجاری هایبانک ناپذیری کنترل و سوءاستفاده موجب و نیست حاکمیت شئونات از پول
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 در ولپ خلق مشروعیت عدم به رأی تواندمی فقیه اندازد،می خطر به را عمومی منافع و شودمی

 .بدهد بانکی نظام

 اشاره آن از یناش بحران و اعتباری پول خلق ماهیت به مستقیماً اقتصاد اساتید از دیگر یکی

 که است پرداخت تعهد یابد،می انتشار و شودمی خلق دارد که آنچه ،گویدمی وی .کندمی

 وظیفه این بانک کنید، مسکوک و اسکناس به تبدیل را اعتباری پول این داشتید تمایل شما اگر

 است. آنی سررسیدش، که است تعهداتی وجه یک تعهدات، این انجام در .دهدمی انجام را

 تعهدات م،سیست این در تعهدات از بخش یک ولی کنید تبدیلش بروید توانیدمی آن هر شما

 تا انکب به برگردد شده، داده که هاییوام مسیر، این در بخواهد اینکه امکان یعنی است آتی

 نرخ نام هب مفهومی که اینجاست از شود.نمی برقرار بدهد، شما به را پول آن بیاید دوباره بانک

 خلق مه کند. متنظی سیستم خروجی با را سیستم ورودی بتواند تا گیردمی شکل بانکی بهره

 بانک وسطت و شودمی تزریق جامعه به پول یعنی ؛افتدمی اتفاق توأمان محو، هم افتدمی اتفاق

 پولی بخش در حداقل تواندمی افتد،می اتفاق که محوی و خلق این شود.می برداشته جامعه از

 همه رد والراسی، هایتعادل در که دانیممی دهد. سوق تعادل عدم به را تعادل بیشتر اقتصاد،

 پس یست،ن برقرار پولی تعادل در بازار کهدرحالی باشد. برقرار تعادل باید اقتصاد هایبخش

 منجر پولی نظام ناپایداری به سیستم این بکشاند. هم دیگر بازارهای به را تعادل عدم تواندمی

 اگر تقدندعم یبرخ اینکه انجامد.می اقتصاد کل ناپایداری به پولی نظام ناپایداری و شودمی

 کردیرو کی ران،یا اقتصاد مورد در ،شودمی یاقتصاد رشد به منجر م،یکن قیتزر جامعه به پول

 معتقد ینزک است. بهره نرخ مورد در مفهومی اشتباه دیگر مسئله است. خطرناک اریبس اریبس

 نقدینگی رجحان هم و دارند اعتقاد هاکلاسیک که زمانی رجحان نرخ هم و  هم که است

 ارب بدون بانکداری در ما دهد.می شکل را پولی بهره نرخ توأمان دارد، وجود پول روی که

-می وبمحس ذهنی که هستند متغیرهایی همه هااین کنیم. حلالش را این که هستیم این دنبال

 خلق دخو شود،می خلق اقتصاد در پول که وقتی و اینجاست پول روی بهره هایریشه شوند.

 که است این اشلازمه برداریم، را هانرخ این بخواهیم اگر .کندمی ایجاد را ینا که است پول

 کنیم. حذف را پول خلق



 193     ها ...های سیاستی نشستتوصیه: فصل دوم

 تورم ست.ا پول حجم رشد بلندمدت در تورم یاصل علت که معتقدند اقتصاددانان از یاریبس

 وندهش تکرار و مرتب طور به میبخواه اگر و هاستقیمت سطح در یدائم شیافزا یمعن به

 کاهش کل عرضه ای و شیافزا کل یتقاضا شونده تکرار و مرتب طور به دیبا رود، بالا هامتقی

 دارد.ن ییمعنا کل عرضه در شونده تکرار کاهش یتکنولوژ رشد طیشرا در باشد. داشته

 یدارا ندتوانمی کمتر ،هامالیات ای و یدولت مخارج رینظ کل یتقاضا بر مؤثر عوامل نیهمچن

 یریتغم تنها پول عرضه و است متفاوت طیشرا پول عرضه مورد در اما ؛باشند مداوم راتییتغ

 شدر گفت توانمی نیبنابرا ؛داد شیافزا مداوم طور به و ینرخ هر با را آن توانمی که است

 یاربانکد اثر یبررس شده انجام مطالعه در .دارد تورم جادیا در یاساس نقش و اثر پول حجم

 تورم ،نیمتخ از حاصل جینتا اساس بر و پانل هایداده از استفاده با تورم زانیم بر یجزئ رهیذخ

 در تورم یتلخ دهیپد نیبنابرا ؛است بوده یجار تورم بر معنادار و مثبت اثر یدارا گذشته دوره

 اثر یاراد ینگینقد حجم رشد ،انتظار با مطابق نیهمچن .گرددمی تأیید یبررس مورد نمونه

 بیضر .دنمایمی تأیید را تورم دهیپد بودن یپول امر نیا و بوده تورم نرخ بر معنادار و مثبت

 یبانکدار ستمیس توسط اعتبار خلق قدرت انگریب که قدرت پر پول به ینگینقد حجم نسبت

 همچون ییرهایمتغ کنار در ریمتغ نیا یمعنادار است. بوده معنادار و مثبت است یجزئ رهیذخ

 انگریب دهستن رمتو دهندهتوضیح یرهایمتغ تریناصلی که متور وقفه و پول حجم رشد نرخ

 گرید تعبار به ؛کشورهاست در تورم جادیا در یجزئ رهیذخ یبانکدار ستمیس تیاهم و نقش

 به ینگینقد نسبت و گرفته یشتریب فاصله یدرصد 100 رهیذخ ستمیس از یبانک ستمیس هرچه

 است. بوده الاترب تورم سطح باشد، تربزرگ کشورها در یپول هیپا

 سؤال یرز را اسلامی بانکداری هیچ، از پول خلق بحث اینکه بر مبنی شده مطرح پرسشی

 ارکتمش بخواهد بانکی اگر شد، داده پاسخ است. باطل به مال اکل منظری یک از و بردمی

 ذارواگ و دکر خریداری بانکی اعتبار صورت به را ایاولیه مواد کند، مرابحه یا کند تولید در

 چه اشد،ب هاسپرده محل از چه باشد بانک خود سرمایه با چه حالا ای،تولیدکننده یک به کرد

 یقرارداد رابطه آن مهم شرعی، جهت از کند.نمی فرقی باشد، هیچ از اعتبار اعطای بحث از

 از قبل ما هفق در اصلاً هیچ، از اعتبار بحث .کندمی ایجاد مشتری با بانک که است ربوی غیر



 طباطبائی به ... های سیاستی دانشگاه علامهتوصیه     194

-یم وجوه در مشارکت آن به که است مطرح مشارکت هایبحث توی آمد. بانکداری بحث

 بدون ند.داشت اعتبار داشتند، وجهه اصطلاحاً افراد این بودند. بازار در افراد از بعضی گویند.

 آمدمی بعد خرید،می جنس اعتبارش همان با تاجری از رفتمی باشد، داشته ایسرمایه اینکه

 معامله ست.ا مشارکتش گرفتند، اشکال فقها که آنچه داد.می پس را پولش بردمی ،فروختمی

 ارکتمش اما من، از کار تو از اعتبار بگوید بیاید کسی یک اینکه اما ندارد اشکال خودش

 با اردد شخصی یک اما ؛دارد اشکال گویندمی بودن غرری خاطر به بیاید، پیش بخواهد وجوه

 سلامیا بانک گوییممی ندارد. عیبی ،کندمی کار و ندارد هیچی ،کندمی کار خودش اعتبار

 ایردهسپ منابع نه دارد خودش از نه منابعی آنکه ولو بخرد تواندمی کرده، پیدا ابزاری یک

 دارانهکارخ این به بفروشد بخرد، فروشنده از را اولیه مواد بکشد چک دارد. اعتبار اما ؛دارد

 دارد؟ اشکال یشکجا مرابحه. صورتبه

 بانک که اعتباری خلق بین و بالا شده تعریف اعتبار بین که شد بیان مذکور پاسخ رد در

 ازارب در حقوقی و حقیقی اشخاص اعتبار همان مذکور اعتبار است. ماهوی تفاوت کندمی

 ساسا همین بر تسهیلات دادن برای هابانک و کنندمی فروش و خرید اساس همان بر و است

 خلق ماا ؛است آمده وجوه مشارکت بحث در که است معنایی همان به و کنندمی سنجی باراعت

 گیرنده تتسهیلا ذهن در ندارد وجود که را پولی که است معنا بدین کندمی بانک که اعتباری

 که عتباریا با برو ،گویدمین بانک است. شده واریز حسابش در که کندمی وانمود ایگونهبه

 دارد. وجود من بانک در پول این ،کندمی وانمود بانک بلکه کن. خرید دارم ارباز در من

 مدتی از بعد که داندمی تجربه اثر بر چون بده. انجام را خود خریدهای و برو شما اساسبراین

 به وام ینا بانک ترازنامه در و کندمی خلق پول هیچ از حقیقت در این کند. جایگزین تواندمی

 به باید را آن فرع و اصل که است بدهی تسهیلات گیرنده برای و شودمی ثبت یدارای صورت

 ست.ا اعتباری دین که زنممی مثال را صوری هایچک ذهن به تقریب برای برگرداند. بانک

 قایآ است. مال واقعی دین زیرا ؛شود تنزیل چک که دانندمی جایز واقعی دین در نوعاً فقها

 سمت به رودمی است. چک صورتبه طلب این دارد، طلبی یک ب آقای به نسبت الف

 باریاعت الف شخص اگر اما ؛کندمی تنزیل رودمی بوده، واقعی دین دین، چون ثالث شخص



 195     ها ...های سیاستی نشستتوصیه: فصل دوم

 میلیون 100 من گویدمی الف شخص به آیدمی است، دوستش چون ب شخص دارد بازار در

 بازار در اما ندارم را پول این که من گویدمی الف آقای کنم؟ کارچه دارم. نیاز پول تومان

 هم همه کن. تنزیل را چک این بازار در برو شما کشم،می برایت چک یک دارم. اعتبار

 بیفتد. اهر هم آقا این کار و کند تنزیل تواندمی است معتبر بازار در آقا این چک که دانندمی

 همه .کندمی تصفیه را دین شده توافق موعد در و است الف شخص بدهکار ب شخص حالا

 تنزیل ار آن توانیدنمی شما ندارد، وجود است مال که واقعی دین چون گویند،می اینجا در فقها

 در ت.نیس مشروع ندارد وجود مالی که نظر این از دوستانه، هایچک مورد در بنابراین ؛کنید

 را پولی ند،کنمی پیدا ناطمینا آن به مردم کههمین و شده بانک اینکه واسطه به هم بانک اینجا

 وانمود او به چک دسته دادن و شخص برای حساب در اعتبار کردن باز با ندارد وجود که

 توانمی فقهی حیث از لذا .آیدمی پدید اینجا از هیچ از پول خلق و دارد وجود که کندمی

 وجود فرض رایشب ندارد وجود که را مالی یراز ؛دانست صادق آن بر را باطل به مال اکل عنوان

 مه اینجا در نشد، پذیرفته آن مشروعیت دوستانه و صوری هایچک در اگر پس .کندمی

 است. باطل به مال اکل و نیست پذیرفته مشروعیتش

 سیاستی: هایتوصیه

 فاصله یدرصد 100 رهیذخ ستمیس از یبانک ستمیس هرچه است داده نشان تجربی تحلیل 

 بالاتر تورم سطح اشد،ب تربزرگ کشورها در یپول هیپا هب ینگینقد نسبت و گرفته یشتریب

 افزایش را یقانون ذخیره نرخ تدریجبه باید مرکزی بانک تورم کنترل بری لذا است. بوده

 بکاهد. هابانک آفرینی پول قدرت از و داده

 خلق یمنف اثر و است مختلف هایدیدگاه مشترکات از تورم با مبارزه و پول ارزش حفظ 

 در تیبایس لذا است. واضح و روشن تورم افزایش درنتیجه و پول ارزش بر عتباریا پول

 گیرد. قرار مدنظر دولت طرف از مالی و پولی هایسیاست تمام

 بانک لاماس نظام است لازم اعتباری، پول رویهبی خلق شده اثبات منفی آثار به توجه با 

 لازم هاییاستس پولی پایه کنترل وردم در بتواند تا باشد داشته مستقل و قدرتمند مرکزی



 طباطبائی به ... های سیاستی دانشگاه علامهتوصیه     196

 همانند تجاری خصوصی هایبانک بر شدید و کامل نظارت قدرت و گیرد کاربه را

 .کنند اعتبار خلق رویهبی نتوانند تا باشد داشته دولتی تجاری هایبانک

 خلق .افتدمی اتفاق یقهر صورتبه پول خلق نشود لیتحم بانک به درصد صد رهیذخ اگر 

 امو گرچه شودمی پرداخت وام آن در رایز هست زین الحسنهقرض هایصندوق ۀزملا پول

 کبان شدید نظارت تحت باید هم الحسنهقرض هایصندوق لذا است. یربو ریغ آن در

 گیرند. قرار مرکزی

 و اشتهد اختیار در را هابانک آفرینیپول کنترل برای لازم ابزارهای مرکزی بانک باید 

 رود. بالا نقدینگی تعیین در بانکی یستمس سهم نگذارد

 حجم میزان از مناسبی نسبت باید کشور بانکی و پولی نظام فروپاشی از جلوگیری برای 

 %8 زیر تنسب این اکنونهم شود. برقرار نقدینگی و پول حجم کل به مرکزی بانک پول

 نسبت این رسدمی نظر به سرمایه کفایت مسئله در هابانک تجربیات اساس بر است.

 شود. %13 از بیشتر باید حداقل

 هب اصلی قاعده اعتباری پول و مرکزی بانک پول از اعم نقدینگی حجم کل مورد در 

 یتمحدود بر باید پایدار اقتصادی رشد نرخ از برخورداری نیز و پول ارزش حفظ هدف

 نرخ با را یمشخص تناسبی رابطه باید نقدینگی رشد نرخ و باشد استوار بودن منضبط و

 کند. حفظ ملی ناخالص تولید انتظاری یا شده محقق رشد

 در تجاری یهابانک توسط اعتباری پول خلق چیستی و ماهیت از بحث اینکه به توجه با 

 اکاتادر ماهیت مباحث با آن حقیقت فهم و است جدید بسیار اسلامی اقتصاد ادبیات

 الان تا است خورده گره اقتصاد نیز و فقه و اصول فلسفه، در اعتباری امورات و اجتماعی

 فهم هب راجع جلسات تا شد مقرر لذا است، نیامده پدید هاآن به راجع قبول قابل اجماعی

 تصادیاق آثار و موضوع در دخیل مختلف ابعاد تا یابد ادامه اعتباری پول خلق مهم پدیده

 شود. روشن بیشتر آن حذف یا وجود غیراقتصادی و

  


