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�(*��� ,�� �+* �-"��-"� /����� ��0� �1 ����# * 2�3�4� 	�� ��� �� 5
� �	� 6�7� .�	%  2�

��� �3�4� ��(��8 ���9; (� �<�%� �� ���&� =�> �� �) (� 2�3�4� ��
�� * 	�� � ���?� @<; �� ���&� 

	�� ����� ���"%��� A�;  	;�� ) ��
C��DEFG(�.  

�*I>�(*� 5��1�      JK<�
�  2�1	�)� (�  ��L;  �� � ��&  ��;�
�;  �� *  ����� 5��4   �;�M+ ��(�� * 5L; 

�) �� 2�1	�)�  5L; �	""���# 2�1��0� ,�  �5&* 	�)� �N�* �� �� �����0� �3�4� *  �	�    ��O��

�� (�
 , P+���	�   ��@<; ����#  ��L; ��Q  � (� ����> 2��I� 2���  P7�  2�1	�)�  2(��  R�!�   

�� ��� �;�S � 2�� 2���7� �9;  PT�# (�  ���9;  ���-01*N8 *  ��
�� * �3�4�  ��  5�
  ��>��   

2��� �
�
� 2�1��U1�� ��
��  ����#  ��L; ��Q   V�!�� �	�
�
� * W�,    XYZ Z[\ ]^_`a b

 �	� ����c�� 2��1�� 5���d� (� ����#5
�.  

  �-� V�� (�   ,�����
  �;�7;�  ���+ (� I�;  �C�<�  ed� ���  ��;��3�4�  5
�   .�1�-; ��  �T���   

�	�� 2�0�  ��0;  ��  �� 	1 @<;  ��7;�  2*��; (�  ��
 ���  ) ��	4 �U�I�> ��� * *(��   (�� �����
   

�;�7;� ) @;� ���M� *   (�� �����M�  ���%  	�&�� ��  �� ����  ���U� �	�) ��>��   �� 2��� �� �5
� 

5�� �� �����1 �1 J��;  �<���  25�L�� 2*��;  �;�7;�  �	"�71 �c  ���(,�� 	;	<���   *�S � ��0�� 	�&�� 

2*��; 5
� �	� '(��) * �1�� ���   )�c*��) DfgG .(5<�<T �, 2*��; @<; (� 	�	+ ����� � 

� 	"���> � �;�7;�� 	�&� ���M� (� �� �;�7;� �����
 ���% ���"% �� �� �5
� ����c�� ��C�� 2�* �� .

��
�� ��� �,��   ��h ��0� ���?� �� �������* � DEFEiDEEj ����� �� 	�� 	"���> � �� 

� 2�3�4� �	� ��
�� 	�&�� �
�
� ���% k� ���"% �� �U�I�> �����
 5��1� (� l��	� .���# ��� �� 

��* J�� � �h�S� ��� DEmniDEFG �gm �M"� * �����
 ��U0� �� 	�&�� 	�� (� 	#� DG �) (� 	#�

 ����M� ��M� 6M
 ��� ��>�S ���# 2�* ��* �� 2�*DEFEiDEEj �� jn	�
� 	#�  . �� 2��� ��

 �1 ���*� �DEEo��M� 	�� � 	�� � P&�Q ���% k� ���"% �� �� �����
 ��U0� (� 2�* ��h �3�4� 

5>�S 5<�
 ��� R�!�.��M� ��M� ��� �� �� 2�*  (� ��� 2*��; 	?� p�3q� ���+ (� �����% �� ����

� A*I& * ���	c * 5"# 2�1 @q� �� ��"
 2(�*�0�� '(��) 2��S��� @q� ��� � r��q� 2�1 �1  *

��"s�1, �+��c 2��tS �����
 * �+��c ���?� 2��� ��h (�� 2�1� 5
��
 � 5�7;) ��&*(

���c*DEEg(�  .  

                                                           
1. Engine of Growth.  
2. Balassa (1978).   
3. Zuliu and Khan. Mohsin S. (1996).  
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�( ��0� k� ����# (� �0q� �h�S�    �� * 5
� �+��c ���?� 2�u> �� 6��T 2(�� 	%��4 �	� �

 v�3c (� ��O�� �1��0� ���<�� ���?�5
�,  	�� ��
�� J�T � 2�1��0� � 2��( 	T �� I�; * 

J�T ��� �� �5
� ��tS ���O� �) @��I>� � A�c ���,�# @q� ���  �5�"# ���+ (� �3�4� ��4�* 2�1

 ���; �� I�; ��� �� 5
� 2�3�4� 	�� * 2	�&�� 5�>�w ���	�&�� �� �U�� ���	c ��T * 2(�*�0�

� ��� 2*��; '(��)* �U�I�> �����
 �� �c �5
� ��7��* �;�7;� �����
 ���"% .��� � ���� , '(��)   

�&�% V���  �����M�  x�;  �����
  tS2�� �;�7;�  ���  ��  �<��� �� 2���M�  @;� ��1 ���� *  �">  ��   	;���

�"��( '�-; (�
  y��%  2�� ��  ��
�� * 	�&�� 	��  ����#  ���"#  	���  .  

 ��*� ����% ��      	"���> � �;�7;� �����
 ��U0� * '(��) �"�� '��7S y��� (� ���M� �?�� ���

* 2�3�4� 	�� �	�&��z{
 , �� ����# @M+ �8 �5�� 	1��c  . |�h��h � x�$�� 2�9; 5&C

5>�0�8 �;�S �� �"> 2�1 5>�0�8 ��� �� 5
� 2� �1, 2*� 5�}� ���O� �;�7;� ���% � ��>�� 67?� �� 

�� �?�� 	�&�� 	�� 	"� .��� I�; �� ��U; ��� �J�T ��� ��	 @<; �3�4� �$�% ���c�
 �� � ���4 �9; 	� 

��M� � 	�&�� �	� ����4� � �� ��N�*,�� �L�� ��
�� J�T � 2�1��0� �  	"� . @0� �� �+�� ��

 ����� ����% ���
 ��"� � 	�&�� 	�� �� ��tS ���O� ���% k� ���"% �� I�; ����# ��~�� ��$�% 2��t8

 ��* �	""� 2�-&��� 	�&�� �� .� 	�&�� 	�� ���% �!��� k� � ��-� V�� (� I�; ����# 	�� �

���-"1 ��� * 5
� ��tS���O�   2�1C�� �$�% @��I>� ���?"� 2	�&�� ���� * 5�>�w @��I>� �� 5
�

�� �����# �� .��� �� �*I>� ,�;��-01*N8 ��� * ** �}� )DEEF(,� 2�1C�� ����# 	�� 	;	<��� 

�0�� �-�7��* ��&*� 2�1C�� ����# �� 5�7; ���"# ���M� �� 2� �� �;�7;� 2*��; 2�1 .���, 

5
��
 �� 5
� �&�T� 5M+ * �1 2��S  ���O� �1��0� ����# 	�� �� ���� �1��0� 2��?� 2�1

	;��tS .������"�,��
�� * y�<d� �}� �����%  )R&D (�<��� * 2�*)�; ����� �� �&�% '(��) *2 

��M� �� 61��> �� �;�7;� 2*��; 2�* �� �	;(�
 ���?"� 	";����<��� 2��M; 5�L��  * 	�&�� 2�1  	��

>� )����# �$�% � 2�*	;�� .  

 ��* � ����� ���"# ����# �$�% � �&�% '(��) @<; �
��� �� �&�<� ��� �P���� ��	�     

DfjmiDfFG��  �� �
�8 J��
 ��� �� * (��8 �<��� �� 	12���   �&�% '(��) �L��*��I�� �h �� 

 ����# ��
�� ��5
� ��tS���O� �	�	"�� * �	� ����� ��"+ * (� ����� ���"#  . @q� ���
� �����

�&�<� ��� A*, �;��� �� 2�9;�� x�$��  �� ���d� �� '(��) * ����# 2�9; �!��� * (��8 	"� .

A�
 @q�,�-&� ���3� �� v�3�c� 2 l���; �
��� �� A��Mh @q� * �� ����� ���"# ����# �$�% 

                                                           
1. Wood and Berge(1997).  
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�#�T�� �-&� ��� �*)�� (�  (��8 . 2�M"0�8 ��U; ����� * 2��S �?��; �� �&�<� ��� �;���8 @q�

5�� 	1��c v�3�c�.  
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�.��
� ���� ����	   

�0) ."#��$%� 
(& � 	�&#�1   

��% ���*� r0� �� ��	� A�?;� ���&�!� (� 2���7� � �#�c �+��  2�3�4� 	�� * ����# ��� �


� �	� J*t��5 .	"���> ���,��M� '�-;  5
� ��� �?�� J�3d� 	�� * ����# ��� �!��� �� ��. 

A�ML� ����#  �� �?"�  	�� �(ELG)��  ��% �  k�  �!���   ��%���� ��  ����#  J�3d� 	�� *   

�� �M"0�8 �� �	"� v�3c  ���� �  5
��
  SI���� 2�1��0�  J�T �  ��
��  �(�� *  ���"#  � �	  

5����%  �� )���� ��� * DEEg(� .'��t8 ��
*  ��$�>   ELG���� �  �	> 	";�� �;��-01*N8 � 

)DEGf (�S*�� *�) DEEo (��"s�1 *, k;�� ��
�"����  �;�M+  �"��( � 2��0��  5M+ � ��  '�-;   �� 

�*�� ��1�� ����S �� ��*  ���"%  k�  5
��
  ��
�� ����  2�3�4�  61��>  ���  5
�   .  

��%     6Q� �U;)  �"�M�  ���U
�  ���-� * )DEED(��?���; � 5M+ � ��  5���T  ��$�> (�  y��0�   

����# �����  ��  l���; � I�; * �	""� �#�T  �
��� (�  2�1 �
C�� �) DEFG(��c � �) DEGG( * ����� �

����� )DfFg( 2�L# * ����� ������ �)DfFF(,��� �  * * ��
�� J�T � * ��>�0�8 2�1��0� 

����� �� /���� ��c� ��&�!�,�"�� * 5�}� �!���   �	1�0� ����# 	�� * ��c� 	�&�� 	�� ��� 2��

�;�� �5
� �	�  J����� * )DEGm(	��1  �!���  �"��  2�� ��� ��  =�> ��~�� *  2���  �%��?�  2�  (� 

2�1��0� ���<��>)  ��;  	"���.  

*��*      
) DEEf (61 ��0;  ��  �� 	1 ����# 	��  2�3�4� 	�� *  �!���  ��% � ��;�+ *  �L��$   

	;�� .� �	"1 /����� ����% ��9"� ��� (� � 5����4 (� ��>�� ��
�� ���� �� * ��c� 2�1��0� � �N�*

��c�� ����# 2��� 	�� ��* 	�� 2��� ����# 2���4�� 2��� �;�	"h	"�7�; ��.  

  ��% ���*�    �� �� 2�3�4� 	�� * ����# ��� �  * (� �����9;� ���4 �+�� ���  .�U"��, ����# 

zU�&�� �� * 5
� 2�3�4� 	�� 5�%,�� ���O� ����# ��
�� �� 	�&�� 	��  ��tS . ��~�� �J*� ��-; (�

�+�� *��� 2*��; �"�� 	�� �
�
� ���"� ��"� � ����# �d�$�� ��~�� k� ���"% �� �����
 2

                                                           
1. Engine of Growth. 
2. Kwan and Kwok (1996). 
3. Feder (1983).  
4. Krueger (1990). 
5. Bahmani Oscouei, et al. (1991). 
6. Balassa (1978). 
7. Khan (1988). 
8. Jung and Marshall (1985).   
9. Dodaro (1993).  
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�� 	�&�� ���� ��* �� .v�3c ��� �,��  �-&� �� ����2 �	> �	� ��	�� )DEGf ( ������� . (� �c��

�
C�� 	";�� ��S	"7��; )DEFG (�� ��> ��M� 	�� �� 	""� ����% �� 2�*(TFP)�  �� 5�}� /�����

* ��� ����# 	�� ��; �8 ���# � 2��S
 ��5
 ��
�� �����# 2�1(�� ����# ��� ��U� ����* 


�����  J�<�;� �� * ��c�
 61��> �� 2��> 2�*), ��M�   ����% �� 2�*�� @��I>� 	���.  

 (� 2�-� �	%    ���-01*N8�	> 	";��)DEGf (����� *�) DEGD(,�?"� ����# 	�� �� 	;	<���   ���) ��

�$�<� ��(�� �	� ��S�I� �}� ��;�+��"s�1 * �����# 2�1C�� 2, �1C�� x�; ��� �	��� ����4� 

�� ��.  

   ��% ����+ ��-� 2�
 (� 	�� �"�� �5
� =�> ����+ r&�q� 5M+ � 	�&�� 	�� * ����# 	�� 5�

�?"� J�3d� �� ����# 	�� �� �� .5&�T ��� �, �� ����% �L�� 	�� P+����M� 	��   �� 2�*

�� ����% ����  ?;)�� ��� �� J�3d� �!
 �� ���  �����# 2�1C�� 	�&�� @��I>� P+�� �� ��tS

�� I�; �� .�-� ����% ��,6M
 ��I�� �1 �� ��M�  ����% �� 2�* 6M
 �	��� ��C�� 	�&�� 	�� � 

5
� ��0�� 	�&�� P���� � ����# * ��t8 5��4� ��	�&�� .����&�) DEGG(, 	�&�� ���� (� 2	�	+ A�> 

��| i�� �9; � �� �KS� 5
� �	� �9TK� �) � �+��c ����� �� ��S .�����% ��,�� ��>   	"�

�<��� (� ���; �>�$� ��� 2��� �;�7;� �����
 � @��I>� ��2��M�  5
� J�3d� �!
 �� �� 2�* . k�

 ���# �� ����& �	� ����� 	�&�� ���� (� ��� A�>Q= f(K,L,H)�)� �� �5
� R�� ���4 , �����
 

�;�7;�)H (�U�I�> �����
 ��"� �)K( J�~��� *)L(, 	�&�� �����~� )Q(�� ��$�� �� 	1 .��% �, 

�� ��S P+�� �� 2	�&�� 5�>�w '��7S �� �	"1 ��$�� ����% (� k� �1  @��I>� ���?"� 	;���

�0� I�; �����# 2�1C�� 5�>�w .  

  

�0�."#��$%� 
(& � �����    

���?� ��0� 2�1 ��>�0�8  ��0;  ��  �� 	1 ��$��  ��;  2�3�4� 	��  y��� (� �M"�  @��I>�  �����
   

�U�I�> 5���+ *  �Q��  �>���; �  5
� ����� ���4 @q� � �� ��� ���1 * 	�,  �����
 �� �*I>� 

��� 2*��; �U�I�> ,�� �+* 2�-� ���%��  2�3�4� 	��  ���  ����+   	�	0� �� ��� 5
�   .���  

���%, ��  ��  » �(�� « ��»�4�� �	;��  «V*���  �	� 5�% � �
�
�  @��I>�  ��M�  2�* �����
  2*��; *  �;�7;�   

�� |�7T  ��  	�) .���% ��� ���% � ���;  2�*)�; (�  2�1 �">  5>�0�8 *  2�1 �L��  '*� �  2�1  	�&�� 

                                                           
10.Total Factor Productivity (TFP). 
1 .Tyler (1981). 
2. Lucas (1988). 
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5
���$�� �� 2��� �� � �	"1  @q�   ��M� 2�3�4� 	�� (� 2�1��0�  ��>�0�8  ��  |�7T  ��   * 	�)

�� 6�<�7� ���  6�<�7� ��Q �� *  ,'(��)��C�� �!
 ��  '�*�8 *  /����� �  5
�  ) ��(��%  �DfFj.(  

    ���"� �  * @1*N8 2�1 /����  ��  @<;  '(��)  2�3�4� 	�� �  WC���� �,��&*�  ��-�
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A�?;� ��  2��� ���  �����
 ��~��  A�?;�  	;�  .��7"���� * (��&�*�) DEGf(,x�; (� 	�&�� ���� k�  |��   

�KS�  ���3� ���� 	; �<>  �
  �����
 ��~��  ; �2*�� '(��) * ���  �� ��� ��  5>�S ��� �� � �*�L�   
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3. Sehultz (1950). 
1. Psacharopoulos (1972). 
2. Denison (1967). 
3. Jorgenson and Griliches (1969). 
4. Walters and Rubinson  (1983). 
5. Mankiw,et.al (1992). 
6. Raymo(1995). 
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�0+.  �4&�5 	&�6� � �7�87� �!���9 

2��; � �U� (*���  ��+* (�  ���� I���� (���  �1��0� ,2*��;  p3q�� ���  '(��) *  �	�  
�M;) 5  . �

��� ��
�� ,�� �%�  ���1��0� �� ��  2*��; (�  �� 	;����c�� ��*��> �1�� ���  ����# * 	�&��  ���1C��   

�� » ���M� �� «�A�	4� �	"�71  ��  	""�.  

   zU%��, ���1��0� �  ��  2*��;  ��*��> �1�� ��Q ���  5>��  ��  ������# * 	�&�� �  	4�> I�; �M;) 

��M��  5
� .���M� ��  ��>� ���  �� �� �1C�� �  ���� ��  ���
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   �;�M+ k;�� �}� �	� A�?;� ���&�!� (� 2���7� �, * �����# P���� ��� 5�}� �-�7��1 k� 

�U��%J�
 � �� �4�� 2��
) 2�1��0� � �� 2� �;�S �� �	;� ��>�� ��
��   @M+ �� ��c� 2�1

 �����#��*�  *���� ���
 ���7� ���"# ����# �	;� 5
� ��� 	�� ��&*� ��� ����# (� �� . ��& k�

�	�% �� ����� ��	� ���&�!� ��� �� 2� 	""�,���M� @<;  )�7;� �����
 2����� �� �� *�; ( *
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�� 	"� ��M� ��&*� ����# � ��7; ��* 	;��  (� 2� �	� ��	�� A�> k� �� �"��� �� �?��; ��� ����
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7. Skill - intensive. 
1 . Mayer (1996). 
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 ���?� �
��� ��9"� �� P
�"� 2�9; |�h��h k� ��
�� �@q� ��� V	1 �����* �	�	"�� ���*�

5
� ��0� 5�"# @q� � '(��)* ���"# ����# �$�% ���� �	� . �$�% ���� ���q�
� 2���

C���� ����# �,���9; (�  �� ��L�
� 	�&�� 2�1 �� . �� �c �
 �	""���# ��-"� k� �5M+ ��	�

�� �}��	T �� 5��� �"�I1 5d�  �� �	;�
��;�S  2��# 2�1C�� �$�% �� 5��4 �� 5�}� ��� �� ����

�� ����� ��-"� 2	�&�� 5�>�w * �1C�� ��7; ��) ���M��DEGF(�.  

 �4�	T �� ��S	""���# ���"s�1     ����"�I1   �}��	T �� �c �
 ���c� �*I>� '(�� �?�� 2�1

�� 	""� .��9"� ��	�,7; �� 5�}� ��� �� �U"�� �� �*K% �M;) ����# �$�% ����  �� �����# 5��4 5�

��c� 5��4Pd)/   (Px�� /�����  5��� �����
 ���c� ���O� 5d� �	���(Kx)�� ���4 I�; ��-"�  ��S .�&*, 
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 � ��
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 ���c� �� /���� 2�1
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  �) � ��   , β1, β2>0 * LX �L(Px/Pd) * LGDP 5��4 6����-& �����# 6����-& �P���� �� 

����# ��7; )��c� 5��4 �� �����# 5��4 (	"�71 ��c� p&�c�; 	�&�� 6����-& *.  
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2 .Kohli (1978).     

1 . Khan and Knight (1988). 
2 .Bond (1987).   
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)n         (  LXNIRt =Ψ0 + Ψ1LYIt + Ψ2LCOt + Ψ3LEFt + Ψ4 LPIt +Ψ5LHIt + Ut  
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3 .Faini (1994).  
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)f     (                                     Xt = [ LXNIRt , LYIt , LCOt , LEFt , LPIt , LHIt ]   
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�!c(ECM)�  * 5c��8 ���"# ����# �$�% �� �1��~�� ���
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�� �*)�� �� �) �� /���� �	� ����� * �	� 	"�� �&��� ���*�.  

  

                                                           
2. Vector Auto-regressive Model. 
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1. Cointegration. 
2. Non-Stationary. 
3. Spurious Regression. 
4. Error Correction Model.  
5. Engle and Granger. 
6. Auto-Regressive Lag Model (ARDL). 
7. Johansen and Juselius Model. 
8. Enders(1995).   



 
  

  

  

  

  

  

����� ������ ���!� "#��$%� "�� / �&�'()*                                                        )+  

 

  

��7�� �
��� 2��� �������"�    ���>�� 6���� �&�> � �U� ���() (� �1 �� 	T�* �0�� * ��(ADF)  
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9. Augmented Dicky-Fuller. 
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LEF  n  Ff/Di  
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LHI  D  FG/ni  
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1.Ramsy Reset Test. 
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�	��5.�	33� %�4�/�� 6� ���$���) ��	7* 8

7* ���) �9�� $�	:� �;��	< �����    

  

                                                           
1.Maximum Eigen Value Test. 
2.Trace Test.  
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 ��9"� ��  �!��� (� ��L�
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�	� ����� � ����� ����# �$�% �� '(��),��   �<�� ��"h ���������% '(��) �� W� �%�; 
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 ��I+ ��� �	� �*)�� P��$�	�
� �� �	�	"�� J��� �� 
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����# ��
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 J��> * ���� * ���� '(��)��5�>�w � K� 2	�&�� 2�1  ������# ��*�$ k� ���"% �� ��0� ��L�
�
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5
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 ��7U� 5
��
 5LS ����

 �5
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� .  

  

  

  

  



 
  

  

  

  

  

  

����� ������ ���!� "#��$%� "�� / �&�'()*                                                        �+  

 

  

 �����  

�$���% ��"���) .DfFE .(J�
 �� ����� �3�4� � J�~��� �;��( 2�
 2�1���) �*)��  2�1Dfjm i

DfFm �����% � ��	��% �&'� ����� �mD v v �gF ifm.  

��K
� 2��M�+ 2I��� k;��  ������(�)�� *�	% ��	�+��� (�	,��� -���0|�7T ���� �  �2�3�4� 2�1

J�
 r��q� 2�1.  

�$�	��T ������ ������ *  2�L# ,�"�U
) .DfFF .(@q� 	�� �� ����# ��� �
���  2�3�4� 2�1

  ��������	0�+	% ��	12
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�$�	��T ������ ������2�L# *  ,�N��) .DfFg .( �� 	��O� �� ����� �3�4� � 5�"# 	�� 	;*� �
���

 ��+��c ���?� @<;��	0�+	% 5�	12
�34 ����� �j v v �nmiD.  
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�7T �'�	4� ����	�T) .DfFm .(��L�
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VAR '*� �� ISURJ�
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@q��	c ��	� ��c) .DfFg .( �����-�1 k�"U� �� ��L;��Q ����# �	�	"�� �$�% �*)��7	�	4  ��	�
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