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هاي رشد و توسعه اقتصادي كشورها بـه شـمار    شرطتعميق يا توسعه مالي يكي از پيش
دهند، كشورهايي كه بخش مـالي آنهـا از عمـق كمتـري      ها نشان مي بررسي. رود مي

مقاله . يابد برخوردار است، منابع مالي در آنها به صورت كارا بين نيازها تخصيص نمي
حاضر ابتدا كارايي را براي نظام بانكي كشورهاي خاورميانه و شمال آفريقـا و سـپس   

با اسـتفاده از روش پـارامتري    1995- 2008ي ايران را در مقايسه با آنها، در دوره زمان
. لگاريتمي تابع هزينه مرزي تصادفي برآوردكرده است - و فرم خطي SFA (1(آماري

هاي توسعه مالي بر كارايي نظام بانكي اين كشـورها را بـا    سپس تأثير يكي از شاخص
. اسـت مورد بررسـي قـرار داده   ) پانل ديتا(2هاي چهارچوب تابلويي استفاده از داده

دهـد، ميـزان ناكـارايي     نتايج اين مطالعه براساس روش تابع مرزي تصادفي نشان مي
درصد است كـه ايـران در    20نظام بانكي كشورهاي خاورميانه و شمال آفريقا حدود 

همچنين نتايج بررسي . درصدي برخوردار است 28مقايسه با اين كشورها از ناكارايي 
هنده تأثير مثبت اين متغير  بر ميزان كـارايي هزينـه   دتأثير عمق مالي بر كارايي نشان

در واقــع، افــزايش عمــق بازارهــاي مــالي در كشــورها موجــب كــاهش در . اســت
  .هاي نظام بانكي و به دنبال آن، موجب افزايش كارايي نظام بانكي خواهد شد هزينه

  
  .L25و  G21و  JEL D24:بندي  طبقه

  .ها به توليد ناخالص داخلي تصادفي، كارايي، شاخص نسبت سپردهعمق مالي، تابع مرزي : هاكليدواژه
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1- Stochastic Frontier Analysis 
2- Panel Data 
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  مقدمه -1
و  1دست آوردن حداكثر نتيجه از منابع محـدود، ماهيـت علـم اقتصـاد اسـت      تحقيق در چگونگي به

تـرين بيـان،    كـارايي نيـز در سـاده   . رود شـمار مـي   تخصيص بهينه منابع محدود، هدف ايـن علـم بـه    
بدين ترتيب پژوهش در باب كـارايي  . قياس اقتصادي خرد و كلان استحداكثر ساختن نتيجه در م

  . آيد شمار مي هاي اقتصادي به  ترين پژوهش ها، يكي از مهم از جمله در سطح بنگاه
شود كه از منابع خـود آنقـدر كـالا و خـدمات توليـد كندكـه در شـرايط         به اقتصادي كارا گفته مي

باشد و اگر با منابع موجود نتوان بيش از آنچه هست توليـد  موجود، توليد بيشتر از آن سطح ممكن ن
  .2كرد، حكايت از وضعيت توليد با حداقل هزينه دارد
ترين نهادهـاي اقتصـادي    هاي مالي كه از مهمبا توجه به اهميت كارايي، افزايش كارايي در مؤسسه

صادي كشورهاسـت و از  هاي اساسي در مسير توسعه اقتروند، يكي از اقدام هر كشوري به شمار مي
واسطه نقش اساسـي نظـام بـانكي در    ها هستند كه در واقع، به هاي مالي بانكترين مؤسسه جمله مهم

توانـد تهديـدي    اقتصاد كشورها، كارايي آن همواره مورد توجه بوده است و ضعف نظام بانكي مـي 
مليات اعتباري خود و تأمين ها با ع به اين ترتيب، بانك. جدي براي ثبات اقتصاد كلان به شمار آيد

كننـد و   گـذاري فـراهم مـي    هاي مختلف اقتصادي، شرايط مناسبي را براي سـرمايه  مالي براي بخش
  .شوند باعث افزايش و رشد سرمايه و در نهايت، توليد ملي مي

اي دارد  ها، بررسي عملكرد سطح كارايي آنها اهميـت ويـژه   به دليل نقش بسيار مهم و اساسي بانك
گـذاري بـراي    ها و سياستاهي از عوامل تأثيرگذار بر سطح كارايي و ميزان هزينه اين مؤسسهآگ و

بنابراين، ضروري است كه ميزان تأثير عوامل نهـادي و  . هاي توسعه اقتصادي استبهبود آن از الزام
منظـور كــاهش  هــايي بـه  هـا بررسـي كنــيم تـا بـا ارايـه روش      محيطـي را بـر كـارايي و هزينــه بانـك    

  . ها،كارايي در عملكرد بانك ها را افزايش دهيم هزينه
دهد، شرايط محيطي حاكم بـر كشـور و    ها را تحت تأثير قرار مي از جمله عواملي كه كارايي بانك

ها و خصوصيات نظام بانكي است و از جملـه عوامـل محيطـي تأثيرگـذار بـر كـارايي نظـام         ويژگي
شرط لازم براي رشـد اقتصـادي اسـت،    عميق مالي پيشت. بانكي كشورها، عمق بازارهاي مالي است

هـاي  شود عملكرد خوب مؤسسه هاي مربوط به عمق مالي ادعا مي اي كه در يكي از ديدگاه گونهبه

                                                                                                                   
  .1347پيرنيا،  -1
  .1384امامي ميبدي، -2
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انـدازها،   تواند باعث ارتقاي كارايي كل اقتصاد، خلق و گسـترش نقـدينگي، تحـرك پـس     مالي مي
هـاي مـدرن و    بـه بخـش  ) بـا رشـد انـدك   ( ي سنتي ها افزايش تشكيل سرمايه، انتقال منابع از بخش

  .ها شود همچنين ارتقاي كارآفرينان اين بخش
بنابراين، با توجه به اهميت عمق مالي و تأثير آن بر كارايي نظـام بـانكي هـدف اصـلي ايـن تحقيـق       

ترين عوامل محيطي يعني عمق بازارهاي مالي بر عملكـرد و كـارايي نظـام     مطالعه تأثير يكي از مهم
بدين منظور در بخش نخست مقاله، مفاهيم مـورد  . بانكي كشورهاي خاورميانه و شمال آفريقا است

استفاده در اين پژوهش و سپس، مطالعات تجربـي انجـام گرفتـه در ايـن زمينـه مـورد بررسـي قـرار         
هاي مورد اسـتفاده در مـدل ارايـه و در     در بخش سوم، تصريح مدل، روش تخمين و داده. گيرد مي
  .شود ت، نتايج تخمين و پيشنهادهاي مربوط بيان مينهاي

  
  مفهوم كارايي -2

بازده، محصول يك واحد اقتصادي است كـه منجـر بـه    . كارايي نسبت بازده به منابع مصروفه است
نيـروي كـار، سـرمايه و سـاير منـابع مـادي مـورد        : شود و منابع مصروفه عبـارت اسـت از   درآمد مي

كنـد يـا    ين، ساعاتي را كه نيروي كار براي توليد يا ارايه خدمت صرف ميبنابرا. استفاده براي توليد
  .1كننده منابع مصروفه باشدتواند بيان هزينه به كارگيري نيروي كار و سرمايه مي

دهنده تخصيص بهينـه منـابع اسـت و سـنجش كـارايي در دو سـطح        در اقتصاد، مفهوم كارايي نشان
حث تحليل كارايي در سطح بازار، بيشتر به كـارايي تخصيصـي   در ب. پذيرد بنگاه و بازار صورت مي

هاي مختلف اقتصاد، بـا نتـايج تخصـيص     شود و نتايج اقتصادي تخصيص منابع به بخش پرداخته مي
آل منـوط بـه تـأمين شـرايط بهينـه       گيرد و تخصيص ايـده مورد مقايسه قرار مي) بهينه پارتو(آل  ايده

: كننـد  كه كارشناسـان اقتصـادي كـارايي را چنـين تعريـف مـي       توان گفت در واقع، مي. پارتو است
براي توليد كالاها و خـدمات و در  ...) نيروي كار، سرمايه، منابع و( استفاده كارآمد از عوامل توليد 

تعريف ديگري كارايي به مفهوم تخصيص بهينه منـابع، حـداكثر اسـتفاده از منـابع، تحمـل حـداقل       
  .است -با فناوري موجود -هزينه

وي . صـورت گرفتـه اسـت   ) 1957(2گيـري كـارايي، از سـوي فـارل     هـاي انـدازه   معرفي انواع روش
هـاي   گيري كارايي يك بنگـاه، عملكـرد آن بـا عملكـرد بهتـرين بنگـاه       منظور اندازهپيشنهاد كرد به

                                                                                                                   
 .1373صدر و همكاران،  1-

2- Farrel 
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بوده كـه شاخصـي   » تابع توليد مرزي« اين روش دربرگيرنده مفهوم . موجود در صنعت مقايسه شود
  گيري كارايي است  اندازهبراي 

هـايي  بنگاهاز اي در واقع، وي نظر خود را با مثال ساده. فارل سه نوع كارايي براي بنگاه مطرح كرد
كه با استفاده از دو عامل توليد  2X,1X  به توليد يك ستانده Y   با فرض بازدهي ثابت نسبت بـه

)CRS(مقياس
  . پردازند، بيان كرد سازي نهاده ميو برمبناي حداقل 1

كننده توانايي بنگاه در كسـب حـداكثر محصـول از مقـدار معـين      كارايي فني منعكس: 2كارايي فني - 
تـأمين  به بيان ديگر، براي . ها براي دستيابي به ميزان معين ستانده استها يا استفاده از حداقل نهادهنهاده

 qچنانچه توليد در سمت راسـت منحنـي   . بردار روي تابع توليد مرزي عمل كندكارايي فني بايد بهره
اين ناكارايي دربرگيرنـده تمـام   . ، بنگاه با ناكارايي فني مواجه خواهد بود)Sمانند نقطه(صورت گيرد 

بـا توجـه بـه عوامـل توليـد      (در سطحي كمتر از مقدار قابـل حصـول    مواردي است كه عملكرد واقعي
كنـد، كـارايي معـادل    فعاليت مي Sبنابراين براي بنگاه فرضي كه در نقطه. گيردصورت مي) مشخص

OSONTE بديهي است كه با افزايش فاصله بـين . خواهد بودOS  وON     كـارايي فنـي كـاهش
 OSاز آنجا كه بنگاه كارا روي تابع توليد يكسان بوده و فاصـله  . كنديابد و به سمت صفر ميل مي مي
  .صفر است، كارايي فني برابر واحد است ONو 

. شـود تقسيم مـي  4و كارايي مديريتي 3رايي مقياسبايد توجه داشت كه كارايي فني خود به دو جزء كا
يـا  (كننده ميزان توانايي بنگاه بـراي جلـوگيري از اتـلاف منـابع از طريـق عمـل در       كارايي مقياس بيان

بديهي است كه اين كارايي تحت شرايط بازدهي متغيـر نسـبت بـه    . ترين مقياس است بهينه) نزديك به
دهنده تـلاش كاركنـان   كارايي مديريتي نشان. ثابت وجود نداردمقياس معنا دارد و در شرايط بازدهي 

  :صورت زير نشان داد بندي كارايي را به توان تقسيمطور كلي مي به. و مديريت خوب است
بـه لحـاظ فنـي كـارا      qبنابه تعريف كارايي فني، تمام نقاط واقـع بـر منحنـي   : 5كارايي تخصيصي -

كننده مكان بنگاه روي اين منحني كدام است؟ بـراي پاسـخ بـه ايـن پرسـش       هستند، اما عامل تعيين
تنها بنگاه مايل است از حداقل نهاده براي توليد ستانده معـين اسـتفاده كنـد،    بايد توجه داشت كه نه

ديگر، بنگـاه درصـدد تخصـيص    عبارت  به. بلكه تمايل به پرداخت كمترين هزينه ممكن را نيز دارد

                                                                                                                   
1- Constant Return to Scale 
2- Technical Efficiency (TE) 
3- Scale Efficiency (SE) 
4- Management Efficiency (ME) 
5- Allocation Efficiency (AE)    
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تمام تركيبات واقع بر منحنـي «توان گفت  در واقع، مي. بهينه عوامل توليد با توجه به قيمت آنهاست
qاند ، به لحاظ فني كارا هستند، اما داراي هزينه توليد متفاوت« . 

ايـن  . يابـد  هزينه كـاهش مـي   Cبا حركت از هر دو سمت منحني به طرف نقطه 1در نمودار شماره 
قيمـت عوامـل   (زا شود كه به يك متغيـر بـرون   تخصيص عوامل توليد، كارايي تخصيصي ناميده مي

كارايي «: توان گفتعبارت ديگر، مي به. يابد هاي نسبي تغيير مي بستگي دارد و با تغيير قيمت) توليد
هـاي مربـوط بـه     هـا بـا توجـه بـه قيمـت     هاي بهينه نهادهنسبت تخصيصي توانايي بنگاه در استفاده از

نشان داده شود، آنگاه كارايي بنگاهAAچنانچه قميت عوامل توليد با خط هزينه يكسان. »آنهاست
S عبارت است از   :  

ONOMALE 

  .1بر ميزان كارايي تخصيصي افزوده خواهد شد OMو ONبنابراين، با كاهش فاصله
 بـردار كننده درجه موفقيت بهرهتركيبي از كارايي فني و تخصيصي است، زيرا بيان: 2كارايي اقتصادي - 

از نظـر   بـرداري  بنابـه نظـر فـارل، بهـره     .اسـت هزينه توليد ميـزان معينـي محصـول    كردن در حداقل 
اقتصادي كاراست كه با عمل بر تابع توليد مـرزي و انتخـاب تركيـب بهينـه عوامـل توليـد، موجـب        

 .حداكثر شدن سود و در نتيجه تأمين كارايي اقتصادي شود

OS

OM

ON

OM

OS

ON
ALETEECE  

گيـري كـارايي بـه دو     هاي اندازه هاي تعيين تابع توليد يا مرز كارايي يا به عبارت ديگر، روش روش
هـاي پارامتريـك شـامل     روش. شود هاي ناپارامتريك تقسيم مي هاي پارامتريك و روش دسته روش

روش تابع توليد مرزي قطعي، روش تابع توليد مرزي قطعـي آمـاري، روش تـابع توليـد تصـادفي و      
اي، روش ميـانگين   هاي ناپارامتريك شامل روش مشاهدات، روش پله روش تابع سود است و روش

  .3ها است ل نقاط حدي و روش تحليل پوششي دادهخطي، روش وص
  

                                                                                                                   
  .1379، ميبدي امامي -1

2- Economic Efficiency (ECE) 
 .1382كاظمي كسمائي،  -3
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  معرفي تابع توليد مرزي تصادفي -
شـود  اي از تركيبات داده و ستاده اطـلاق مـي   در علم اقتصاد، مجموعه امكانات توليدي به مجموعه

تـوان بـه    در اين بين، روابط بين داده و ستاده را مي. كه در سطح فناوري موجود قابل دسترسي باشد
بنابه تعريف، بالاترين سطح ستاده قابل استحصال در تركيـب بـا   . معرفي تابع توليد بيان كردكمك 

تابع توليد مرزي با استفاده از حـداكثر مقـدار   . شود سطح معيني از نهاده، تابع توليد مرزي ناميده مي
در . شـود  كننـد، تخمـين زده مـي    هاي مختلف كـه در يـك صـنعت خـاص فعاليـت مـي       توليد بنگاه

زمـان بـا ناكـارايي فنـي و     لگوهاي مرزي تصادفي علت تفاوت بين توليد واقعي و توليد مرزي هـم ا
بدين معنا كه اگر بنگاهي كمتر از توليد مـرزي عملكـرد داشـته باشـد،     . شود عامل تصادفي بيان مي

بخشي از آن به دليل ناكارايي فني و بخشي ديگر به علت عامل تصادف خواهد بود و اگـر بنگـاهي   
  .1بالاتر از تابع توليد مرزي عمل كند، دليلي جز وجود عامل تصادف نخواهد داشت

معرفي  2توسط ايگنر، لاول و اشميت 1977در سال ) SFA(براي نخستين بار تحليل مرزي تصادفي 
ويژگي اصلي اين مدل در ارايه جمله خطا دو جزيي بوده كه يك جزء آن اثرهاي تصـادفي و  . شد

در . گيرنـد  گروهي كارايي را در طول زمان غيرقابل تغيير در نظر مي. رايي استجزء ديگر عدم كا
 5، و بـاتيس و كـوئلي  )1984( 4، اشـميت و سـيكلر  )1981( 3توان از مقالات پيت و لـي  اين مورد مي

گيري كارايي باعث شـده اسـت كـه     هاي ايجاد شده در اندازه به هر حال، پيشرفت. ، نام برد)1983(
هـا   هاي مقطعي در بين بنگاه ت يا متغير گرفتن كارايي در طول زمان، آن را از طريق دادهبتوان با ثاب

در . 6هاي تلفيقي بـرآورد كـرد   هاي سري زماني براي يك بنگاه يا از طريق داده يا با استفاده از داده
يي گيري كارا هاي اخير مطالعات تجربي زيادي صورت گرفته است، زيرا اندازه هر صورت در دهه

، تـابع  7، ايگنـر و چـاو  1968در سـال  . واحدهاي توليدي براي پيشرفت رقابتي شدن كار، لازم است
مدل آنهـا  . بنگاه تخمين زدند Nاي  داگلاس با استفاده از آمار نمونه -توليد مرزي را به شكل كاب

  :به صورت زير تعريف شده بود

                                                                                                                   
  .1382پيرايي و كاظمي،  -1

2- Aigner, Lovell and Schmidt 
3- Pitt and Lee 
4- Schmidt and sicklier 
5- Battues and Coelli  

  .1991باتيس و كوئلي، -6
7- Aigner and Chu 
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 Uپارامتر ناشناخته است كه بايد تخمـين زده شـود و    βبردار نهاده،  Xبردار محصول،  Yدر اينجا 
كه بعـدها بـه   (كننده عدم كارايي فني توليد است، اما اين مدل متغير تصادفي غيرمنفي است كه بيان

داراي اين محدوديت بود كه امكان تأثيرگذاري خطـا و سـاير جـزء    ) مدل مرزي معين معروف شد
رو، همه انحرافات از مرز را نتيجـه عـدم   گيرد، ازاين نظر نميها را در تخمين مرز تصادفي در  اخلال

  .داند كارايي فني مي
تلاش كرد مشكل مدل مرزي معين را رفع كند، وي براي رفع اين مشـكل، در   1971در سال  1تيمر

مدل خود درصدي از مشاهدات را كه به مرز تخمين زده شده بسيار نزديك است رها كرده مرز را 
در اين روش بـه صـورت اختيـاري درصـدي از     . هاي تقليل يافته تخمين زد تفاده از دادهدوباره با اس

  .اين مدل بعدها به مدل مرزي آماري معروف شد. كنيممشاهدات انتخاب شده را حذف مي
Y f x V U               
V~N 0,1  
U~|N 0,1 | 

معمـول در اقتصادسـنجي اسـت كـه     ) جمله اخـلال ( همان جزء تصادفي  Vكه در اين تابع طوريبه
نرمـال در  طورعموم  توزيع آن نيمهمعرف عدم كارايي است كه به Uتوزيع نرمال استاندارد دارد و 

داگـلاس يـا از نـوع تـابع      -طور معمول بـه شـكل تـابع كـاب    را هم به f(x)تابع . شود نظر گرفته مي
  .دگيرن ترانسلوگ در نظر مي

Yبدين ترتيب با برآورد تابع توليد به صورت  f x V Uهـا نيـز قابـل     ، عدم كارايي بنگاه
هـاي   تواننـد بـه صـورت مقطعـي يـا داده      مي) ها داده(در تخمين اين تابع اطلاعات . شود محاسبه مي
نامتقارن و غيرنرمال است كه درجـه غيرمتقـارن بـودن آن    ) U-V(تفاضل دو عبارت . تلفيقي باشند

λتگي به مقدار بس σu σv باشد، تابع به رگرسيون معمولي بـا توزيـع    0=كه در صورتي. دارد
  .شود نرمال جمله اخلال تبديل مي

  
  عمق مالي -

يكي از عواملي كه براي دستيابي بـه هـدف رشـد پرشـتاب و مسـتمر اقتصـادي نقشـي اساسـي ايفـا          
پس از طرح مفهوم سـركوب مـالي،    مفهوم توسعه مالي. كند، توسعه بخش مالي هر كشور است مي

هـاي  هـا و مؤسسـه   به عبارت ديگر، نقش آزاد بانك. در دهه هفتاد، مورد توجه بيشتري قرار گرفت

                                                                                                                   
1- Timmer 
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كننـدگان، از طريـق    تر مبادلهاعتباري در تنظيم ارزش واقعي ابزارهاي مالي و امكان مشاركت وسيع
  .1گر نيز بوداين ابزارها اهميت بيشتري يافت و در اين فرآيند، هدايت

در ايـن ديـدگاه، ادعـا    . شرط لازم براي رشـد اقتصـادي اسـت   در ديدگاه مرسوم، تعميق مالي پيش
توانـد باعـث ارتقـاي كـارايي كـل اقتصـاد، خلـق و         هاي مـالي مـي  شود، عملكرد خوب مؤسسه مي

بـا  ( هاي سـنتي  اندازها، افزايش تشكيل سرمايه، انتقال منابع از بخش گسترش نقدينگي، تحرك پس
ايـن ديـدگاه،   . هـا شـود   هاي مدرن و همچنين ارتقاي كارآفرينـان ايـن بخـش    به بخش) رشد اندك

شود وجـود بازارهـاي مـالي كـارا عرضـه       ديدگاه طرف عرضه ناميده شده است و در آن فرض مي
در . شـود دهد و سبب گسترش تقاضـا بـراي بخـش واقعـي اقتصـاد مـي      خدمات مالي را افزايش مي

براسـاس ايـن ديـدگاه، تغييـر در بازارهـاي مـالي واكـنش        . ه طرف تقاضا وجـود دارد مقابل، ديدگا
به دليل پيشرفت فنـاوري يـا   ( بنابراين، رشد و گسترش بخش واقعي . انفعالي به رشد اقتصادي است

. ، افزايش و تقاضاي جديد را براي خدمات مالي در پي خواهد داشت)وري نيروي كار ارتقاي بهره
ه مزبور، توسعه و پيشرفت بازارهاي مالي ناشي از افزايش تقاضا بـراي خـدمات ايـن    براساس ديدگا

  .2بازارها است كه از رشد واقعي اقتصاد نشأت گرفته است
شوند اقتصاد مورد نظـر   تر از آن جهت كه باعث مي يافته كشورهاي برخوردار از سيستم مالي توسعه

از . گيرنـد  تر قرار مي باشد، در مسير رشد اقتصادي سريعهاي رشد بالاتر را داشته  توانايي تجربه نرخ
گيرد كه بخش مـالي   ديد بسياري از كارشناسان، اهميت توسعه بخش مالي كشور از آنجا نشأت مي

گـذاري، تشـويق ورود و تجهيـز سـرمايه      كارآمد، نقشي اساسي در تجهيز منابع مالي بـراي سـرمايه  
در كشـورها هـدف ايـن اسـت كـه بـا       . كنـد  بع ايفا مـي سازي سازوكار تخصيص منا خارجي و بهينه

ترين اركان جوامع مدرن هستند، به ثبات اقتصـادي و سياسـي    توسعه بازارهاي مالي كه يكي از مهم
كشورها كمك شود، عامه مردم به اين بازارها اعتماد داشته باشند، ثبات بلندمدت نظام مالي حفـظ  

  .د اتكا و اعتماد باشنددهنده نظام مالي مورشود و اجزاي تشكيل

                                                                                                                   
 .حسين حشمتي مولايي -1

 .1386كميجاني و نادعلي، -2
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تعبيـر كـرد و ايـن     1توان به مفهوم يكپارچگي بازارهـاي مـالي پراكنـده    طور كلي، توسعه مالي را ميبه
. هاي مـالي بـه كـار بـرده شـوند      توانند براي ارزيابي ميزان يكپارچگي يا پراكندگي نظام ها مي شاخص

. طلبـد  نهادهاي مالي قدرتمنـد را در ايـن عرصـه مـي    خود، وجود نوبه داشتن بازارهاي مالي قدرتمند به
ترين زيربناهـاي اجتمـاعي نقشـي     عنوان يكي از مهم دهد نهادهاي مالي به مطالعات انجام شده نشان مي

وري سرمايه و در نتيجه تفاوت رشد كشورهاي مختلف دارد و ايـن اثـر    اي در توضيح بهره كنندهتعيين
هـاي مـالي بـا     سيسـتم . الاتر سرمايه است تا تأثير بر افزايش حجم سرمايهوري ب بيشتر از طريق تأثير بهره

گـذاري انجـام    گذاري، نظـارت بـر سـرمايه    هاي سرمايه كاركردهاي كسب اطلاعات در مورد فرصت
انـدازها و همچنـين تسـهيل مبادلـه كالاهـا و خـدمات باعـث كـاهش          شده، توزيع ريسك، تجميع پس

  . شوند خصيص منابع و در نهايت، رشد اقتصادي ميهاي معاملاتي و بهبود ت هزينه
شوند يا هنگامي كه يك كشور از گروه كشورهاي فقير بـه   هرچه كشورها طي زمان ثروتمندتر مي

هـاي مـالي براسـاس معيـار نسـبت كـل دارايـي         شـود، واسـطه   گروه كشورهاي ثروتمند منتقـل مـي  
هـا در تخصـيص    بنـابراين، بانـك  . ندشـو  تـر مـي  هاي مالي به توليـد ناخـالص داخلـي بـزرگ     واسطه

  . كنند اعتبارات نسبت به بانك مركزي رشد مي
هايي است كه بسياري از اقتصاددانان براي رسيدن بـه توسـعه اقتصـادي     توسعه مالي يكي از سياست

به اهميت نقش پول و اعتبار  2گردد كه شومپيتر تاريخچه توسعه مالي به زماني برمي. كنند توصيه مي
پـس  . يند توسعه اقتصادي اشاره كرد و گسترش مالي را براي رشد اقتصادي ضروري دانستدر فرآ

. از آن تاكنون، توسـعه مـالي بخـش مهمـي از مباحـث اقتصـادي را بـه خـود اختصـاص داده اسـت          
هاي خوب از طريق شناسايي و تأمين مـالي كارفرمايـاني    كند كه بانك جوزف شومپيتر استدلال مي

تواننـد   هاي ابتكـاري دارنـد، مـي    را براي توليد محصولات جديد و اجراي طرحكه بيشترين شانس 
  .  شوند) فناورانه(موجب نوآوري تكنولوژيكي 

هـاي   تـوان بـراي تشـخيص وضـعيت توسـعه مـالي شـاخص        هاي صورت گرفته مـي  براساس بررسي
  .پردازيم مختلفي را مورد بررسي قرار داد كه در زير به بررسي برخي از آنها مي

                                                                                                                   
طوري كه آنها با ها و خانوارها بسيار ايزوله هستند، به منظور از بازارهاي مالي پراكنده بازارهايي هستند كه در آنها بنگاه -1

  .هاي مؤثر متفاوتي براي خدمات مالي مواجه هستند قيمت
2- Shumpeter, 1912. 
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  شاخص ابزاري توسعه مالي -
هـايي كـه در رابطـه بـا توسـعه مـالي مـورد اسـتفاده و بررسـي قـرار            طورمعمول يكـي از شـاخص  به
در واقـع، اگـر فـرض    . گيرد، ميزان ابزارهاي پرداخت جايگزين پول در روابـط اقتصـادي اسـت    مي

ت مسـتقيم مـورد تقاضـا    منظور تسهيل مبـادلا كنيم كه ميزان پولي كه در دست افراد است، بيشتر به
كـارگيري  كـه ناشـي از بـه    -توان كاهش نسبت اين متغير بـا حجـم پـول    گيرد، بنابراين، مي قرار مي
عنـوان شاخصـي از نقـش ابـزاري نظـام       را بـه  -هاست هاي جاري بانك هاي اعتباري و سپرده كارت

  .بانكي در تسهيل مبادلات اقتصادي در نظر گرفت
  
   1شاخص توسعه عمق مالي -

هاي اقتصادي، مقياسي براي توسعه بخـش مـالي و    هاي مالي رسمي به فعاليت شاخص اندازه واسطه
گيـري عمـق مـالي، نسـبت      هاي رايج براي انـدازه  يكي از روش. تحت نام عمق يا ژرفاي مالي است

هـاي نقـدي شـامل اسـكناس و      بـدهي . اسـت ) GDP(بـه توليـد ناخـالص داخلـي     2هاي نقدي بدهي
هـا و   دار بانـك  هـاي بهـره   هاي جاري و سـاير بـدهي   علاوه حسابنظام بانكي به مسكوك خارج از

) جـاري ( GDPبـه   Mبنابراين، شاخص عمق مالي برابر با نسبت . هاي مالي غيربانكي است واسطه
طور گيرد و به مورد تجزيه قرار نمي Mدهنده اگرچه در اين شاخص تركيب عناصر تشكيل. است

يـك از عناصـر   حجـم بخـش مـالي در اقتصـاد، مـديون كـدام      گسـتردگي  دقيق مشخص نيست كه 
تواند گستردگي و عمق بخش مالي را طي  طور كلي اين شاخص ميدهنده بوده است، اما بهتشكيل

  .زمان نشان دهد
  
  شاخص بنياني توسعه مالي -

رو، نقـش  ازايـن پـذيرد،   هاي تجـاري تحقـق مـي    طورمعمول و بيشتر از طريق بانكعمليات اعتباري به
تواند توسعه مـالي   گذاري، مي هاي سرمايهها و مؤسسه هاي تجاري در مقايسه با ساير بانك بنياني بانك

هاي تجاري بيشتر از بانـك مركـزي در كـار     رسد بانك به نظر مي. را در يك نظام اقتصادي نشان دهد
هاي نظري اخيـر   ي كه در مدلارايه خدمات مالي از نوع مشاركت در ريسك و انواع خدمات اطلاعات

                                                                                                                   
1- Financial Depth 

2- Liquid Liability 
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هـاي   توان شاخص بنياني توسعه مالي را به صـورت نسـبت دارايـي    بنابراين، مي. مورد نظر است، هستند
  .محاسبه كرد) شامل بانك مركزي( هاي نظام بانكي هاي تجاري به كل دارايي داخلي بانك

  
  شاخص ساختاري توسعه مالي -

هـا و   توزيـع اعتبـارات و تسـهيلات بـانكي بـه شـركت      اين شاخص با تأكيـد بـر چگـونگي سـاختار     
هاي دولتي و بخش غيرمـالي خصوصـي، طراحـي شـده اسـت و بـه همـين جهـت شـاخص           سازمان

بديهي است هرچه شاخص توسعه مالي كه عبـارت از نسـبت   . شود ساختاري توسعه مالي ناميده مي
هـاي  ها و مؤسسه بارات بانكهاي اعتباري از بخش خصوصي، به كل اعتها و مؤسسه مطالبات بانك

توان نقش فراگير بخش خصوصي را در جذب  اعتباري است، از سطح بالاتري برخوردار باشد، مي
  .عنوان توسعه ساختاري مالي تلقي كرد بيشتر اعتبارات و تسهيلات، به

  
  شاخص كارايي سيستم مالي -

توليـد ناخـالص داخلـي در نظـر     اين شاخص كه برابر با نسبت بدهي بخش خصوصي به نظام بانكي به 
 كارگيريتواند تا حدود زيادي كارايي نظام بانكي و به تبع آن سيستم مالي را در به شود، مي گرفته مي

بـديهي اسـت هـر چـه اعتبـارات      . امكانات بخش خصوصي در ارتباط با رشـد اقتصـادي بيـان كنـد    
دهنده نقش فعـال  باشد، نشان اي برخوردار از روند فزاينده GDPدريافتي بخش خصوصي نسبت به 

توان قضاوت كردكه كارايي بخش بانكي در توسـعه مـالي    طور كلي ميبخش خصوصي است و به
  .آميز بوده است موفقيت

  
  هاي مالي گري شاخص اندازه واسطه -
شـود؛   هاي مالي در اقتصاد اسـتفاده مـي   گري طورمعمول از دو شاخص براي محاسبه اندازه واسطهبه

دهـد و   خص اندازه نسبي است كه اندازه هر بخش مالي را نسبت به بخش ديگر نشـان مـي  اولي، شا
  . كند بيان مي GDPديگري، شاخص اندازه مطلق است كه اهميت هر بخش مالي را نسبت به 

هاي بانكي به توليد ناخالص داخلي براي بررسي تأثير عمق مالي بـر   در اين پژوهش از نسبت سپرده
ينه نظام بانكي كشورهاي خاورميانه و شمال آفريقا استفاده شـده كـه رونـد آن در    ميزان كارايي هز

مقايسه اين نسـبت در بـين برخـي از    . ، آمده است1در نمودار شماره  MENAبرخي از كشورهاي 
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دهد كه سيستم مالي لبنان بيشترين تعميق مالي و سيسـتم مـالي عمـان     نشان مي MENAكشورهاي 
  . كمترين عمق مالي را دارند

  
  MENAهاي بانكي به توليد ناخالص داخلي در برخي از كشورهاي  روند نسبت سپرده - 1نمودار 

  
     Source:World Bank 

  
  مطالعات تجربي -3

كارايي نظام بانكي تأثير عمق مالي است كه بايد مطالعه آن مورد از جمله عوامل مؤثر بر ميزان 
اي مشابه  البته اين نكته اهميت دارد كه در زمينه مطالعات داخلي، تاكنون مطالعه. توجه قرار گيرد

اين مطالعه انجام نگرفته است و بقيه مطالعات بيشتر در زمينه بررسي ميزان تأثير تعميق مالي بر رشد 
در زمينه . شودتصادي كشورها بوده است كه در زير به برخي از اين مقالات اشاره ميو توسعه اق

مطالعات خارجي نيز مطالعات كمي انجام گرفته است و اين مطالعه براي بررسي خود از مقاله 
بهره گرفته است با اين تفاوت كه اين مقاله، به تأثير عمق بازارهاي مالي در كشورهاي  1كولين چن

انه و شمال آفريقا و نحوه تأثير آن بر كارايي صنعت بانكداري اين كشورها از جمله ايران خاورمي
، روش پانل SFAبه عبارتي، اين مطالعه سعي كرده است كه با استفاده از دو روش . پرداخته است

  . ديتا به بررسي اين شاخص در نظام بانكداري بپردازد
يافتـه و  كشـور توسـعه   36، 1969در سال » تار مالي و توسعهساخ« اي با عنوان  در مقاله 2گلد اسميت

وي در پايان مقاله خود به اين نتيجه رسيد . بررسي كرد 1860-1963هاي  توسعه را طي سالدرحال
                                                                                                                   
1- Chen 
2- Gold Smith 
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هاي مالي به توليد ناخـالص داخلـي و توليـد ناخـالص      هاي مؤسسه كه رابطه مثبتي بين نسبت دارايي
  .داخلي و ستانده وجود دارد

اي تأثير بهسازي و اصلاح بخش مالي را بر عملكرد نظـام بانكـداري    در مطالعه 1بريج و گوكل نبرو
مورد بررسي قرار دادند و به اين نتيجه رسيدند كـه ايـن اصـلاحات موجـب آزادي بيشـتر در ورود      

  .شود هاي ضعيف و اصلاح قوانين نظارتي مي ها به عرصه بانكداري، بازسازي بانك بانك
، ارتباط بين عمق مالي و رشد اقتصادي را در كشورهاي اتحاديه اروپـا  )2008( 2و ديگرانكاپورالا 

نتايج، حاكي . بررسي كردند و به تناسب آن تأثير آن را بر بخش بانكداري مورد بررسي قرار دادند
كداري از عدم توسعه بازارهاي سرمايه و اعتبار در اين كشورها بوده و علاوه بر آن، نشان داد كه بان

  . كند كارا به رشد يك كشور در نتيجه افزايش عمق مالي كمك مي
يافتـه  هـا در كشـورهاي كمتـر توسـعه    بررسي كارايي بانك«اي با عنوان ، مطالعه)2009(كولين چن 
و  SFAها، با اسـتفاده از روش  در اين مطالعه، تفاوت در سطوح كارايي بانك. انجام داد» آفريقايي

 يافتـه براي تمام كشـورهاي كمترتوسـعه   2000- 2006، طي دوره زماني3معمولي روش حداقل مربعات
 هـاي درصد از هزينـه  30تا  20ها با كاهش دست آمده، بانكبراساس نتايج به. آفريقايي تخمين زده شد

هـا را تحـت   از جمله عواملي كه سطوح كارايي بانـك . توانند كارايي خود را افزايش دهند خود مي
ثبات و پايداري اقتصاد كلان، درجه رقابت بازار، ثبـات سياسـي و   : اند ازدهند عبارت ميتأثير قرار 

هاي بـانكي   وي در بررسي خود كه تأثير عمق مالي را با استفاده از نسبت سپرده. ژرفاي توسعه مالي
داري  نابه توليد ناخالص داخلي نشان داده، به اين نتيجه رسيده است كه تعميق مالي تأثير مثبت و مع

  .بر كارايي نظام بانكي كشورهاي آفريقايي دارد
  :توان موارد زير را نام برددر مورد مطالعات داخلي كه در اين خصوص صورت گرفته است، مي

عوامل مـؤثر بـر توسـعه مـالي در نظـام بانكـداري       «اي با عنوان  ، مطالعه)1383(حسين حشمتي مولايي 
كننده ارتباط ضعيف توسعه مالي و رشد اقتصادي در ايـران و همچنـين   ، انجام داده است كه بيان»ايران

  .ريزي شده دولت و رشد اقتصادي حاصل از آن است هاي برنامه متأثر بودن توسعه مالي از سياست
بررسي رابطه علي تعميق مالي و رشد اقتصـادي  «، در مطالعه )1386(اكبر كميجاني و محمد نادعلي

بـراي  . هاي توسعه و تعميـق مـالي در كشـور پرداختنـد     گيري و ارزيابي شاخص ، به اندازه»در ايران

                                                                                                                   
1- Brownbridge and Gockel 
2- Caporala.G and Others 
3- Ordinary Least Squared 
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انباشـتگي چهـارچوب روش خودرگرسـيون     بررسي اين رابطه از تكنيك آزمون ريشه واحـد و هـم  
ي استفاده و نتايج آن دلالت بر رابطه مثبت بين تعميق مالي و رشد اقتصادي در ايران با عليـت  بردار

  .گرنجري از طرف رشد اقتصادي به تعميق مالي داشت
هاي عمق مالي در ايـران و چنـد كشـور منتخـب      بررسي تطبيقي شاخص«، در )1388(احسان نعمتي

اسـب و بررسـي تطبيقـي آمارهـاي مربـوط در      هـاي من  ، با ارايه شاخص»2004-2007هاي  طي سال
نتايج اين بررسي . كشورهاي منتخب با ايران، وضعيت توسعه مالي را در ايران بررسي و تحليل كرد

نشان داد كه توسعه مالي در كشور ما در دوره مورد بررسي، وضـعيت مطلـوبي نداشـته اسـت و در     
از سطح توسعه مالي بسيار پايين قـرار   مقايسه با كشورهاي منتخب، در رديف كشورهاي برخوردار

  .دارد؛ مانند پاكستان، هند و امارات
هـا،   تعداد شـعب بانـك  . ، كارايي فني نيروي كار صنعت بانكداري ايران را برآورد كرد)1380(نفر

مدت و بلندمدت، سرمايه دفتري، تمام  هاي كوتاه انداز، سپرده الحسنه جاري و پس هاي قرض سپرده
. عنوان متغيرهاي مستقل اين پژوهش در نظـر گرفتـه شـدند    ايي و متغير روند زماني بهتسهيلات اعط

 69و  75داگـلاس بـه ترتيـب     -ميزان كارايي فني در قالب اين مدل و با كـاربرد تـابع هزينـه كـاب    
رفاه كـارگران    درصد، رتبه نخست و بانك 95تجارت با كارايي  در اين مطالعه، بانك. درصد است
  . دست آوردنددرصد رتبه آخر را به 55 با كارايي

  
  ها آوري داده روش جمع -4

اي اسـت و آمارهـاي اسـتفاده شـده در ايـن قسـمت از        ها به صورت كتابخانه آوري داده روش جمع
در . استخراج و مورد تجزيه و تحليل قـرار گرفتـه اسـت    Bankscope, World Bank هاي سايت

اسـتفاده   1995-2008ورهاي خاورميانه و شمال آفريقا طي دوره هاي سالانه كش اين مطالعه، از داده
  .است شده

  
  تصريح مدل -5

طـور مختصـر بـه معرفـي متغيرهـاي مـدل       در اين تحقيق با استفاده از مباني نظري موجـود، ابتـدا بـه   
، تأثير تعميق مالي را بر كـارايي نظـام   1995-2008هاي سالانه  پردازيم و سپس با استفاده از داده مي

. دهـيم  بانكي كشورهاي خاورميانه و شمال آفريقا با استفاده از روش پانل ديتا مورد بررسي قرار مي
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زينه است كه براساس مباني نظري موجود و با استفاده كارايي مورد بررسي در اين مطالعه كارايي ه
  .آيد دست ميبه Frontier 4.1افزار  و نرم) تابع مرزي تصادفي( SFAاز روش 

  :1كنيم دست آوردن ابتدا تابع هزينه را به صورت زير تعريف ميمنظور بهبنابراين، به

  : يعني. شوند كه متغيرهاي موجود در آن به صورت زير تعريف مي
LCC :اين . لگاريتم كل هزينه و مخارج نظام بانكي در كشورهاي خاورميانه و شمال آفريقا است

لگاريتم بردار توليدات : Y. شود اي، مخارج كاركنان و ساير مخارج مي مخارج شامل مخارج بهره
به صورت بردار قيمت : W. است 2هاي درآمدزا شامل كل داراييو خدمات نظام بانكي بوده كه 

: اند ازشود كه عبارت هاي بانك شامل دو جزء مي بردار قيمت داده. شود هاي بانك تعريف مي داده
قيمت نيروي كار به صورت ). W2(ها  و قيمت سپرده) W1(قيمت نيروي كار و سرمايه فيزيكي

است و از سوي ديگر، قيمت سرمايه به  3ها محاسبه شده نسبت مخارج كاركنان به كل دارايي
ها عبارت  قيمت سپرده. شود هاي ثابت تعريف مي صورت نسبت كل مخارج عملياتي به دارايي

  .4ها اي به كل سپرده است از نسبت مخارج بهره

μ ها بوده و در طول زمان ثابت است و  دهنده عدم كارايي عوامل بانك نشانυ     خطـاي تصـادفي بـوده
  :شود توزيع هر دو متغير به صورت زير تعريف مي. شود كه آن هم به صورت توزيع نرمال فرض مي

 ~ 0,  
~ 0,  

  
  

توان گفت كه عدم كارايي بـه صـورت زيـر     با توجه به تعريف اجزاي خطاي تصادفي، بنابراين، مي
  :شود تعريف مي

E |
1

 
/

Φ /
 

                                                                                                                   
  .تعريف شده است) يافته آفريقاييبررسي كارايي سيستم بانكي كشورهاي كمترتوسعه) (2006(اين تابع براساس مقاله حميم مختار  - 1

2- Total Earning Assets 
3- Hamim mokhtar and Others,2006. 
4- Chen, 2009. 
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هـاي   بايد تأثير شرايط و ويژگـي  اول  منظور بررسي تأثير ساختار بازار بر ميزان كارايي هزينه در مرحلهبه
در  .دسـت آورد حاكم بر محيط بانك را بر كارايي نظام بانكي كشورهاي خاورميانه و شمال آفريقـا بـه  

منظـور بررسـي   به loss(1(هاي سوخت شده به كل تسهيلات  بررسي اين عوامل از نسبت ذخيره وام
منظور محاسبه اثر تفاوت در اده ديگر بهشاخص مورد استف. شود سطح ريسك در بانك استفاده مي
شـود كـه    كنـد، نسـبت تسـهيلات بـه دارايـي بـه كـار بـرده مـي          توليد و خدماتي كه بانك ارايه مي

دهـد و   هاي درآمدزا را نشـان مـي   گذاري نظام بانكي بين تسهيلات و ساير دارايي ترجيحات سرمايه
هـا   درآمدهاي عمليـاتي بـه كـل دارايـي    براي نشان دادن كيفيت خدمات بانكي از نسبت كل ديگر 

هاي سوخت شـده كـارايي    رود كه سطوح بالاتر وام براساس مباني نظري انتظار مي. شود استفاده مي
داري بـر كـارايي در كـل     تري را براي نظام بانكي در پي داشته باشد، هرچند تـأثير معنـا   هزينه پايين

هنده يـك اثـر مثبـت بـر كـارايي هزينـه بـوده و        دنسبت تسهيلات به دارايي، نشان. رگرسيون ندارد
دهنده آن است كه براي نظام بانكي در كشورهاي خاورميانه و شمال آفريقا تسهيلات كـارايي  نشان

 دهنـده از سوي ديگر، اين نسبت نشان. كند هاي درآمدزا ايجاد مي هزينه بيشتري را نسبت به ساير دارايي
نسـبت ديگـر،   . 2به بازار ساير خدمات قدرت بيشـتري دارد  آن است كه بازار وام و تسهيلات نسبت

 كننـده ها به دنبال دارد و بيان ساير درآمدها است كه مقدار بالاتر آن كارايي هزينه كمتري را براي بانك
توانـد هزينـه بيشـتري را بـراي چنـين       آن است كه كسب درآمد بالاتر منـابعي ماننـد كارمزدهـا مـي    

هـا بـه ترتيـب اثـر منفـي، مثبـت و منفـي بـر          ين، انتظار داريم كه اين نسـبت بنابرا. خدماتي مهيا كند
  .كارايي هزينه نظام بانكي در كشورهاي خاورميانه و شمال آفريقا داشته باشد

دهـيم، بنـابراين،    هـاي بـين كشـوري را مـورد بررسـي قـرار مـي        از آنجا كه ما در اين پـژوهش داده 
توانـد بـراي توضـيح تفـاوت در سـطوح كـارايي        يي نمـي هاي حاكم بر محيط بانك به تنهـا  ويژگي

ها كافي باشد و اين موضوع، اهميت تأثير عوامل محيطي و نهـادي را بـر    مشاهده شده در بين بانك
منظـور  منظور جدا كردن تأثير عوامل خاص بانكي از عوامـل محيطـي و بـه   به. دهد كارايي نشان مي

                                                                                                                   
كننده عدم وصول درآمد شناسايي مطالبات سوخت شده بيان. در فروش نسيه، احتمال وصول طلب تا حدي با ابهام مواجه است -1

. شودهاي دريافتني و كاهش مربوط به آن در سود يا حقوق صاحبان سهام، شناسايي شده است كه بايد از طريق كاهش در حساب
واسطه لاوصول شدن مطالبات را از طريق ثبت هزينه مطالبات غيرقابل وصول ها از دست دادن درآمد و كاهش سود به شركت

هاي عمومي و اداري  كنند و به دليل اينكه هزينه مزبور به مديريت وصول اعتبارات مربوط است، آن را در بخش هزينه شناسايي مي
 .دكننصورت سود و زيان گزارش مي

 .1997،(Berger and Master)برگر و مستر  -2
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كننده شرايط حاكم بر محيط بانك است، آنها را نيز بـه همـراه نسـبت    ها كه بيان كنترل اين ويژگي
  .زنيم در رگرسيون تخمين مي GDPهاي بانكي به  سپرده

  
  تخمين مدل -6

ايـن  . طور كه بيان شد، روش مورد استفاده در اين پژوهش روش پارامتري آماري معين اسـت  همان
كننـده بنگـاه در موقعيـت    ه مشـخص طرفه اسـت ك ـ روش، شامل تابع توليد و يك جزء خطاي يك

در اين روش، دليـل اخـتلاف بـين دو    . كند روي يا زير خط مرزي بوده كه ناكارايي را منعكس مي
تـابع توليـد مـرزي معـين آمـاري، بـه دو       . توليد واقعي و توليد مرزي بنگاه، تنها ناكارايي فني اسـت 

در روش . شـود  برآورد مي )OLS(و حداقل مربعات معمولي) MLE1(نمايي روش حداكثر درست
پارامتري آماري، دليل تفاوت بـين توليـد واقعـي و توليـد مـرزي، عـلاوه بـر ناكـارايي فنـي، عامـل           

بدين معنا كه اگر بنگاهي كمتر از توليد مرزي عملكرد داشـته باشـد، بخشـي از    . تصادف نيز هست
گيـري   وش، بـراي انـدازه  در اين ر. آن به خاطر ناكارايي فني و بخشي به خاطر عامل تصادف است

در اين پژوهش، با توجه . شود ها از تابع توليد مرزي تصادفي استفاده مي كارايي فني نظام بانكداري
جاي تابع توليد مرزي، از تابع هزينـه مـرزي و روش اقتصادسـنجي در تخمـين ميـزان      به رابطه دوگان، به

 طـور كلـي،  به. شود شمال آفريقا استفاده مي كارايي هزينه نظام بانكي هر يك از كشورهاي خاورميانه و
و روش ) 1992(2كـولي  -كه با استفاده از مدل بيتيس)) 2(مدل (نتايج تخمين تابع ترانسلوگ هزينه 
دهـد   به دست آمده است، نشـان مـي   FRONTIER 4.1 3افزار  تابع مرزي تصادفي و با كمك نرم

بـه عبـارت ديگـر،    . درصد كارايي دارنـد  80حدود  MENAكه نظام بانكي موجود در كشورهاي 
توانند در مرز و حـد   ها و كل مخارج خود مي درصد از هزينه 20نظام بانكي اين كشورها با كاهش 

داري هـر يـك از    كننده ميزان و نـوع تـأثير و معنـا   ، بيان1جدول شماره . كارايي هزينه فعاليت كنند
. نمـايي اسـت   عريف شده براساس روش حداكثر درسـت ضرايب موجود در تابع ترانسلوگ هزينه ت

  ).شود نمايي بيان مي زيرا نتايج اصلي در روش تابع مرزي تصادفي حداكثر درست(
  

                                                                                                                   
1- Maximum Likelihood Estimation 
2- Beties-coelli 

افزار توسط تيم كولي از دانشگاه نيوانگلند براي تخمين پارامترهاي تعدادي از توابع توليد و هزينه مرزي به روش  اين نرم -3
 .نمايي تهيه شده است حداكثر درست
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نمايي پارامترهاي تابع توليد مرزي تصادفي با استفاده از  هاي حداكثر درست تخمين - 1جدول
  )1(مدل

t-Ratio متغير  پارامتر  ضرايب  انحراف معيار  
2.971  1.1646  3.4604 Intercept 

3.483  0.1462  0.5094  
0.6758  0.1178  0.07967  
4.907  0.01723  0.08458  
2.824  0.009726  0.02746  
0.4865-  0.01717  0.008357-  
4.540  0.03710  0.1684  Sigma square 

7.801  0.07765  0.6057  Gamma 

-  -  45.223-  -  Log likelihood 
function 

  .Frontier4.1افزار محاسبات محقق با استفاده از نرم:مأخذ
  

دهنـده اعتبـار    دهد گاما كه نشان دست آمده با استفاده از روش تابع مرزي تصادفي نشان مينتايج به
دهنـده   برآورد مرزي تصادفي بوده، معتبر است، همچنين پارامتر اتا نيز منفي و معنادار بـوده و نشـان  

  ). 1جدول شماره (كاهش كارايي در طول زمان است 
هاي  يا كارايي از جنبه هزينه در بانك Xمدل بالا كارايي  با استفاده از روش تابع مرزي تصادفي در

براي حصول اين مقصود، اطلاعات مربـوط  . كشورهاي خاورميانه و شمال آفريقا بررسي شده است
هـاي بـانكي    هـاي سـود و زيـان نظـام    از ترازنامـه و حسـاب   MENAنظام بانكي كشـورهاي   19به 

نيـروي   -2تجهيـزات و لـوازم،    -1: بانكي به صـورت  هاياستخراج شد و سه عامل توليد براي نظام
سـپس، بـا اسـتفاده از قيمـت ايـن عوامـل، توليـد بانـك يـا كـل           . منابع مالي، تعريف شـد  -3كار و 
اي  معادلـه هاي درآمدزا، تابع هزينه بانكي تعريف و بـه صـورت ترانسـلوگ در حالـت تـك      دارايي

تصـادفي معرفـي شـده توسـط ايگنـر، لاول و       برآورد شد، پـس از آن، بـا اسـتفاده از توابـع مـرزي     
نتـايج بـرآوردي   . تابع هزينه مرزي تصادفي براي نظام بانكي كشورها برآورد شد ،)1977( 1اشميت
درصـد بـوده    80، معـادل  2008تـا   1995سال از  14دهد كه متوسط كارايي آنها در مدت  نشان مي

 12درصـد و ناكـارايي    88طور متوسط نظام بانكي سوريه با كـارايي معـادل   طي اين مدت به. است

                                                                                                                   
1- Aigner, Lovell and Schmidt 
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درصـد   21درصـد و ناكـارايي    69درصد بيشترين كارايي و نظام بـانكي لبنـان بـا متوسـط كـارايي      
عـلاوه بـر ايـن، نظـام     . انـد كمترين كارايي را در بين كشورهاي خاورميانه و شمال آفريقا دارا بـوده 

جـدول شـماره   ( 1درصد ناكارايي برخوردار است 28درصد كارايي و  72دود بانكي در ايران از ح
تـري در   كننده اين است كه نظام بانكي ايران از كارايي ضعيفدست آمده بيانميزان كارايي به .)2

بنابراين، نظام . مقايسه با صنعت بانكداري ساير كشورهاي خاورميانه و شمال آفريقا برخوردار است
هاي خصوصي به عرصه بانكداري و همچنـين بـا كـاهش     در صورت ورود بيشتر بانكبانكي ايران 

ها  هاي خارجي، كاهش مقررات سخت اعمال شده بر فعاليت بانك موانع موجود بر سر ورود بانك
البتـه عوامـل   . تواند كارايي خود را به ميزان قابل توجهي افزايش دهد و افزايش رقابت بين آنها، مي

هاي گسـترده  سركوب مالي و دخالت: توان بهناكارايي دخيل هستند كه از آن جمله ميزيادي در اين 
  .نهاد دولت در نظام بانكي نام برد كه مطالعه مجزايي لازم است تا عوامل ناكارايي مشخص شوند

پس از تخمين ميزان كارايي هزينه براي نظام بانكي هر يك از كشورهاي خاورميانه و شمال آفريقا 
با استفاده از روش تابع مرزي تصادفي، تأثير عمق بازارهاي مالي را بر ميزان كارايي نظام بانكي هـر  

ش از بيـان نتـايج   زنيم، اما پـي  يك از كشورهاي مورد مطالعه با استفاده از روش پانل ديتا تخمين مي
دهـيم و علـت انتخـاب روش    مـي  fهاي هاسمن و  تخمين، در ابتدا، توضيحي مختصر درباره آزمون

  .كنيم اثرات تصادفي و روش پانل ديتا را بيان مي
هاي مقطعي در عـرض   هاي تركيبي، اثرات فردي يا اختلاف بين ويژگي هاي مربوط به داده در مدل

بـا  ) 2(هاي مقطعي، مـدل   رو، در صورت نبود اختلاف در ويژگيازاينشوند،  از مبدأ نشان داده مي
استفاده از روش حداقل مربعات معمولي قابل برآورد است، اما در صورت وجود اثرات فردي، بايد 

منظـور تعيـين وجـود عـرض از مبـدأ      رو، بـه از روش پانل ديتا براي برآورد مدل استفاده كرد، ازاين
   :شود به صورت زير استفاده مي Fهاي كشوري از آماره  گروه جداگانه براي هر يك از

F N ,N.T N

                                                                                                                   
در مقايسه با بخش  MENAهاي اسلامي كشورهاي  بررسي كارايي بانك«اين نتايج با مطالعات سوفيان و ديگران در مقاله  -1

ميزان كارايي و تكنولوژي سيستم بانكداري در «و همچنين مطالعه شافعي و ديگران در مقاله » بانكداري كشورهاي اسلامي آسيا
، مطابقت »MENAكارايي و سوددهي بخش بانكداري در كشورهاي «طالعه زوبي و اوسلان در مقاله و م»  MENAكشورهاي 

  .داشته و نتايج فوق قابل انتظار است
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 RSSRدوره زمـاني،   Tتعداد متغيرهاي توضيحي،  Kتعداد كشورها در هر گروه،  Nدر اين رابطه، 
مربعات معمـولي  ، به ترتيب مجموع جملات خطا در تخمين مدل براساس روش حداقل RSSURو 

جدول، تخمين مدل از طريـق روش حـداقل    Fمحاسبه شده با  Fبا مقايسه . و روش پانل ديتا هستند
به اينكه مقدار احتمال آماره مدنظر كمتـر  با توجه  .شود مربعات معمولي يا روش پانل ديتا انجام مي

ابراين، در ايـن مطالعـه   درصد بود و با توجه به مقدار آماره مورد نظـر فـرض صـفر رد شـد، بن ـ     5از 
منظور تشخيص تخمين مدل از طريق رهيافت اثـرات  بهاز سوي ديگر، . روش پانل ديتا برگزيده شد

آمـاره هاسـمن داراي توزيـع     .شود ثابت يا تصادفي در روش پانل ديتا از آزمون هاسمن استفاده مي
است و با توجه به اينكه مقدار احتمال ) تعداد ضرايب تخمين زده شده( دو با درجه آزادي  -چي

  .كنيم درصد است، بنابراين، روش اثرات تصادفي را انتخاب مي 5آماره هاسمن بيشتر از 
، با توجه به مشخص بـودن مقـادير شـاخص تمركـز،     fپس از مشخص شدن نتايج آزمون هاسمن و 

ي هزينـه بـا اسـتفاده از روش پانـل     كنيم و اثر آن را بر ميزان كارايوارد مي) 2(اين متغير را در مدل 
دهـيم؛ تخمـين را در دو    مورد بررسي قـرار مـي  ) مطابق آزمون هاسمن(ديتا و روش اثرات تصادفي 

هـاي خـاص بـانكي را در مـدل وارد و سـپس، بـا        دهيم؛ در مرحله نخست ويژگـي  مرحله انجام مي
هـاي بـانكي بـه توليـد ناخـالص       ها در مرحله بعد، مقادير نسبت سـپرده داشتن اين ويژگي كنترل نگه

  . كنيم داخلي را در مدل وارد مي
هـاي سـوخت    دهنده اين است كه نسبت بالاتر ذخيره وامنشان در مرحله اول، 3شماره نتايج جدول 

شده به كل تسهيلات كارايي هزينه كمتري را براي نظام بانكي كشـورها در پـي دارد، هرچنـد ايـن     
متغير ديگر، نسبت تسهيلات به دارايـي  . حاظ آماري معنادار نيستمتغير در طول كل رگرسيون از ل

دهنده آن اسـت كـه بـراي    است كه ارتباط مثبتي با كارايي هزينه نظام بانكي دارد و اين نسبت نشان
ها و تسهيلات اعطايي، كارايي هزينه بيشتري را  نظام بانكي كشورهاي خاورميانه و شمال آفريقا وام

علاوه بر آن، تأثير مثبت ايـن نسـبت بـر كـارايي     . كنند هاي درآمدزا توليد مي ايينسبت به انواع دار
كننده آن باشد كه بازار وام و تسهيلات نسبت به بازار سـاير خـدمات قـدرت بيشـتري     تواند بيان مي
ــالاتر شــاخص ســاير درآمــدها از ديگــر شــاخص  . 1دارد هــاي مــورد اســتفاده در بررســي   مقــدار ب

به  MENAهاي خاص بانكي، سطوح كارايي هزينه كمتري را براي نظام بانكي كشورهاي  ويژگي

                                                                                                                   
 .1997برگر و مستر،  -1
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توانـد هزينـه    دنبال دارد و اين بدان معناست كه كسب درآمد بالاتر از منـابعي ماننـد كارمزدهـا مـي    
 . ين خدماتي مهيا كندبيشتري را براي چن

هاي خاص بانكي در مرحله اول، در مرحله دوم اين متغيرها را ثابـت در نظـر    پس از تخمين ويژگي
گيريم و سپس، شاخص مورد استفاده در بررسي تعميق مالي مربوط به نظـام بـانكي هـر يـك از     مي

دهنده آن اسـت  يي نشانبر كارا عمق ماليبررسي تأثير  .كنيم كشورهاي مربوط را در مدل وارد مي
تعميـق  داري دارد، به عبارتي، بـا افـزايش    و معنا مثبترابطه  ميزان عمق بازارهاي ماليكه كارايي با 

كه مطابق مدل  يابد مي صنعت بانكداري در آن كشور افزايش، كارايي در بازارهاي مالي هر كشور
فـزايش يـك درصـد در    حـاكي از آن اسـت كـه ا    MENAمربوطه نتايج تخمين براي كشـورهاي  

درصد كارايي نظام بانكـداري ايـن كشـورها     9/1موجب افزايش  GDPهاي بانكي به  نسبت سپرده
اين در حالي است كه با تخمين مقطعي بين كشورهاي مربوط با استفاده از روش پانل ديتا . مي شود

شورهاي مورد بررسي مشخص شد ميزان تأثير عمق مالي بر كارايي نظام بانكي ايران در مقايسه با ك
توانـد بـه    توان گفت سطوح بالاتر عمـق مـالي مـي    بنابراين، مي. درصد است 15بيشتر بوده و حدود 

دهنـده  طور كلي نتيجه تخمين نشـان به. عملكرد بهتر و سطوح بالاتر كارايي در نظام بانكداري بينجامد
هـاي   فعاليـت   كـاهش هزينـه   هـاي بـانكي بـه    گري و عمق مالي بيشتر در سـپرده  اين است كه واسطه

كند كه در نتيجه، به افـزايش كـارايي در صـنعت بانكـداري منجـر خواهـد شـد        ها كمك مي بانك
  ).3جدول شماره (
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 MENAنتايج تخمين تأثيرتعميق مالي بر كارايي نظام بانكداري كشورهاي  - 3جدول 

  متغيرها  )1(  )2(
0.819***  

)0.007(  
0.7837***  

)0.013(  Constant  

0.075  
)0.397(  

0.0900-  
)0.1131(  Loss  

0.117-***  
)0.023(  

0.046***  
)0.0123(  Loan/asset  

0.691-  
)0.545(  

0.655-***  
)0.2269(  Other income  

0.019***  
)0.009(  

  
Deposit Bank/GDP 

0.113  0.093  R Square 

6.89  7.052  F Test 

  ).اعداد داخل پرانتز انحراف معيار است(درصد است  99و  95، 90به ترتيب به معناي معناداري در سطح *** و ** ،*
  .Eviews6افزار محاسبات محقق با استفاده از نرم: مأخذ

  
  نتايج و پيشنهادها -7

اين مطالعه سعي دارد در ابتدا ميزان كارايي هزينه نظام بانكداري را در كشورهاي خاورميانه و 
گيري كند و سپس با استفاده از روش  شمال آفريقا با استفاده از روش تابع مرزي تصادفي اندازه

 SFAروش نتايج حاصل از . پانل ديتا ميزان تأثير تعميق مالي را بر كارايي مورد بررسي قرار دهد
دهنده اين است كه نظام بانكداري در سوريه بالاترين ميزان كارايي و صنعت بانكداري لبنان نشان

البته با توجه به اين نتايج مشخص شد كه نظام بانكداري در ايران در . كمترين ميزان را داشته است
از ديگر . ر استدرصدي برخوردا 72مقايسه با كشورهاي خاورميانه و شمال آفريقا از كارايي 

طور نتايج اين روش آن است كه كل صنعت بانكداري در كشورهاي خاورميانه و شمال آفريقا به
درصدي برخوردار است و اين بدين معناست كه اگر  20درصدي يا ناكارايي  80كلي از كارايي 

تواند به  انداز كند، مي هاي خود را پس درصد از كل هزينه 20صنعت بانكداري در اين كشورها 
درصد بدان معناست كه اگر صنعت  72در رابطه با ايران كارايي . ميزان كارايي لازم دست يابد

تواند به كارايي حدي و  انداز كند، مي هاي خود را پس درصد از كل هزينه 28بانكداري در ايران 
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نعت بانكداري دست آمده براي صدر مرحله دوم اين مقاله، ميزان كارايي به. مفيد خود دست يابد
عنوان متغير وابسته در نظر گرفته شد و سپس، با استفاده از روش پانل ديتا و  هر يك از كشورها به
با استفاده از آماره آزمون هاسمن مشخص شد كه روش اثرات تصادفي (روش اثرات تصادفي 

منظور بررسي به البته. ميزان تأثير تعميق مالي مورد بررسي قرار گرفت) مورد استفاده قرار گيرد
هاي بانكي به توليد ناخالص  تعميق مالي با توجه مطالعات انجام گرفته از شاخص نسبت سپرده

داخلي استفاده شد، اما پيش از بررسي ميزان تأثير اين متغير، در ابتدا شرايط محيطي حاكم بر 
و كارايي نظام  منظور عوامل تأثيرگذاري است كه در درون محيط بانكي وجود دارد( محيط بانك

هاي سوخت شده به كل تسهيلات و  ، يعني نسبت ذخيره وام)دهد بانكي را تحت تأثير قرار مي
ها، نسبت تسهيلات به كل دارايي و نسبت كل ديگر درآمدهاي عملياتي به كل دارايي در  وام

از اين  مرحله اول، روش پانل ديتا تخمين زده شد و به اين نتيجه رسيديم كه به ترتيب هر يك
متغيرها تأثير منفي، مثبت و منفي بر كارايي هزينه نظام بانكي دارند و سپس، در مرحله دوم، روش 
پانل ديتا، شرايط حاكم بر محيط بانك را ثابت نگه داشتيم و در نتيجه، ميزان تأثير عمق بازارهاي 

لي بر كارايي هزينه را هاي بانكي به توليد ناخالص داخ مالي را با استفاده از شاخص نسبت سپرده
زديم و به اين نتيجه رسيديم كه عمق بازارهاي مالي تأثير مثبت و معناداري بر كارايي هزينه  تخمين 

وري  به عبارتي، افزايش عمق بازارهاي مالي به افزايش ميزان كارايي و بهره. صنعت بانكداري دارد
گيرد كه بخش مالي  جا نشأت مياهميت توسعه بخش مالي از آن. انجامد نظام بانكداري مي

گذاري، تشويق ورود و تجهيز سرمايه  كارآمد، نقشي اساسي در تجهيز منابع مالي براي سرمايه
بايد با اجراي  ها  بنابراين، دولت. كند سازي سازوكار تخصيص منابع ايفا مي خارجي و بهينه

به تناسب آن بتوانند به  هاي توسعه مالي باشند كه هاي مناسب به دنبال بهبود شاخص سياست
  .افزايش سطح كارايي نظام بانكي كمكي كنند

منظور نشان دادن بهتر ميزان تأثير عمق مالي، با استفاده از روش پانل ديتا ميزان تأثير در نهايت، به
عمق مالي را به تنهايي وبدون حضور ساير متغيرها، بر كارايي نظام بانكداري در كشورهاي 

كننده آن بود كه بيشترين ال آفريقا مورد بررسي قرار داديم كه نتايج حاصل بيانخاورميانه و شم
ايران در بين ساير . تأثير در نظام بانكداري يمن و كمترين تأثير در نظام بانكداري اردن برقرار است

 كشورهاي مربوط داراي تأثير خوبي در مقايسه با ساير كشورهاي خاورميانه و شمال آفريقا بوده و
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دهنده آن است كه تأثير عمق بازارهاي مالي بر كارايي صنعت بانكداري ايران در همچنين نشان
  ).4جدول شماره (مقايسه با ساير كشورهاي هم گروه خود تا حدي مناسب است 

  
  )كارايي هزينه: متغير وابسته(تأثير عمق مالي بر كارايي نظام بانكي - 4جدول 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

DEP-0.0000 16.31996 0.120647 1.968950  الجزاير 

DEP-0.0000 18.74449 0.069324 1.299439  بحرين 

DEP-0.0000 17.84332 0.062849 1.121441  مصر 

DEP- 0.0000 16.76337 0.115137 1.930090  امارات 

DEP-0.0000 15.77335 0.137920 2.175460  ايران 

DEP-0.0000 16.00686 0.056191 0.899446  رژيم اشغالگر قدس 

DEP-0.0000 17.07271 0.048341 0.825319  اردن 

DEP-0.0000 19.06579 0.063616 1.212888  كويت 

DEP-0.0000 12.42383 0.290081 3.603923  لبنان 

DEP-0.0000 15.71167 0.071233 1.119197  مراكش 

DEP-0.0000 12.54911 0.214953 2.697474  عمان 

DEP-0.0000 12.88285 0.181940 2.343909  قطر 

DEP-0.0000 17.29226 0.131926 2.281306  سودان 

DEP-0.0000 19.34579 0.112090 2.168469  سوريه 

DEP-0.0000 16.86033 0.099635 1.679876  تونس 

DEP-0.0000 19.05303 0.243655 4.642361  يمن 

متغيـر   DEP(تأثير اين متغير به تنهايي و بدون حضور ساير متغيرها بر كارايي مورد بررسي قرار گرفته اسـت  : توضيح*
  ).عمق مالي است

  
  منابع 
  فارسي -الف

: اي در نظـام بـانكي   ، بررسي كارايي هزينـه )1387(ابريشمي، حميد، محسن مهرآرا، و مريم آجرلو 
  .، شماره هشتمهاي اقتصادي فصلنامه پژوهشمطالعه موردي بانك ملت، 

هاي تجاري در ايران و عوامل نهـادي مـؤثر بـر     مجتبي صفري، بررسي كارايي بانك. اميري، هادي
  .يآن، مجله جستارهاي اقتصاد
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، مقايسـه كـارايي   )1387زمسـتان  (گيـر   بحريني، محمدحسين، علي نـاجي ميـداني و فرشـته چمانـه    
ــك  ــادي بان ــي       اقتص ــل پوشش ــتفاده از روش تحلي ــا اس ــران ب ــي در اي ــي و دولت ــاي خصوص ه

  .25، مجله دانش و توسعه، سال پانزدهم، شماره )DEA(ها داده
ن در نظـام بـانكي، فصـلنامه علمـي و پژوهشـي      ، كارايي و عوامل مؤثر بر آ)1386(زاده، علي  حسن

  .جستارهاي اقتصادي، سال چهارم، شماره هفتم
هاي ايران و عوامل مؤثر بـر   ، برآورد كارايي بانك)1383(الدين و اميررضا سوري،  حسيني، شمس

  .آن، پژوهشنامه اقتصادي
  .، فصلنامه پژوهشنامه اقتصاديحشمتي مولايي، حسين، عوامل مؤثر بر توسعه مالي در نظام بانكداري ايران

هاي  اي بخش صنايع بزرگ در استان ، تحليل مقايسه)1387(پور، نادر و كامبيز هژبر كياني  حكيمي
  .24با استفاده از روش تابع مرزي تصادفي، مجله دانش و توسعه، سال پانزدهم، شماره : ايران

نامه  صنعت بانكداري در ايران، پايان ، تخمين كارايي فني)1379(فر  ختايي، محمود و پژمان عابدي
  .فر، دانشكده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبايي كارشناسي ارشد پژمان عابدي
در ارزيـابي كـارايي    DEA، كـاربرد مـدل   )1386بهار و تابسـتان  (دادگر، يداالله و زهرا نيك نعمت 

پژوهشـي  -لمـي هاي بانك تجارت، دو فصـلنامه ع  واحدهاي اقتصادي؛مطالعه موردي سرپرستي
  . جستارهاي اقتصادي، سال چهارم، شماره هفتم

، بـرآورد تـابع هزينـه مـرزي و     )1385(رنجبر، همايون، مرتضي، سـامتي، آقـايي و شـادي بـاجغلي     
  ).مطالعه موردي، ايران وكشورهاي منتخب(هاي مركزي  گيري كارايي بانك اندازه

، تأثير ادغـام، تمركـز و ريسـك اعتبـاري بـر      )1386تابستان و پاييز (رازيني، ابراهيم و اميررضا سوري 
  .، فصلنامه اقتصاد و تجارت نوين، شماره نهم و دهم1380- 1384:كارايي صنعت بانكداري ايران

هـاي   ، مقايسه تطبيقـي كـارايي بانـك   )1386بهار (سوري، اميررضا، عليرضا گرشاسبي و بهاره عرياني 
  .، فصلنامه اقتصاد و تجارت نوين، شماره هشتمSFAو  DEAتجاري ايران با استفاده از دو روش 

مطالعـه  : وري در واحـدهاي بـانكي   گيري بهـره  االله و حسين طلاچي لنگرودي، اندازه سلامي، حبيب
  .39موردي بانك كشاورزي، مجله اقتصاد كشاورزي وتوسعه، سال دهم، شماره 

چنـد كشـور منتخـب طـي      هاي عمق مالي در ايـران و  ، بررسي تطبيقي شاخص)1388(فضلي، رقيه 
  .9974، شماره مسلسل )گروه بازارهاي مالي( ، مطالعات اقتصادي2004-2007هاي  سال
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، بررسي رابطه تعميق مالي و رشد اقتصـادي در ايـران،   )1386پاييز (كميجاني، اكبر و محمد نادعلي
  .44فصلنامه پژوهشنامه بازرگاني، شماره 

سنجي، ترجمة حميـد ابريشـمي، دانشـگاه تهـران، موسسـه      ، مباني اقتصاد)1377(گجراتي، دامودار 
  .انتشارات و چاپ
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