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 تعهد ضمنی برای بازپرداخت مطالبا  پیمانکار از محلدادن دريافتی پیمانکار و ايجاد جلوه   يیپاکاذ  پروژه و 

 دست  بهگردد. نتايج  عوايد ساير میادي  هیدروکربوری کشور در صور  کاهش قیمت نفت و میعانا  گازی، می

گذاری گاز غنی، در صور  اعمال قیمت واقع بینانه برای گاز تولیدی، دريافتی  حاکی از آن است که در قیمت آمده 

درصد افزايش يافته و در طرف مقابل دريافتی دولت نیز  27درصد به  1خارجی در حالت تنزيل شده، از  پیمانکار

درصد کاهش خواهد يافت. 17درصد به  32از 

 

‌JEL :C22 , Q31 , Q41 , Q43ي‌بند‌طبقه

 

‌ي‌گازگذار‌متيق،‌توتال،‌رژيم‌مالي،‌‌(IPC)قراردادهاي‌نفتي‌ايران‌ها:‌‌کليدواژه

‌

‌.‌مقدمه1

هااي   پاارس جناوبي باه كنسرسايومي از شاركت      00قرارداد توسعه فاز  0396در تيرماه سال 

درصد و شركت پتروپاارس اياران باا     31چين با  CNPCدرصد،  0/51توتال فرانسه با سهم 

درصد واگذار گرديد. اين پروژه در دو فاز تعريف شده اسات. در فااز اول نصاب دو     9/09

دسااتور كااار قاارار دارد. گاااز غنااي تولياادي نيااز بااه     حلقااه چاااه در   31سااكو و حفاااري  

ميلياارد   2/2ي اين بخش حدود گذار هيسرماهاي عسلويه تحويل خواهد شد. رقم  پالايشگاه

هزار تني با هدف باازگرداني   21مميزه اين پروژه سكوي  نيتر مهمدلار برآورد شده است. 

ي خواهد شد. اين بخاش  دازان راهگاز و حفظ فشار ميدان است كه در صورت نياز، نصب و 

ي گاذار  هيسارما ي نيااز دارد و مجماوع ايان    گاذار  هيسارما ميلياارد دلار   6/2از طرح حدود 

سااير   متقابال  عيا بتوسط كنسرسيومي به رهبري توتال تیمين خواهد گردياد. در قراردادهااي   

ه باا  فازهاي پارس جنوبي، ساخت پالايشگاه گاز نيز بر عهده پيمانكار است كه در اين پروژ

 شده است. نظر صرفهاي موجود از آن  به ظرفيت خالي پالايشگاه توجه

مساتلزم بررساي جاامع     و گااز ارزيابي اقتصادي قراردادهااي بالادساتي صانعت نفات     

ديگار ماوارد كليادي      عباارت   هااي مربوطاه اسات. باه     مجموعه وسيعي از پارامترها و م لفه

ه تنهاا باا در نظار گارفتن نارخ دساتمزد،       همچون دريافتي طرفين قرارداد و سودآوري پاروژ 

 محاسابه   قابال ي سادگ  بهدر متن قرارداد  شده  مطرحسقف بازپرداخت و ساير اعداد و ارقام 
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سازي رژيم مالي قرارداد براي كل چرخه حيات پاروژه در قالاب ياك     نيست و مستلزم شبيه

 (. 0924مدل مالي مناسب است )يوكاي او جي، 

ي مختلف براي وهايسنارسازي مالي قرارداد، بررسي آ ار و تبعات  همچنين بدون شبيه

سازي مالي تمام فازهااي پاروژه اعام از اكتشااف،      طرفين قرارداد ميسر نخواهد بود. در شبيه

 شاده   هيا تعبهااي   و با در نظر گرفتن تمام مكانيسم قرارگرفته مدنظرتوصيف، توسعه و توليد 

 گردد. ساليانه محاسبه مي صورت بهارداد، جريان نقدي طرفين در رژيم مالي قر

در طاول   هاا  آنيكي از خصوصيات اصلي رژيم مالي قراردادهااي بالادساتي، پوياايي    

به پيمانكار يا شاركت نفتاي، باه عوامال مختلفاي        پرداختي  ي كه ميزانا گونه بهزمان است. 

، Rبردار اعم از عامال   ، بازدهي بهرههمچون قيمت نفت و گاز توليدي، سطح توليد از ميدان

نارخ بهاره، ساقف بازپرداخات، رفتاار       (،IRR( و يا نرخ بازده داخلاي ) RORنرخ بازدهي )

وابسته است كاه در   دست  نيا ازهاي توليد و مسائلي  مخزن و نرخ تخليه، بازار نفت و هزينه

اي بالادساتي را باا اساتفاده    ه توان پروژه كند. لذا نمي طول زمان و در هر دوره مالي تغيير مي

افزارهاااي ساانتي همچااون كامفااار ارزيااابي نمااود و لازمااه ارزيااابي دقيااق  هااا و ناارم از روش

سازي كامال رژيام ماالي در طاول چرخاه حياات پاروژه         شبيه ها پروژهاقتصادي و مالي اين 

 است.

لازم است مدلي جامع و دقيق طراحي گردد تاا تماامي ابعااد پاروژه اعام از       رو  نيا از

ي هاا  م لفاه هاي پروژه، درآمدهاي پروژه،  ملاحظات فني، پروفايل توليد، قيمت گاز، هزينه

 پويا لحا  گردد. طور  بهمالي و اقتصادي قرارداد توسعه ميدان و ساير موارد 

، رژيام  متقابال  عيا بو  IPCقراردادهااي   در اين پژوهش ضمن مقايسه كلي رژيام ماالي  

ي مالي قرارداد، رژيام  ساز هيشبپارس جنوبي تبيين گرديده و با  00در فاز  IPCمالي قرارداد 

ضامن مقايساه    تيا نها درمالي مذكور مورد ارزياابي ماالي و اقتصاادي قارار گرفتاه اسات.       

پااارس جنااوبي،  3و  2هاااي قااراردادي اياان قاارارداد بااا قاارارداد مشااابه توسااعه فاااز  شاااخص

ي منافع ملاي ارائاه   حداكثر سازپيشنهادات سياستي جهت بهبود قراردادهاي آتي در راستاي 

 گرديده است.
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‌.‌مروري‌بر‌قراردادهاي‌بالادستي‌نفت‌کشور2

عمالًا رژيام حقاوقي امتيااز را كناار گاذارده و قراردادهااي         0336قانون نفت ايران از سال 

نياز قارارداد خادمت را     0353نموده است. قانون نفت سال ريزي  مشاركت در توليد را طرح

جايگزين قرارداد مشاركتي نمود. پس از انقلاب اسالامي و فاارش شادن كشاور از مساائل و      

گاذاري خاارجي جهات     مشكلات جنگ تحميلي عراا عليه ايران، ضرورت جذب سارمايه 

اردادهااي خرياد   تار شاد. لاذا گاروه ديگاري از قر      بازسازي كشور و توسعه ميادين ملموس

به ابتكار شركت ملي نفت اياران طراحاي شاد كاه هادف آن      « متقابل بيع»خدمت موسوم به 

 ها و جذب تكنولوژي در صنعت نفت بود. تیمين مالي پروژه

متقابل نواقص بسياري داشاته و مناافع ملاي ماا را تایمين نكارده        قراردادهاي نفتي بيع

كوتاه بودن مدت قرارداد  ز شروع عمليات،است. معين بودن تعهدات طرف قرارداد قبل ا

كااهش   منظاور   باه فقدان انگيزه كاافي باراي پيمانكاار    ، و تی ير منفي آن در توليد صيانتي

تحمل ريسك توسط كشور صاحب ذخاير، توليد غيار صايانتي   هزينه و انتقال تكنولوژي، 

از مخازن نفتي، دانش ناكافي طرف خارجي نسبت به مخازن ايران، عدم انعطاف قارارداد  

از مخزن، ابهام در چگونگي تدوين برناماه جاامع توساعه     آمده دست بهدر مقابل اطلاعات 

بررساي ايان    رو  نيا ا ازاسات.   وارد متقابال  بياع اشكالاتي است كه بر قراردادهاي  0ميدان

ضرورتي انكارناپذير اسات   نواقصقراردادها از ابعاد اقتصادي جهت رفع و يا كاهش اين 

 (.0325)درخشان، 

ساازي و ارزياابي رژيام ماالي      باه شابيه   2در اين مقاله با در نظر گرفتن رويكرد ساناريو 

از  شده منعقدپارس جنوبي كه در زمان نگارش اين مقاله تنها قرارداد  00قرارداد توسعه فاز 

كمي و دقيق نقااط   صورت بهباشد، پرداخته شده تا بتوان فارش از مباحث سياسي  اين نوع مي

 رسي نمود.قوت و نقاط ضعف اين قرارداد را از منظر مالي و اقتصادي بر

 

 

 

1. Master Development Plan (MDP) 

2. Scenario Approach 
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‌(IPC.‌قراردادهاي‌يكپارچه‌نفتي‌ايران‌)1ی2

كه تشاابه زياادي باا قراردادهااي      IPCرژيم مالي قراردادهاي يكرارچه نفتي ايران موسوم به 

0خدمات فني عراا )
TSC و قراردادهااي   متقابال  عيا بي تركيبي از قراردادهااي  نوع  به( دارد

هاا و دساتمزد    هزيناه  متقابال  عيا بمشاركت در توليد است. به اين معنا كه همانند قراردادهاي 

 2الاي   5اي مستقيم طي دوره  هاي سرمايه پيمانكار از محل درآمد ميدان بازپرداخت و هزينه

در  بخشي از عوايد حاصل از نفت توليدي در ايان قراردادهاا   واقع درگردد.  سال تقسيط مي

گيارد. وجاه تشاابه ايان قارارداد باا        قالب نفت هزينه و پاداش به شركت خاارجي تعلاق ماي   

بارداري   حضور پيمانكاار در دوره بهاره   اولاًقراردادهاي مشاركت در توليد در اين است كه 

في در هر بشكه )ياا فاوت مكعاب     صورت بهبا پرداخت دستمزد  اًي انكند و  نيز ادامه پيدا مي

ي پيمانكار را در سود حاصال  نوع  بهط پلكاني ميان دستمزد و قيمت نفت و گاز گاز( و ارتبا

 (.0394قنبري جهرمي و اصغريان، ) كند يماز عوايد ميدان شريك 

، حضاور پيمانكاار در دوره   متقابل عيبوجه تمايز اين قراردادها با قراردادهاي  نيتر مهم

برداري و بلندمدت بودن طول دوره قرارداد است. اين مسئله در مقايسه باا قراردادهااي    بهره

تواند باعث ايجاد انگيزه كاافي باراي پيمانكاار جهات حاداكثر نماودن تولياد         مي متقابل عيب

 (.0395هنر،  فرد و صاحب )طاهري گرددانباشتي از ميدان و توليد صيانتي از ميدان 

اي مهم و عامل كااهش جاذابيت    متقابل مسئله تفاوت مهم ديگر كه در قراردادهاي بيع

هااي   ي مشخص شدن و  ابت بودن هزيناه جا  بهگرديد اين است كه  قراردادهاي مذكور مي

اسات و ريساك    2ساقف بااز   اصاطلاحاً اي  اي در زمان انعقاد قرارداد، هزينه سارمايه  سرمايه

اي به دليل تغيير رفتار مخزن در طول زمان و يا تغيير شارايط باازار    مايههاي سر افزايش هزينه

 است )همان(. شده  برداشتهاز دوش پيمانكار 

رژيم مالي اين قرارداد در نحوه توزيع درآمد ميدان نفتاي شاباهت زياادي باا قارارداد      

تاي  ي نفقراردادهاا ( دارد و همچاون قارارداد ماذكور تركيباي از     TSCخدمات فني عاراا ) 

در اين قرارداد نيز همانناد قارارداد    چراكهمتقابل( و مشاركت در توليد است   خدماتي )  بيع

 

1. Technical Service Contract (TSC) 

2  . Open Capex 
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 رديگ يممتقابل پرداخت مطالبات پيمانكار صرفاً از محل عايدات ميدان صورت  خدماتي بيع

اي  ي سارمايه هاا  ناه يهزو همچون قارارداد مشااركت در تولياد حتاي پاس از بازيافات تماام        

قاراردادي منتفاع    زماان  مادت پيمانكار، وي همچناان از بخشاي از عايادات ميادان تاا پاياان       

 )همان(.  گردد يم

اصلي در ساختار رژيم مالي اين دو قارارداد، نباود  ساقف    بازپرداخات      تفاوتدو 

 02حاداكثر    متقابال كاه   بياع   )برخلاف قرارداد IPCاي در قراردادهاي  هاي سرمايه هزينه

شاد و در   ماه پس از انعقاد قرارداد سقف بازپرداخت براي كل دوره قرارداد مشخص ماي 

هااي اضاافي    هاي صورت گرفته توسط پيمانكار از اين ساقف، هزيناه   صورت عبور هزينه

اي كاه   گوناه  الزحمه پيمانكار است، باه  شد( و تغيير در نحوه پرداخت حق بازپرداخت نمي

 ابات و تقسايط آن در    صاورت  بهمانكار در ابتداي قرارداد تعيين كل دستمزد پي برخلاف

دستمزد بار اسااس فاي     IPCمتقابل، در قراردادهاي  طول دوره بازپرداخت در قرارداد بيع

گاردد و بخشاي از ريساك     در هر بشكه )يا هزار فوت مكعب گاز( توليدي پرداخت ماي 

شاد   متقابل ادعا ماي  گردد. هرچند در قرارداد بيع توليد از ميدان به پيمانكار منتقل مي افت

شاود )باه دليال     افت توليد ميدان باعث به تیخير افتادن بازپرداخت مطالبات پيمانكاار ماي  

در خصوص بازپرداخت مطالبات از محل عايادي ميادان(،    شده  نييتعدرصدي  61سقف 

 05يمت نفت، در اغلب ماوارد ساهم مطالباات پيمانكاار حتاي از      ليكن به دليل بالا بودن ق

ريسكي را متوجه پيمانكاار   معمولاًرفت، لذا افت توليد  درصد درآمد ميدان نيز فراتر نمي

 كرد )همان(. نمي

 

‌.‌مروري‌بر‌مطالعات‌تجربي3

ي بررسا  ماورد  قارارداد جهت ارزيابي رژيم مالي  استفاده موردكه اشاره شد روش طور همان

در اين مقاله، رويكرد سناريو است. رويكرد سناريو يكي از رويكردهااي كلاي در ارزياابي    

بنادي دوره   گاذاري، زماان   رژيم مالي قراردادهاي نفتي است كه بر اساس آن حجم سارمايه 

شاود و تنهاا تای ير پارامترهااي      اكتشاف و توسعه و پروفايل توليد مفروم در نظر گرفته مي

اي كليدي مالي همچون نرخ بازدهي، ساودآوري و طاول دوره بازگشات    قرارداد بر متغيره
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اجراياي در   رانيا گ‌ميتصمتوسط  خصوص  بهگردد. استفاده از اين روش  سرمايه محاسبه مي

تاار همچااون  هاااي پيچيااده تاار بااودن آن نساابت بااه روش دنيااا بااه دلياال سااادگي و كاااربردي

 (.2102، 2ري دارد )اسميترواج بيشت 0سازي مسير توليد و ادعاهاي محتمل بهينه

 مشاورهبسياري از مطالعات خارجي صورت گرفته با اين رويكرد، در قالب گزارشات 

 هركادام ( 2102و  0922) 4( و ون ماورز 2113) 3جانساتون  مثال  عنوان  بهصنعتي بوده است. 

هااي عملكاردي محاسابه شاده باا       المللاي وسايعي را بار اسااس شااخص      هاي مالي بين رژيم

افزارهاا و آماوزش    گران با ارائه نرم اند. اين تحليل سناريو را مورد ارزيابي قرار داده رويكرد

كاه حااكي از    اناد  افتاه ي دسات ي تاوجه   قابال كارشناسان صنعتي در سطح جهان، به موفقيت 

 مقبوليت رويكرد سناريو از طرف صنعت و دولتمردان است.

، 0922) 5اناد. كماپ   مشاركت داشتهمحققان آكادميك نيز در توسعه رويكرد سناريو 

ي اياان روش، مطالعااات وساايعي را در زمينااه آ ااار اختلالااي  ريكااارگ بااه( بااا 0994و  0992

هاي مالي مختلف در درياي شمال، امريكاي شمالي، استراليا، چين، انادونزي و ديگار    رژيم

روسايه و   هااي ماالي   ( در مطالعاه رژيام  0992و  0995) 6مناطق دنيا انجام داده است. اسميت

( باراي بررساي آ اار    2112) 2يو بهاره بارده اسات. تاوردو    سانار امريكاي لاتاين از رويكارد   

گاذاري از رويكارد    متغيرهاي مختلف يك قرارداد مشااركت در تولياد فزايناده بار سارمايه     

( نيز از اين رويكارد باراي نشاان دادن    2112) 2سناريو استفاده كرده است. باكون و كوجيما

هااي ماالي كاهناده و فزايناده اساتفاده       ن درآمد و درآمد   دولات در رژيام  تضاد ميان نوسا

( از رويكرد ساناريو باراي محاسابه نماگرهااي عملكارد      2101) 9اند. دانيل و همكاران كرده

( ياك  2101) 01اند. هوگاان و گولدزورساي   نفت بهره برده دكنندهيتولكشور  06مالي براي 
 

1 .Contingent claims approach  ،عنهوان  بهه  یا گسهترده  طهور  بهه  محتمهل  یادعاهها  لیتحل یمال اقتصاد در 

 .شود یم استفاده ها هينظر گسترش و یگذار متیق یها مدل توسعه یبرا یچارچوب

2. Smith 

3. Johnston 

4. Van Meurs 

5. Kemp 

6. Smith 

7. Tordo 

8. Bacon and Kojima 

9. Daniel and others 

10. Goldsworthy 
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ي بار اسااس چهاار ناوع كلاي از رژيام ماالي ارائاه         تحليل مشابه براي سه پروژه معدني فرض

هاي مالي از قلمرو نفت و معادن فراتار    اند. همچنين رويكرد سناريو براي تحليل رژيم نموده

هااي   ( از اين رويكرد براي مقايسه توانمنادي رژيام  0992) 0رفته است: اماندسن و همكاران

 اند. نروژ استفاده كرده آبي هاي برا هاي اقتصادي از نيروگاه مالي در جذب رانت

توان باه   اند كه مي محققان پيشرو در اين حوزه بوده 0921كمپ و همكارانش در دهه 

( اشاااره نمااود. اياان مطالعااات بااه بررسااي  0922) 3( و كمااپ0925) 2مقااالات كمااپ و رز

هااي ياك ميادان نفتاي فرضاي       جامع و با اساتفاده از داده  طور  بههاي مالي قراردادها  سيستم

مبناي مطالعات كماي توساط    بعداًهاي مالي ميادين فرضي  است. اين نوع از ارزيابي  ختهپردا

 6و يااان لئاو ( 2119ماورز )   (، ون2110) 5( و جانساتون 0992) 4ماورز   افارادي همچاون ون  

 است. شده  قرارگرفته( 2102و همكاران ) 2( و ژائو2101)

( چهار رژيم مالي مبتني بار قارارداد مشااركت در تولياد را باراي چهاار       2112توردو )

دسااته از ميااادين داراي اناادازه و خصوصاايات مختلااف بررسااي نمااوده و باار اساااس قيماات  

بندي  ، نرخ بازده داخلي، شاخص سودآوري و ارزش خالص فعلي در هر بشكه رتبهسر سربه

لي مختلف در انگلستان را در طول زمان و پنج مادل  هاي ما ( رژيم2112نموده است. نخله )

 المللي را بر اساس ارزش خالص فعلي و دريافتي دولت مقايسه نموده است. مالي بين

گياري در   هاي مالي مختلف را در نقطه تصاميم  (   تی ير رژيم2101دانيل و همكاران  )

نسبت باه   جهت  نيا ازاند. مدل ايشان  بررسي نموده شده  كشفخصوص توسعه يك ميدان 

اسات   شاده   محاسبهاز منظر دولت ميزبان  آمده  دست  بهساير مطالعات برتري دارد كه نتايج 

خاود  تصادفي و مبتني بر يك فرايناد تصاادفي ماناا از ناوع      صورت بهو همچنين قيمت نفت 

هااي متعاددي جهات     ايان مطالعاه شااخص    اسات.  شاده   گرفتهمرتبه اول در نظر  ونيرگرس

هاي مالي ارائه نموده است، همچون شاخص خنثايي، پتانسيل افزايش درآماد،   ارزيابي رژيم

 

1. Amundsen and others 

2. Kemp and Rose 

3. Kemp 

4. Van Meurs 

5. Johnston 

6. Luo and Yan 

7. Xu Zhao 
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هاي ناقصاي   هاي مالي مختلف بر اساس شاخص ريسك دولت و پايداري. البته خنثايي رژيم

ياات ما  ر   و نارخ مال  سار  ساربه همچون ميانگين نرخ ماليات م  ر )دريافتي دولات(، قيمات   

 است. شده  محاسبهنهايي 

در مطالعات داخلي صورت گرفته، رويكرد مقايسه مفاد قراردادهاي نفتي بيشتر ماورد  

( 0395به پژوهش منظور و همكاران ) توان يمتوجه قرار گرفته است. از جمله اين مطالعات 

باا قراردادهااي    باا ارزياابي ماالي قراردادهااي بياع متقابال نفتاي و مقايساه         ها آناشاره كرد. 

اناد.   صورت ارزش واقعي بيان نموده مشاركت در توليد، ميزان سهم بري طرفين قرارداد را به

انعقاد قراردادهاي مشااركت در تولياد در مياادين نفتاي آزادگاان،       دهد يماين مقايسه نشان 

ن متقابال باراي كشاور ميزباا     سروش و نوروز، فروزان و اسفنديار نسبت باه قراردادهااي بياع   

باشد. نوآوري اين پژوهش نسبت به مطالعه صورت گرفته  تر نهيهزتر و كم ‌مطلوب تواند يم

ماورد   IPCدر اين است كه به جاي مطالعه قراردادهاي بيع متقابل، رژيم ماالي قراردادهااي   

 ارزيابي قرار گرفته است. 

( نيز    با مطالعه موردي ميدان نفتي فاروزان، باه   0395همچنين شيريجيان و همكاران )

. آنهاا الگاوي تولياد بهيناه     اناد  باوده دنبال الگوي بهينه نفت خام مبتني بر قرارداد بيع متقابال  

برداري، بار مبنااي    نفت،  با عنايت به نقش شركت ملي نفت ايران در مديريت عمليات بهره

سازي ارزش فعلي خالص عايدات شركت ملي نفت از ميدان نفتي فاروزان را  منطق حداكثر

اند. بدين ترتيب براسااس رژيام ماالي قارارداد بياع متقابال حااكم بار ميادان،            برآورد نموده

ساازي گردياده و    نخست توابع درآمد و هزينه شركت ملي نفت در بازه زماني قرارداد مدل

گرادياان كاهشاي     »ظر و با استفاده از روش كنترل بهينه در ادامه مبتني بر تابع هدف مورد ن

، الگوي بهينه از ميدان در قالب سه سناريو استخراج شده است. نتاايج حااكي از   «تعميم يافته

ميدان با قيمت انتظاري نفت و نيز نرخ تخليه ميادان    آن است كه سطح الگوي توليد بهينه از

 يدات ميدان، رابطه عكس دارد.رابطه مستقيم و با عامل تنزيل خالص عا

هنار و   هايي كه در اين حاوزه صاورت پذيرفتاه مطالعاه صااحب      يكي ديگر از پژوهش

( است كه با استفاده از رويكرد سناريو به مقايساه رژيام ماالي قراردادهااي     0396همكاران )

IPC  است. بر اساس نتايج حاصال شاده، قراردادهااي     پرداختهو مشاركت در توليدIPC  از
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پذيري و فزايندگي كمتري نسبت به قراردادهاي مشاركت در توليد برخوردار باوده   نعطافا

اي باالاتر كمتار اسات. دليال      سرمايه نهيهزدر ميادين با  خصوص بهو جذابيت اين قراردادها 

( IPCدر قراردادهااي نفتاي اياران )    شاده   نياي تعهااي   اين مسائله وجاود برخاي محادوديت    

تر بودن دوره بازگشت سارمايه و   اي و طولاني هاي سرمايه هزينههمچون تقسيط بازپرداخت 

باشاد. ناوآوري ايان     عدم ارتباط مستقيم ميان دستمزد پيمانكار و درآمد حاصل از ميدان مي

 IPCبررسي رژيم مالي قارارداد   توان يمپژوهش نسبت به مطالعه صاحب هنر و همكاران را 

گذاري گاز غني توليدي به جاي نفت توليد شده عنوان نمود. به علاوه در مقاالات   در قيمت

صاورت  بسايار محادود     ساازي قراردادهااي توساعه مياادين گاازي باه       عنوان شده، به مادل 

 پرداخته شده است.

( 0392ترين پژوهش انجام شاده را مطالعاه ديباوناد و همكااران )     اما شايد بتوان مرتبط

 در متقابل عيبقرارداد ( و IPC) رانيا ينفت ديجد يقراردادها يابعاد مال سهيمقاه به دانست ك

 قياااز طر مااذكور پااژوهش انااد. در ي پرداختااهپااارس جنااوب يگاااز دانياام 5و  4 يفازهااا

نشاان   جينتاا  شاده و انجاام   ،آن هااي ‌يخروجا  ساه يو مقا يدو مدل قرارداد يمال سازي‌هيشب

 5و  4يدر طول دوره برداشت از فازهاا  متقابل عيدولت در مدل ب يديعا دهنده اين است كه

از مادل   شي% با 00و  %29حادود   بيا شاده باه ترت   ليا و تنز يجاار  ريدر مقاد يپارس جنوب

 مانكاار، يكامال پ  هيزمان با تساو  هم متقابل، عياست. اما اگر در مدل ب (IPCي )قرارداد ديجد

از  يقارارداد  ديا آغاز گردد، آنگاه انتخااب مادل جد   دانياز م %3از  شيسالانه ب ديافت تول

ناوآوري   .كناد  يما  دايا پ تيا ارجح متقابال  عيا دولت نسابت باه ب   يبرا يمنافع مال جاديمنظر ا

پاارس   00در فااز   IPCپژوهش حاضر نسبت  به مطالعه فاوا، بررساي رژيام ماالي قارارداد      

باشاد. از   بارداري ماي  ‌هرهجنوبي بوده كه ويژگي اين فاز افت فشار مخزن در طول عمليات ب

اين رو نصب كمررسور تقويت فشار يكي از الزامات توليد در اين فاز بوده كه در ابعاد مالي 

آن در پااژوهش حاضاار لحااا  گرديااده اساات. همچنااين در اياان پااژوهش از سااه ماادل      

گذاري گاز غني توليادي اساتفاده شاده و نتاايج حاصال از اعماال هار كادام از ايان           قيمت

 بيان شده است.   ها نيز روش
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 پار ‌جنوبي‌11.‌بررسي‌اطلاعات‌فني‌و‌قراردادي‌فاز‌4

‌11بر‌فاز‌‌ديتأک.‌تاريخچه‌توسعه‌پار ‌جنوبي‌با‌1ی4

شركت مهندسي و توسعه نفت )متن( براي توسعه پارس جنوبي تیسيس شاد.   0323در سال 

 0326طراحي پايه را مهندسين مشاور اويك/جان براون آغاز كردند. تا ساال   0324در سال 

شركت متن باراي اجاراي پاروژه باه برخاي از خريادها و برگازاري مناقصاه باراي انتخااب           

شركت نفت و گاز پارس ا شركت مجري   0322سال  ادماهخردپيمانكاران اقدام نمود و در 

 توسعه ميدان پارس جنوبي ا تیسيس و جايگزين شركت متن شد.

با حجام   لومترمربعيك 3211آخرين اطلاعات، مساحت ميدان در بخش ايران آن  بنا بر

درصد ذخااير   2معادل   ميليارد بشكه ميعانات، 02گاز به همراه  مترمكعبتريليون  04ذخاير 

 درصد ذخاير ايران است. 41گازي در جهان و 

 
 ي مختلف در بخش ايراني ميدان پارس جنوبيها بلوکچينش  (:2)شكل‌
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 است. شده ميدان پارس جنوبي ارائه  افتهي توسعهدر جدول زير مشخصات فازهاي 
 

 ميدان پارس جنوبي افتهي توسعه يمشخصات فازها :(1)‌جدول

 نوع قرارداد پيمانكار فاز
 مدت قرارداد دستمزد هزينه بانكي اي هزينه سرمايه

 افتهي تحقق مصوب افتهي تحقق مصوب افتهي تحقق مصوب افتهي تحقق مصوب

 ماه 61 ماه 46 031 031 21 21 221 231 متقابل بيع پتروپارس 0فاز 

 ماه 22 ماه 22 0422 0411 496 212 0925 2102 متقابل بيع توتال 3و  2فاز 

 ماه 22 ماه 22 0124 0124 511 925 2460 0922 متقابل بيع اني/پتروپارس 5و  4فاز 

 0ماه 99 ماه 66  912  606  0964 متقابل بيع پتروپارس 2و  2 ، 6فاز 

 01و  9فاز 
IOEC/OIEC/

LG
2 

فاينانس 

 خودگردان
 5ماه 004 ماه 52  1   40494 05923

 2ماه 025 ماه 66  2223  0593 23116 3451 متقابل بيع پتروپارس 02فاز 

 06و  05فاز 
 وميكنسرس

 2يداخل

فاينانس 

 خودگردان
 01ماه 012 ماه 52  1   61119 2196
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 عالیهه  مقامها   صهلاحديد  حسهب  متعاقبهاً  .شهد  فسخ زيادی زمان دادن دست از با مختلف د يل به قرارداد . اي 2

 یهها  چاه حفاری عملیا  .شد واگذار ايران حفاری ملی شرکت به ديگری قرارداد طی طرح یها چاه حفاری انجام

 .شد آغاز طرح اجرا ی یها تیفعال ساير به نسبت سال دو از بیش ریتیخ يک با طرح

 گاز و نفت  يادیم توسعه ،یکاشانصادق  دیس مهندس ،(1933) مجلس یها پژوهش مرکز .9

4. www.shana.ir/fa/newsagency/185570 

 فهاز  دو  يه ا یها چاه لیتکم اما گرفت؛ صور  1937 سال اسفندماه در 11 و 3 فاز یها شگاهيپا  یرسم افتتاح .1

 (www.shana.ir/fa/newsagency/185570. )است دهیانجام طول به 1931 سال اسفندماه تا

6. www.isna.ir/news/93112916344 

 زمسهتان  تها  مانهده یباق یها چاه یحفار لیتکم ک یل است گرفته صور  1939ماه سال  اسفند در فاز  يا افتتاح .7

 (www.shana.ir/fa/newsagency/244005. )است دهیانجام طول به 1933سال 

 هه ( ص) اءیه ا نب خاتم قرارگاه و رانيا نفت یمل شرکت انیم 1931 ماه ریت یجنوب پارس 11 و 11 فاز توسعه قرارداد  .3

 امها  شهد  امضها  يی ه ايدر بخش مانکاریپ ه  رانيا يیايدر سا یتیس ساخت و یمهندس شرکت و یخشک بخش مانکاریپ

 .شد قرارگاه  يگزيجا «شها  نفت ايآر» شرکت کشور نفت صنعت هیعل ها ميتحر اعمال لیدل به 1933 سال از

 237113: خبر کد لنا،يا یخبرگزار .3

. اسهت  شهده  یرسهم  افتتهاح  1933 مهاه   ید در ششهم  شگاهيپا  و بوده 1931سال  ماه ی د قرارداد عقد خيتار .11

 .است شده لیتکم 1931 سال در شگاهيپا   يا اتان افتيباز واحد تیظرف ک یل

 (http://www.spgc.ir/fa/newsagency/433/) 
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 (1)‌جدولادامه‌

 نوع قرارداد پيمانكار فاز
 مدت قرارداد دستمزد هزينه بانكي اي هزينه سرمايه

 افتهي تحقق مصوب افتهي تحقق مصوب افتهي تحقق مصوب افتهي تحقق مصوب

 02و  02فاز 
كنسرسيوم 

 0داخلي

 ،يمهندس

 كالا و اجرا

(EPC) 

 3ماه 031 ماه 52     63112 2511

 09فاز 

پتروپارس و 

و  يمهندس

ساخت 

 ساتيتیس

 ييايدر

 ،يمهندس

 كالا و اجرا

(EPC) 

 5ماه 22 4ماه 41      5622

 20و  21فاز 

مهندسي و 

ساختمان صنايع 

 نفت

 ،يمهندس

 كالا و اجرا

(EPC) 

 ماه 22 6ماه 41      5211

 مختلف مراجع از نويسندگان آوري جمع: منبع
 

 

در روز در  مترمكعاب ميليون  024( گاز توليدي از ميدان پارس جنوبي از 0طبق نمودار )

رساايده اساات. يكااي از نكااات  0395در روز در سااال  مترمكعاابميليااون  329بااه  0325سااال 

باشد كاه قبال از دوران تحاريم     ( مي5و  4، 3 ، 2، 0 بات توليد در فازهاي اوليه )فاز  توجه قابل

برداري رسيده است. البته علات كااهش گااز درياافتي      متقابل به بهره و در قالب قراردادهاي بيع

ساازي   ها جهت شيرين ( ارسال گاز مربوطه به ساير پالايشگاه2و  2، 6در پالايشگاه چهارم )فاز 

 باشد. اين مسئله حاكي از دو نكته حائز اهميت است: و تزريق به شبكه سراسري مي
 

 یمله  شهرکت  ران،يه ا يیايه در سها  یتیس ساخت و یمهندس ران،يا عيصنا ینوساز و گسترش سازمان از متشکل .1

 صدرا و نفت عيصنا ساختمان و یمهندس ران،يا یحفار

2. www.isna.ir/news/94110603279 

 ماه سهال   يفرورد در پروژه  يا یرسم افتتاح و شد يینها 1931ماه سال  خرداد در 13 و 17 فاز توسعه قرارداد .9

 .است گرفته صور  1931

 .ماه 91 زودهنگام دیتول گرفت  نظر در با .3

 افتتهاح  و 1931ي  مهاه سهال   فرورد در هنگام زود دیتول. استامضاشده  1933ماه سال  خرداد در يینها قرارداد .1

 (www.nioc.ir. )است گرفته صور  1931ماه سال   يفرورد در یرسم

 یمله  شهرکت  یسهو  از قرارداد ک یل. شد  ییتع ماه 12 قرارداد مد  و برگزار 1933ماه سال  خرداد در مناقصه .1

 .شد امضا ماهه 91 یها طرح قالب در کمتر مبلغ وزمان  با 1933ماه سال  خرداد در و نشده ذیتنف نفت
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جدي به مسئله تزريق گاز به ميادين نفتي از محال گااز توليادي      نكته اول عدم اهتمام

 باشد.  ها مي خالي در ساير پالايشگاه تيظرفو نكته دوم وجود  2و  2،  6فازهاي 

گاناه   سال جهت توساعه فازهااي ساه    01توان گفت سرمايه كلاني كه طي  مي واقع در

، كاه  مانده يباق بلااستفادهمذكور و ساخت پالايشگاه چهارم صرف گرديده، در حال حاضر 

 بسيار محل تیمل است.

 

 ميليون مترمكعب(هاي پارس جنوبي) ميزان گاز دريافتي پالايشگاه :(1)‌نمودار

 4835 سال هيدروكربوري منبع: ترازنامه

 

‌11.‌مشخصات‌فاز‌1ی1ی4

پارس جنوبي يكي از فازهاي مرزي اين ميدان عظيم گازي است كه ميان فازهااي   00فاز 

ي هاا  بخشاست. اين فاز كه در  شده  واقعدر قسمت جنوبي اين ميدان  02و فاز  06و  05

مرزي مخزن پارس جنوبي قارار دارد اماروز باه لحاا  فشاار مخازن از وضاعيت مطلاوبي         

است، چنادين   قرارگرفتههايي از مخزن كه در سمت قطر  بخش واقع دربرخوردار نيست. 

ي عماودي و افقاي در حاال تولياد هساتند و حتاي فازهااي ايراناي         ها چاهسال است كه با 

و  21در اواساط دهاه    2تاا   6فازهااي    ،21در اوايال دهاه    3و  2يعني فازهااي  مجاورش 

بنابراين شايد بتاوان گفات     اند نيز در چند سال اخير به توليد رسيده 06و  05، 02فازهاي 

هااي روز   ترين فاز توسعه پارس جنوبي است كه بايد با آخرين فنااوري ‌پر ريسك 00فاز 

مانادن   بلااساتفاده  جاه ينت درصورت بايد شااهد افات فشاار و    دنيا توسعه يابد  در غير اين 

 سكوهاي آن در دريا باشيم.

0.0

200.0

400.0

 95 94اسفند  93 92 90 91 29 22 22 26 25

 01و  9فاز  2و  2و  6فاز  5و  4فاز  3و  2فاز  0فاز 

 20و  21فاز  09فاز  02و  02فاز  06و  05فاز  02فاز 



 315...  گذاری گاز غنی بر دریافتی طرفین در بررسی آثار مکانیسم قیمت

 

‌بر‌رژيم‌مالي‌ديتأکپار ‌جنوبي‌با‌‌11.‌تبيين‌قرارداد‌توسعه‌فاز‌2ی4

 0/51هااي توتاال فرانساه باا      پارس جنوبي به كنسرسايومي از شاركت   00قرارداد توسعه فاز 

ساهم واگاذار    درصاد  9/09درصد و شركت پتروپارس ايران با  31چين با  CNPCدرصد، 

گردياده كاه    بارآورد ميلياارد دلار   5ي ايان پاروژه حادود    گذار هيسرماگرديده است. كل 

فشار ميليارد دلار مربوط به فاز دوم ) 26650ميليارد دلار مربوط به فاز اول و  26222 مشخصاً

هازار تناي باا هادف      21مميزه ايان پاروژه در فااز دوم، ساكوي      نيتر مهمباشد.  يي( ميافزا

 ي خواهد شاد. انداز راهبازگرداني گاز و حفظ فشار ميدان است كه در صورت نياز نصب و 

 پارامترهاي اصلي اين قرارداد به شرح زير است: آمده دست بهاطلاعات  طبق

ت بار هازار فاوت    سان  22/56در ايان قارارداد    شاده   گرفتاه نرخ دستمزد پاياه در نظار   

و ياا قيمات گااز تعاديل نخواهاد شاد و در طاول دوره         Rاست كه بر اساس عامل  0مكعب

هااي نفات    قرارداد  ابت خواهد بود. سقف بازپرداخات كلياه مطالباات پيمانكاار در قيمات     

% خواهد بود. ساير پارامترهاي رژيم مالي نيز 25تر  هاي پايين % و در قيمت51دلار  31بالاي 

 است: شده مشخصزير در جدول 
 

 (IPC) رانيا يقرارداد نفت يپارامترها :(2)‌جدول

 22/56 نرخ دستمزد پايه )سنت بر هزار فوت مكعب(

 %51 دلار 31هاي نفت بالاي  سقف بازپرداخت در قيمت

 %25 دلار 31ي نفت زير ها متيقسقف بازپرداخت در 

 01 اي هاي سرمايه طول دوره تقسيط هزينه

 درصد( 2درصد )حداكثر  5/1+  بور يلا )بانكي(هزينه پول 

 %09 ميزان مشاركت شركت داخلي

 %25/3 نرخ ماليات م  ر

 از منابع آگاه شركت ملي نفت آمده  دست  بهمنبع: اطلاعات 
  

 

 یتخصص دستمزد مکعب، فو  هزار در سنت 29/3اضافه  به .1
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 است: شده  گرفتهپارامترهاي اقتصادي پروژه نيز طبق جدول زير در نظر 
 

 پارامترهاي اقتصادي پروژه :(3)‌جدول

 واحد مقدار 

 ميليون فوت مكعب در روز 1 سطح توليد پايه

 ميليون فوت مكعب در روز 2111 ي شدهگذار هدفسطح توليد 

 ميليارد فوت مكعب 00062 كل توليد در طول قرارداد

 ميليون دلار 2222 يا هيسرماهزينه 

 ميليون دلار در سال ي(ا هيسرمادرصد از هزينه  4) 0/29 هزينه عملياتي

  %01 ي(ا هيسرما)درصد از هزينه  ميرمستقيغهزينه 

  %01 نرخ تنزيل

 نفت ملي شركت آگاه منابع از آمده دست به منبع: اطلاعات
 

در خصوص طول دوره قرارداد به تفكياك دوره توساعه    شده گرفتهبندي در نظر  زمان

 و توليد به همراه مفروضات پروفايل توليد در جدول زير ارائه شده است:
 

 ي پروژه و پارامترهاي پروفايل توليدبند زمان :(4)‌جدول

 21 طول دوره قرارداد

 - دوره اكتشاف

 4 دوره توسعه )سال(

 06 ي )سال(بردار بهرهدوره 

 بله امكان تمديد قرارداد جهت بازپرداخت معوقات

 5 سال رسيدن به پلتو

 2 دوره ماندگاري در پلتو

 %2 نرخ تخليه طبيعي

 محاسباتي فروممنبع: 
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هاي اين پروژه نيز در طول  دوره  قرارداد  به شرح جدول زيار بارآورد    مجموعه هزينه

ميلياارد دلار   222/3هااي ايان پاروژه     شاود كال هزيناه    كه ملاحظاه ماي  طور همانگردد.  مي

برآورد شده است كه با توجه به ميزان توليد تجمعي صورت گرفته در پاياان دوره قارارداد،   

 باشد. مي مترمكعبسنت بر  35/0معادل 
 

 ساختار هزينه پروژه (:5)جدول‌

 مترمكعبسنت بر  دلار بر هزار فوت مكعب ميليون دلار ساختار هزينه

 23/1 20/1 2222 اي هزينه سرمايه

 44/1 02/1 2/0336 هزينه عملياتي

 12/1 12/1 2/222 ميرمستقيغهزينه 

 35/0 32/1 6/3222 مجموع

 05ص ،06115 شماره مجلس، هاي پژوهش مركز منبع: گزارش

 

 11سازي‌اقتصادي‌و‌مالي‌پروژه‌فاز‌ .‌مدل‌شبيه5

‌پيمانكار‌)مشارکت(.‌برآورد‌درآمد‌1ی5

 .‌پاداش1ی1ی5

اسات: بازپرداخات    شاده   ليتشاك ي از دو بخاش  طاوركل  به IPCدرآمد پيمانكار در قرارداد 

 مترمكعاب في در هر  صورت بهدستمزد پيمانكار  كه آنجا ازو دستمزد.  شده انجامهاي  هزينه

عامل تی يرگذار بر مقدار دستمزد، ميزان تولياد و پروفايال تولياد     نيتر مهماست،  شده نييتع

در قسمت قبل توضيح داده شد، مجماوع  طوركه  هماندر طول دوره قرارداد است. همچنين 

نبايسااتي از سااقف مشخصااي )در  دورههااا و دسااتمزد پيمانكااار در هاار   بازپرداخاات هزينااه

% 25، تار  نييپاا هااي   ان و در قيمات % درآماد مياد  51دلار معاادل   31ي نفت باالاي  ها متيق

مايعاات و ميعاناات گاازي      درآمد ميدان( فراتر رود. لذا علاوه بر ميزان توليد، قيمات گااز،  

 ميدان نيز بر درآمد پيمانكار تی يرگذار است.
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 .‌قيمت‌گاز‌غني2ی1ی5

از فااز   دشاده يتولهاي پارس جنوبي، گااز   با توجه به وجود ظرفيت خالي در ساير پالايشگاه

شود و برخلاف ساير فازهاي پاارس جناوبي، ايان فااز      هاي مذكور مي تحويل پالايشگاه 00

گااز غناي اسات كاه عالاوه بار متاان داراي         صاورت  باه فاقد پالايشگاه است. گااز توليادي   

هاي پارس جناوبي   تر مايعات و ميعانات گازي است كه در ديگر پالايشگاه تركيبات سنگين

 شود. جداسازي مي

باراي گااز    شده گرفته، قيمت در نظر منعقدشدهاز قرارداد  آمده دست بهق اطلاعات طب

 :0پارس جنوبي بر اساس فرمول زير محاسبه خواهد شد 00غني توليدي از فاز 
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بيناي روناد قيمات گااز در      پايش  منظاور   باه در اين پاژوهش،   شده  يطراحلذا در مدل 

بيني اداره اطلاعاات انارژي امريكاا در خصاوص      ي آتي بر مبناي قيمت نفت، از پيشها سال

 است. شده استفادهي آتي ها سالقيمت نفت در 

در ساناريوي پاايين( و قيمات گااز طبيعاي       ) شاده  ي نا يب شيپبر اين اساس قيمت نفت 

 :زير خواهد بود صورت بهبا توجه به فرمول بالا در دوره قرارداد  شده  محاسبه

 

 

 

 

 

 
 

 

آن ذکهر   جيهها اشهاره و نتها    به آن وستیپ در هوجود دارد ک زین گريدو روش د ،یگاز غن یگذار متیق یبرا البته . 1

 است. دهيگرد
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 EIA قيمت نفت ينيب شيبر اساس پ ييمت گاز غن ق (:2)نمودار‌
 EIA Energy outlook, 2019 منبع:

 

رساد،   گذاري فوا چندان منطقاي باه نظار نماي     اين است كه مبناي قيمت توجه قابلنكته 

تر از اين ميزان بوده و قيمت گااز تحاويلي    بسيار پايين فارس جيخلقيمت گاز در منطقه  كه چرا

باشاد. البتاه طباق محاسابات صاورت       مي مترمكعبسنت بر  9هاي پتروشيمي نيز زير  به مجتمع

سااله قارارداد، باالاتر     21كه متوسط قيمت گاز غني در دوره   (، درصورتي6گرفته در جدول )

پاروژه باراي پيمانكاار مثبات خواهاد باود.       باشد، ارزش فعلي ايان   مترمكعبسنت بر  59/2از 

باشاد در ساال انتهااي قارارداد      مترمكعبسنت بر  6/4متوسط قيمت زير  كه يدرصورتهرچند 

بازپرداخت نخواهاد شاد و بخشاي از آن معاوا خواهاد       كاملاً)سال بيستم( مطالبات پيمانكار 

گاذاري   به فرماول قيمات   ماند كه بايستي بعد از دوره قرارداد پرداخت گردد. همچنين با توجه

ياو   تي دلار بر ميليون بي 2الذكر، قيمت گاز غني حتي با افت بسيار شديد قيمت نفت، زير  فوا

گاذاري گااز    قيمات  گار يد  انيب  به( در نظر گرفته نخواهد شد. مترمكعبسنت بر   0/2)معادل 

يمانكاار حتاي در   ي فرموله شده كاه در چاارچوب قارارداد مطالباات پ    ا گونه بهغني در قرارداد 

المللاي   پايان سال بيستم، معوا نماند، اما با توجه به عدم فروش گاز طبيعي حاصله در بازار باين 

پيمانكار از محل ارز حاصال از فاروم ميعاناات گاازي، در صاورت       بازپرداخت مطالبات   و

آن ميعاناات گاازي، احتماال باروز مشاكل در بازپرداخات        تباع   باه افت شديد قيمات نفات و   
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ارزي است و نه ريالي وجود دارد كاه در ايان صاورت دولات      صورت بهمطالبات پيمانكار كه 

 بايستي از محل فروش نفت ساير ميادين نفتي اقدام به پرداخت مطالبات مذكور نمايد.
 

 قرارداد سر سربهنقاط  (:6)جدول‌

 
۰ > NPV 

 مطالبات

 معوا

 در معوا مطالبات

 ستميب سال

 61/4 21/0 59/2 (مترمكعب بر سنت) گاز متيق متوسط

 11/1 11/1 50/21 (مكعب فوت هزار بر سنت) هيپا دستمزد

 %5/420 -%2/01 -%3/02 نهيهز شيافزا

 %6/0130 %6/3142 %223 ها نهيهز ريسا

 پژوهش منبع: نتايج
 

 گذاري گاز در اين قرارداد وجود دارد: بنابراين دو ايراد جدي بر نحوه قيمت

سانت   3/05دلار نفت، حدود  51هاي  ي كه در قيمتا گونه به. بالا بودن قيمت گاز، 0

دلار به باالاي   21و در صورت افزايش قيمت نفت به بالاي  شده  گرفتهدر نظر  مترمكعببر 

 رسد. مي مترمكعبسنت بر  22

 يا گونه به. عدم تعديل قيمت گاز به ميزان كافي در صورت افت شديد قيمت نفت، 2

دلار در هار   2گااه از   دلار سقوط كند، قيمت گااز هايچ   01كه حتي اگر قيمت نفت به زير 

( كمتر نخواهد شد. اين مسئله بيانگر رگرسيو مترمكعبسنت بر  0/2يو )معادل  تي ميليون بي

 بودن رژيم مالي قرارداد است كه در قسمت تحليل حساسيت تشريح شده است.

كاااذب  صااورت بااهپااارس جنااوبي  00ياادي از فاااز تااوان گفاات گاااز تول بنااابراين مااي

ياو )معاادل    تاي  دلار بر ميليون بي 0زير  فارس جيخلگذاري شده است و گازي كه در  قيمت

در ايان قارارداد    مترمكعاب سنت بار   05بالاي  متيق با( قيمت دارد مترمكعبسنت بر  5/3

هااي داخال باه     سانت باه پتروشايمي    01زير  متيق باگذاري شده و در بهترين شرايط  قيمت

دريافتي پيمانكار در مقايسه با دريافتي دولات   اولاًشود   مسئله باعث مي نيا رسد. فروش مي

درصاد )و در برخاي    51ساقف   گااه  چيها  اًيا  انكاذب بسيار كم محاسبه گاردد و   صورت به
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جاد نكند و اين م لفاه  %( در عمل محدوديتي براي بازپرداخت مطالبات پيمانكار اي25مواقع 

قرارداد كه كاركرد خود را در راستاي كنترل جريان نقدي پيمانكار و حفظ درآمد حاداقل  

 درصدي براي دولت، از دست بدهد. 51

 

 .‌پروفايل‌توليد‌گاز3ی1ی5

( فرم شده است. بر ايان اسااس،   3پارس جنوبي طبق نمودار ) 00پروفايل توليد گاز از فاز 

سال در پلتو باقي خواهاد ماناد. بعاد از     2توليد در سال چهارم به پلتو خواهد رسيد و حدود 

باشاد. مجماوع كال     درصاد ماي   2دوره پلتو نيز فرم شده است نرخ كاهش تولياد سااليانه   

تريليون فوت مكعب خواهد باود.   9/9سال دوره قرارداد برابر با  21 توليد صورت گرفته در

هازار تناي جهات     21توضيح داده شد فاز دوم اين قرارداد )نصب ساكوي   طوركه قبلاً همان

با توجه به عدم انجام مطالعاات مربوطاه    چراكهقرار نگرفته است،  مدنظرحفظ سطح توليد( 

  د.اي از ابهام قرار دار اجراي آن در هاله

 
 

 يساز هيشبپروفايل توليد مفروض در مدل ‌:(3)نمودار‌

 پژوهش منبع: نتايج
 

 هاي‌پيمانكار‌.‌برآورد‌هزينه2ی5

 شده  گرفتهزير در نظر  صورت بههاي مختلف اين پروژه  هزينه آمده  دست  بهطبق اطلاعات 

در اين  شده  گرفتههاي عملياتي در نظر  گردد مجموع هزينه ملاحظه ميطوركه  هماناست. 

 سنت بر هزار فوت مكعب است. 41ميليارد دلار خواهد بود كه معادل  2/3پروژه حدود 
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 ي پيمانكارها نهيهز :(7)جدول‌

 دلار بر هزار فوت مكعب ميليون دلار توضيحات عنوان

 2/1 2222  0اي فاز  هزينه سرمايه

 0/1 0332 اي % هزينه سرمايه4ساليانه  برداري هزينه بهره

 1 223 اي % هزينه سرمايه01 ميرمستقيغهزينه 

 4/1 3222  مجموع

 پژوهش منبع: نتايج
 

هاي مالي نيز خواهد شد كه ميزان آن  پيمانكار طرح متحمل هزينه  هاي فوا، علاوه بر هزينه

 موردمشخص نيست و به ميزان فاينانس و نرخ آن بستگي دارد. ليكن در قرارداد نرخ  قاًيدق

 5/1 اضافه  به بور يلاهاي بانكي )هزينه پول( برابر با نرخ  جهت بازپرداخت هزينه قبول

است. با فرم برابر بودن نرخ هزينه پول برابر با  شده  گرفته% در نظر 2درصد و سقف آن 

ميليون دلار خواهد  322هاي مالي )پول( برابر با  % در طول دوره قرارداد، مجموع هزينه2

 هاي پروژه خواهد داشت. صدي در هزينهدر 5بود كه سهم 

 
 

 

 

 

 
 

 كل هزينه عملياتي و مالي پروژه (:4)‌نمودار

 پژوهش منبع: نتايج

 

‌.‌جريان‌نقدي‌پروژه3ی5

زيار   صاورت  باه ساال دوره قارارداد    21، جريان نقدي پاروژه طاي   آمده  دست  بهطبق نتايج 

جرياان نقادي منفاي و      گردد چهار سال ابتاداي دوره،  ملاحظه ميطوركه  همانخواهد بود. 

خواهد بود. از سال پنجم به بعاد باا ورود باه     ميرمستقيغاي مستقيم و  هاي توسعه شامل هزينه

[VALUE]- 

[PERCENTAGE] 

[VALUE]- 

[PERCENTAGE] 

[VALUE]- 

[PERCENTAGE] 

[VALUE]-

[PERCENTAGE] CAPEX

OPEX

IDC

COM
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گاردد   مشااهده ماي  طوركاه   هماان برداري جريان نقدي پروژه مثبات خواهاد شاد و     فاز بهره

هاا و   بازيافات هزيناه   عنوان  بهو مابقي  گرفته تعلقبخشي از درآمد حاصل از ميدان به دولت 

 دستمزد به پيمانكار تعلق خواهد گرفت.
 

 

 جريان نقدي پروژه (:5)نمودار‌

 پژوهش منبع: نتايج
 

گذاري كاذب در اين قرارداد باعث ايجاد درآمد خياالي   اشاره شد قيمتطوركه  همان

گاردد.   خيالي و كاذب مي براي دولت و به دنبال آن افزايش سهم دريافتي دولت 

باراي   مترمكعاب سنت در هار   5بينانه  ( جريان نقدي پروژه با فرم قيمت واقع6در نمودار )

گاردد، ساهم دولات در     ملاحظه ماي است.  شده  دادهگاز غني توليدي نمايش 

 است. شده  داده( نمايش 5تر از ميزاني است كه در نمودار ) اين حالت بسيار پايين
 

 

 

 

 

 

 
‌

 بينانه گاز غني توليدي گذاري واقع در حالت قيمت جريان نقدي پروژه (:6)نمودار‌

 پژوهش منبع: نتايج
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زيار خواهاد    تسهيم درآمد ناخالص ميدان در طول دوره قرارداد  مجموع در

درصد از درآماد ناخاالص ميادان متعلاق باه       20، حدود گردد يمملاحظه بود. 

 درصاد هزيناه عمليااتي،     3اي،  هااي سارمايه   درصاد مرباوط باه هزيناه     4دولت خواهد بود. 

 00هاي بانكي خواهد بود. همچناين حادود    درصد هزينه 0هاي غيرمستقيم و  درصد هزينه 4/1

 است. كرده دايپنكار اختصاص دستمزد به پيما عنوان  بهدلار(  ارديليم 6/5معادل درصد )
 

 

 تخصيص درآمدهاي پروژه (:7)نمودار‌

 پژوهش منبع: نتايج
 

تخصيص درآمدهاي پروژه در حاالتي كاه قيمات گااز توليادي       مجدداً( 2در نمودار )

 است. شده  محاسبهگذاري شود،  ( قيمتمترمكعبسنت در هر  5بينانه ) واقع صورت به

 بينانه گاز توليدي گذاري واقع پروژه در حالت قيمتتخصيص درآمدهاي  (:8)نمودار‌

 پژوهش منبع: نتايج

[VALUE]- [PERCENTAGE] 

[VALUE]- [PERCENTAGE] 

[VALUE]- 

[PERCENTAGE] 

[VALUE]- 

[PERCENTAGE] 

[VALUE]- [PERCENTAGE] 

- ;0% 

[VALUE]- 

[PERCENTAGE] 

[VALUE]- [PERCENTAGE] 

Revenue Division 

CAPEX

OPEX

IDC

COM

Fee

[VALUE]- [PERCENTAGE] 

[VALUE]- [PERCENTAGE] 

[VALUE]- [PERCENTAGE] 

[VALUE]- [PERCENTAGE] 

[VALUE]- [PERCENTAGE] 

- ;0% 

[VALUE]؛-

[PERCENTAGE] 

[VALUE]- 

[PERCENTAGE] 

CAPEX

OPEX

IDC

COM

Fee

Unpaid (withhold by

Gov.)
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 هاي‌مالي‌.‌برآورد‌شاخص4ی5

مشااهده  طوركاه   هماان . باشاد  يما ( 2سازي قارارداد باه شارح جادول )     نتايج مالي مدل شبيه

% و ارزش خاالص فعلاي   60شود، نرخ بازده داخلاي پاروژه )در صاورت نباود قارارداد(       مي

  ميليارد دلار است. در اين ميان،  نارخ باازده داخلاي پيمانكاار خاارجي،      2/05پروژه حدود 

باشاد. ارزش فعلاي شاركت داخلاي      ميلياون دلار ماي   4612% و ارزش فعلي پيمانكاار  9/02

(SOC)    ميلياون دلار اسات. بار ايان اسااس درياافتي دولات،        0120% و 9/02نيز باه ترتياب  

% 6%، 92به ترتياب   %( 01با نرخ  )  تنزيل شده صورت بهپيمانكار خارجي و شركت داخلي 

 گردد. % برآورد مي0و 
 

 سودآوري پروژه (:8)جدول‌

 
IRR 

خالص جريان 

 نقدي
 دريافتي

خالص جريان نقدي تنزيل 

 شده

دريافتي تنزيل 

 شده

 42422 %60 بازدهي پروژه 
 

05265 
 

 %6 996 %01 4612 %9/02 بازدهي پيمانكار خارجي 

 %92 04535 %22 42232 - بازدهي دولت 

 %0 234 %2 0120 %2/02 بازدهي پيمانكار داخلي 

دوره بازگشت سرمايه  

 پيمانكار
2/3 

    

 پژوهش نتايج :منبع
 

سانت در   5بينانه گاز توليادي )  گذاري واقع ( سودآوري پروژه در حالت قيمت9در جدول )

گذاري كاذب گاز  است. بر اين اساس در صورت عدم قيمت شده ه داد( نشان مترمكعبهر 

درصد تقليال يافتاه اماا باازدهي پيمانكاار تغييار چناداني پيادا          29توليدي، بازدهي پروژه به 

بيناناه گااز    گاذاري  واقاع   كند. دريافتي پيمانكار در حالت تنزيل شده در صورت قيمت نمي

درصد  62درصد، تنها  92 به جاينيز  درصد و دريافتي دولت 22درصد،  6 به جايتوليدي 

 خواهد بود.
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 توليديبينانه گاز  گذاري واقع سودآوري پروژه در حالت قيمت (:9)جدول‌

 
IRR 

خالص 

 جريان نقدي
 دريافتي

خالص جريان نقدي 

 شده تنزيل

دريافتي 

 شده تنزيل

 606/03 %29 بازدهي پروژه
 

625/3 
 

بازدهي پيمانكار 

 خارجي
2/02% 601/4 34% 992 22% 

 %62 241/2 %52 924/2 - بازدهي دولت

 %6 233 %2 120/0 %2/02 بازدهي پيمانكار داخلي

دوره بازگشت سرمايه 

 پيمانكار
2/4 

    

 پژوهش منبع: نتايج

 

 .‌تحليل‌حساسيت1ی4ی5

 . نرخ بازدهي بر اساس قيمت گاز0ا0ا4ا5

تغييرات قيمت بر دستمزد پيمانكار تی يري ندارد، تنها كانال تی ير اين متغير بر  كه آنجا از

سودآوري پيمانكار، تغيير سقف بازپرداخت مطالبات توسط شركت ملي نفت است كه به 

ميزان توليد و قيمت گاز غني توليدي بستگي دارد. تغييرات قيمت نفت و به دنبال آن قيمت 

  شده  نييتعيمت از يكسو و عدم كاهش قيمت گاز از كف قيمتي گاز به دليل بالا بودن ق

 يو( از سوي ديگر، هيچ تی يري بر ميزان سودآوري پيمانكار ندارد. تي دلار در هر ميليون بي 2)

گذاري گاز غني توضايح داده شاد، رژيام ماالي      در بخش قيمت واقع در

و افزايش يا كاهش درآمد ميدان تی يري بر  بازگشتي يا رگرسيو است اصطلاحاًاين قرارداد 

 سودآوري پيمانكار ندارد.

كااهش قيمات    كاه  آنجاا  ازشاود    ( نيز مشاهده مي9در نمودار )طوركه  همانهمچنين 

تی يري   بر بازدهي پيمانكار ندارد، دريافتي پيمانكار )نسبت ارزش فعلي پيمانكاار باه ارزش   

بازگشتي بودن رژيم ماالي ايان     ديم   مجدداًفعلي پروژه( با قيمت رابطه معكوس دارد كه  

درصد سطوح فعلاي كااهش    51قيمت نفت به كمتر از  كه يدرصورت واقع درقرارداد است. 

 يابد. افزايش مي شدت  بهد دريافتي پيمانكار ياب
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 تحليل حساسيت قيمت نفت (:9)‌نمودار

 

 يا هيسرماي ها نهيهز. نرخ بازدهي بر اساس 2ا0ا4ا5

اي روند نزولي دارد. ليكن  هاي سرمايه ( سودآوري پيمانكار نسبت به هزينه01طبق نمودار )

با توجه به بالا بودن سقف بازپرداخت كه توضيح داده شد، حتي در صورت دو برابر شدن 

 گردد. اي ارزش خالص فعلي پروژه براي پيمانكار منفي نمي ي سرمايهها نهيهز

 
 اي هاي سرمايه حساسيت هزينهتحليل (:‌11)نمودار‌

 پژوهش منبع: نتايج
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 .  نرخ بازدهي بر اساس نرخ پاداش3ا0ا4ا5

افزايش نرخ دستمزد پيمانكار تی ير مستقيم بر ساودآوري پيمانكاار    آمده  دست  بهطبق نتايج 

هاي بسيار بالا باه دليال محادوديت ساقف بازپرداخات نبايساتي        دارد. البته بديهي است نرخ

گاردد   در نمودار زير ملاحظه ميطوركه  هماناما   تی يري بر سودآوري پيمانكار داشته باشد

در   دلار بر هزار فاوت مكعاب(   4/0)معادل  مترمكعبسنت بر  5حتي اگر نرخ دستمزد پايه 

باه دليال باالا باودن كااذب ساقف        هام  بااز نظر گرفته شود )حادود ساه برابار رقام فعلاي(      

محدوديتي در بازپرداخات مطالباات پيمانكاار باه وجاود نياماده و نارخ باازده           بازپرداخت،

 فت.و در مقابل دريافتي دولت كاهش خواهد يا افتهي شيافزاداخلي وي 

 

 دستمزد نرخ حساسيت تحليل‌(:11)‌نمودار

 پژوهش منبع: نتايج

 

پیار ‌‌‌3و‌‌2پار ‌جنوبي‌بیا‌فیاز‌‌‌‌11ي‌قراردادي‌فاز‌ها‌شاخص.‌مقايسه‌5ی5

‌جنوبي

كاه   3و  2و فااز   00هاي موجود در چارچوب قرارداد فااز   تفاوت نيتر مهمدر جدول  زير  

در هر دور قرارداد  شاركت  توتاال رهباري كنسرسايوم مجاري پاروژه را بار عهاده داشاته          
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در  شاده  منعقاد متقابال   در قارارداد بياع   3و  2اي توسعه فاز  است. هزينه سرمايه شده مشخص

ميلياون دلار   0124ميليون دلار بوده است كه از ايان مبلا      2102برابر با  0326مهرماه سال 

كه  00ه احدا  پالايشگاه بوده است. اين در حالي است كه هزينه توسعه فاز مربوط به هزين

فاقد پالايشگاه است )بدون در نظر گارفتن فااز دوم طارح كاه مرباوط باه سااخت و نصاب         

 2222برابار باا    0396در سال  شده منعقدهزار تني است( در قرارداد  21سكوي فشار افزايي 

 .0است شده  گرفتهميليون دلار در نظر 
 

 44و فاز  8و  8چارچوب قراردادهاي توسعه فاز  (:11)جدول‌

 00فاز  3و  2فاز  

 IPC متقابل بيع نوع قرارداد

 سال 21 سال 6 طول دوره قرارداد

 اهداف طرح و شرح كار

ميليون  51توليد گاز سبك با ظرفيت 

هزار بشكه ميعانات  21و  مترمكعب

 تن گوگرد در روز 411گازي در روز و 

با  ترش ي غنتوليد گاز 

ميليون  56ظرفيت 

 مترمكعب

 ميليون دلار 2222 ميليون دلار 2102 اي هزينه سرمايه

 ميليون دلار 322 ميليون دلار 212 هزينه بانكي

 ميليون دلار 6260 ميليون دلار 0411 دستمزد

 %2/04 %0/41 اي نسبت هزينه بانكي به هزينه سرمايه

 %5/313 %6/96 اي سرمايهنسبت دستمزد به هزينه 

 %2/05 %6/00 يا هيسرمانسبت دستمزد ساليانه به هزينه 

 سال 01 سال 5ا2 اي هاي سرمايه بازپرداخت هزينه

 0325 سال جمهوري رياست هاي همكاري دفتر گزارش و پژوهش منبع: محاسبات
 

 

ههای با دسهتی    بهوده اسهت، هزينهه    172برابر با  2117که در فصل دوم سال  UCCIدر نظر گرفت  شاخص  با .1

، 9و  2( نسبت به تهاريخ اجهرای پهروژه فهاز     2117)فصل دوم  11صنعت نفت و گاز در تاريخ عقد قرارداد توسعه فاز 

ای  سرمايه نهيهزتوان گفت  متوس  در سطح دنیا بیشتر بوده است. لذا می طور بهدرصد  72( حدود 2111)سال 

 1133 معهادل ) د ر ونیلیم 1313 کسر با که است بوده د ر ونیلیم 9311 با برابر روز نرخ به 9 و 2 فاز توسعه

 1131 بها  برابر شگاهيپا  احداث بدون مذکور یفازها توسعه نهيهز شگاه،يپا  نهيهز( 2111 سال در د ر ونیلیم

 .است بوده 2117 سال در جيرا یها نرخ احتسا  با د ر ونیلیم
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 2الي  5متقابل  ي در بيعا هيسرماهاي مهم، دوره بازپرداخت هزينه  يكي ديگر از تفاوت

 شده است. سال در نظر گرفته  01، برابر با 00توسعه فاز  IPCسال بوده و در قرارداد 

ميليون دلار باوده كاه در قارارداد     0411برابر با  3و  2دستمزد پيمانكار در قرارداد فاز 

صاورت نسابي نياز، نسابت      ميليون دلار رسيده است. باه  6260درصد افزايش به  322اخير با 

، 5و  4درصاد و در فااز    21، 3و  2متقابال در فااز    اي در قرارداد بيع دستمزد به هزينه سرمايه

اسات. البتاه    افتاه ي شيافازا درصاد   313ما در قرارداد اخير اين نسبت به بايش از  درصد، ا 56

سااله قارارداد    21يكي از دلايل افزايش نسبت مذكور حضور بلندمادت پيمانكاار در دوره   

اي نيز در جدول فاوا   هاي سرمايه است. لذا براي مقايسه بهتر نسبت دستمزد ساليانه به هزينه

برابر باا   00درصد و در قرارداد فاز  6/00برابر با  3و  2رارداد فاز شده است كه در ق  محاسبه

درصد است كه بازهم نسبت به قرارداد مذكور بيشاتر اسات. البتاه باياد توجاه داشات        2/05

 بازپرداخات  دوره در و شاده  مشاخص  ابتادا  از  ابت صورت به متقابل دستمزد در قرارداد بيع

دساتمزد پيمانكاار تاابعي از ساطح تولياد از       IPCداد كه در قارار  حالي در. گرديد مي تقسيط

 ميدان است و در صورت افت توليد متناسباً كاهش خواهد يافت.

 

 بندي‌و‌ارائه‌پيشنهادات‌.‌جمع6

ي گذشاته  هاا  ساال رغم وجود توان فني مهندساي كاافي در داخال، تجرباه      ي عليطوركل   به

هااي بازرگ    ضعف مديريت پروژهحاكي از آن است صنعت نفت و گاز كشور از يكسو با 

تیمين مالي كلان باه دليال    و 0مواجه است و از سوي ديگر در تیمين برخي تجهيزات كليدي

 شاده   انجاام هاي ظالمانه با مشكل روبرو است. طاولاني شادن توساعه فازهااي      وجود تحريم

 ي توساعه پاارس  هاا  طارح  شاده   تمام نهيهزهاي داخلي و افزايش چند برابري  توسط شركت

 جنوبي نتيجه اين مسئله بوده است.

هاي خارجي صاحب دانش و ماديريت در قالاب    رسد استفاده از شركت لذا به نظر مي

ي شركت ملاي نفات در توساعه مياادين     شرويپي ها راهي از كي  آنو مشابه  IPCقراردادهاي 

 

 در کهلاً  آن عرضهه  و اسهت  انحصهاری  کهاملاً  حفاری انجام از پسها  چاه تکمیل کا های از ای عمده بخش دیتول. 1

 (.www.mehrnews.com/news/986928) باشد یم آمريکا ی شرکت سه تا دو اختیار
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از كه از يكسو پيمانكار را در ريسك تیخير پاروژه شاريك نماوده و     بالادستي كشور است

قراردادهاي فاينانس، امكاان اساتفاده از تولياد داخال را در سااخت و       برخلافسوي ديگر 

 آورد. اجراي پروژه فراهم مي

ي رعايت حداكثري مناافع ملاي در   الملل نيبهاي  در همكاري با شركت وجود   اين  با  

ي شركت ملي نفت باشاد. يكاي   ها ينگران نيتر مهمچارچوب رژيم مالي قرارداد بايستي از 

از اين عوامل، مديريت و كنترل دريافتي و سودآوري پيمانكار است. در ايان مقالاه باه ايان     

ابهامات ناظر بار ايان قارارداد در چاارچوب      نيتر مهم. شد  پرداختهموضوع با دقت بيشتري 

 باشد: ي مالي به شرح زير ميساز هيشبمدل 

 ي گازگذار متيق. نحوه 0

بالاي گااز   نسبتاًگذاري  ي به دليل قيمتبررس موردج اين مطالعه در قرارداد حسب نتاي

كارايي نداشته و از ساوي ديگار    عملاًتوليدي از يكسو سقف بازپرداخت مطالبات پيمانكار 

درصد از درآماد خاالص    9درصدي پيمانكار، دريافتي وي تنها  9/02نرخ بازدهي  رغم يعل

 باشد. ميدان مي

در زمينه توسعه ميادين گازي با استفاده از قراردادهاي جدياد   تیمل  ابلقيكي از نكات 

 نفات خاام   برخلافگذاري گاز است. گاز طبيعي  نفتي ايران، صحيح نبودن مكانيسم قيمت

گاذاري مشخصاي    مكانيسام قيمات   جاه ينت درآسان از بازار جهااني و   ونقل حملكه به دليل 

گاردد و در برخاي منااطق همچاون      گاذاري ماي   اي قيمات  صورت منطقه برخوردار است، به

ي براي قيمت گاز وجود ندارد. همين مسئله باعث توافق موردخاورميانه مكانيسم مشخص و 

طولاني شدن دوره مذاكرات صادرات گاز ايران با كشاورهاي همساايه همچاون پاكساتان،     

 عمان شده است. هند و

 00است چون گاز تحاويلي كنسرسايوم فااز     تر دهيچيپي شرايط بررس مورددر قرارداد 

گاز غني است كه شامل گاز سبك، مايعات گاازي و ميعاناات گاازي اسات كاه       

 صاورت  باه . تعيين قيمت بالاي گاز غناي  دينما يمدشوارتر  مراتب  بهتعيين قيمت اين گاز را 

اشااره   متیسفانه. كند يمبا شركت خارجي را تسريع  حساب  هيتسوكاذب روند 

است كه در بازپرداخت اقساط هزينه  شده  نييتعشد قيمت گاز و درآمد ميدان به حدي بالا 
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 اصالاً  00تحقاق ايان درآماد از فااز      كاه  يدرحالو پاداش شركت توتال مشكلي پيش نيايد. 

ي ماالي ايان قراردادهاا و تعهاداتي كاه باراي       سااز  هيشبمدل  گاه چيه متیسفانهممكن نيست. 

 ي آتي ايجاد خواهد كرد رونمايي نشده است.ها نسل

گذاري گااز   در اين پژوهش، دو ايراد جدي بر نحوه قيمت شده يطراحبر اساس مدل 

 در اين قرارداد وارد است:

 3/05ود دلار نفات، حاد   51هااي   ي كه در قيمات ا گونه بهالف( بالا بودن قيمت گاز، 

 21شده است و در صورت افزايش قيمات نفات باه باالاي      سنت بر مترمكعب در نظر گرفته 

 رسد. سنت بر مترمكعب مي 22دلار به بالاي 

ب( عدم تعاديل قيمات گااز باه ميازان كاافي در صاورت افات شاديد قيمات نفات،            

 2اه از گا  دلار ساقوط كناد، قيمات گااز هايچ      01ي كه حتي اگر قيمت نفت به زير ا گونه به

سنت بر مترمكعب( كمتار نخواهاد شاد. ايان مسائله       0/2يو )معادل  تي دلار در هر ميليون بي

بيانگر رگرسيو باودن رژيام ماالي قارارداد اسات كاه در قسامت تحليال حساسايت تشاريح           

 گرديد.

كاااذب  پااارس جناوبي   00تاوان گفاات گااز تولياادي از فااز     بناابراين مااي 

ياو )معاادل    تاي  دلار بر ميليون بي 0زير  فارس جيخلگذاري شده است و گازي كه در  قيمت

سنت بار مترمكعاب در ايان قارارداد      05سنت بر مترمكعب( قيمت دارد با قيمت بالاي  5/3

هاي داخال باه    سنت به پتروشيمي 01گذاري شده و در بهترين شرايط با قيمت حدود  قيمت

 رسد. فروش مي

 از: اند عبارتپيامدهاي اين مسئله  نيتر مهم

كاذب بسيار كم محاسابه   دريافتي پيمانكار در مقايسه با دريافتي دولت  اولاً

 گردد،

%( در عمال محادوديتي باراي    25درصد )و در برخي مواقاع   51سقف   گاه چيه ‌اًيثان

و ايان م لفاه قارارداد كااركرد خاود را در       كناد  ينما بازپرداخت مطالبات پيمانكاار ايجااد   

درصادي باراي دولات، از     51پيمانكار و حفظ درآمد حداقل  جريان نقدي   راستاي كنترل

 .دهد يمدست 
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درصد نياز كاارايي لازم    51اي، سقف  هاي سرمايه با توجه به نبود سقف براي هزينه ثالثاً

هااي اضاافي توساط     ميل باه انجاام هزيناه   هاي پيمانكار را نداشته و  جهت كنترل افزايش هزينه

 .گردد يمدر وي تقويت  2ها هزينه برآورد شيبو 0پيمانكار

سانت هار مترمكعاب     9در حال حاضر گاز غني به شركت خارگ به قيمت حدود  رابعاً

سانت هار مترمكعاب     4. اين رقم براي گاز ژوراسيك مساجد ساليمان حادود    شود يمفروخته 

 است. شده نييتعسنت بر مترمكعب بر چه مبنايي  05است. لذا مشخص نيست رقم حداقل 

 . مسئله ريالي بودن درآمد حاصل از فروش داخلي گاز2

 مقارون براي طرفين قرارداد ممكان و   LNGدر شرايط فعلي استخراج و تبديل گاز به 

تنها گزينه پيش رو، فروش داخلي گاز طبيعاي اسات. درآماد     جهينت درنخواهد بود.  صرفه به 

كاه قيمات    درحالي  باشد، سنت برمترمكعب مي 3متوسط  طور بهدولت از فروش داخلي گاز 

و متناساب باا افازايش قيمات نفات       شاده   شاروع سانت   3/05گاز توليدي در اين قرارداد از 

دلار،  01ي زيار  هاا  مات يقت و در صورت كاهش قيمات نفات حتاي باه     افزايش خواهد ياف

سنت كمتر نخواهد شد. علاوه بر موضوع تعيين قيمات، مسائله رياالي باودن      0/2گاه از  هيچ

درآمااد دولاات و ارزي بااودن تعهاادات وي خواهااد بااود. در شاارايط فعلااي كااه دولاات بااا   

بخاش عماده    كاه  يدرحاال . شود يم دوچندانمحدوديت منابع ارزي مواجه است، مشكلات 

  كااملاً ريالي خواهد باود تعهادات    درآمد كشور از محل فروش گاز 

آن بخش از ميدان كه درآمد ارزي نصيب دولت خواهد كرد  گريد عبارت به. باشد يمارزي 

در اختيار شركت توتال و كنسرسيوم قرار خواهد گرفت و آنچه نصيب كشور خواهاد   عملاً

اي ريالي خواهد بود. علاوه بار ايان اگار درآمادهاي ارزي ميادان پاساخگوي       شد درآمده

پرداخت مطالبات نباشد بايد به سراش ميادين نفتي ديگري رفات. باا توجاه باه عادم كااهش       

دلار، بار اسااس    01سنت حتي در صورت سقوط قيمت نفت باه زيار    0/2قيمت گاز به زير 

در اين پژوهش، طبق قرارداد نباياد هايچ    شده يطراحي ساز هيشباز مدل  آمده دست  بهنتايج 

ي هاا  متيق باكه بديهي است  ، درحاليبماند يباق، معوا بيستم اي از پيمانكار در سال  مطالبه

 

1. Gold-Plating  
2. Over-invoice 
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دلار امكان بازپرداخت مطالبات پيمانكار از محل فروش ميعانات گازي وجاود   01نفت زير 

نفتاي مطالباات پيمانكاار بادون     داشت و بايستي از محل فروش نفات سااير مياادين     نخواهد

است كاه مطالباات پيمانكاار از     شده  حيتصرتعويق بازپرداخت شود. لذا هرچند در قرارداد 

گذاري كااذب و رياالي    محل فروش محصولات ميدان پرداخت گردد، ليكن به دليل قيمت

در صاورت كااهش شاديد قيمات      خصاوص   باه ) عمالاً بودن درآمد فروش گاز در داخل، 

ت بايستي از محال درآماد ارزي سااير مياادين مطالباات پيمانكاار را بازپرداخات        نفت( دول

 صورت ضمني در اين قرارداد وجود دارد. نمايد و تعهد بازپرداخت از محل ساير ميادين به

 . عدم وجود تقاضا براي مصرف گاز3

 يراحتا   باه دهد در آينده نياز داخلي به مصرف گاز  بررسي تراز گازي كشور نشان مي

 فازهااي  از برخاي  از تولياد  حتي و شد خواهد تیمين جنوبي  پارس  موجود از طريق فازهاي

 متوقاف  باياد  داخلاي،  مصارف  باودن  پاايين  دليال  به تابستان و بهار فصول در جنوبي پارس

عملاً در خصاوص درآماد ميادان ابهاماات جادي       فعلي شرايط در ديگر  عبارت   به. گردند

 توليدي با اين هزينه مشخص نيست. وجود دارد و محل مصرف گاز

 ي و درآمديا نهيهز. حسابداري پرداخت اقساط 4

ماهيت  ابت قارارداد، مبلا  اقسااط از ابتادا مشاخص       ليبه دلمتقابل  در قراردادهاي بيع

گردياد. اماا در قراردادهااي جدياد مقادار        ابت در هار دوره پرداخات ماي    طور بهشد و  مي

. علاوه بر اينكه محاسبات بايد بار  كند يماقساط تابعي از توليد است و لذا در هر دوره تغيير 

ي ا هيسارما اساس ساير فاكتورهاي قرارداد نيز بروز شود. محاسبات پرداخت مربوط به اقلام 

 ظااهراً  متیسافانه . كناد  يما اردي است كه محاسبه اقساط را دشوار و هزينه بانكي از جمله مو

 صاورت بار اسااس    هاا  پرداخات  عمالاً مدل مالي مشخصي در اين خصوص وجود نادارد و  

فعاليات شاركت نفات در ايان قراردادهاا       نيتار  مهمي شركت توتال خواهد بود. ها تيوضع 

 ارد.برنامه روشني ند عملاًنظارت بر حسابداري قرارداد است كه 

 . سهم پيمانكار داخلي5

درصد از كنسرسيوم اسات كاه چيازي     21در اين قرارداد سهم پيمانكار داخلي حدود 

ماالي از   نيتایم . متیسافانه هزيناه   شاود  يما در حدود يك ميليارد دلار از تیمين مالي را شامل 
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درصد  25مالي از محل بورس حدود  نيتیممنابع داخلي بسيار گران است. براي مثال جهت 

وزارت نفت باراي   دييتیكه رقم مورد  استي حالسود مشاركت بايد پرداخت شود. اين در 

باقي هزينه به شركت داخلي تحميال خواهاد شاد.     عملاًدرصد است و  3بهره بانكي حدود 

ار شركت به پيمانك عملاًسهم طرف ايراني كاهش شديدي داشته باشد و  رسد يم به نظرلذا 

 توتال تقليل جايگاه دهد.

 . پروفايل توليد6

و مسير كاهش توليد كاه   شده  نييتعمتیسفانه روشن نيست پروفايل توليد بر چه اساسي 

 شاده  ي مهندسا بر آن اساس كمررسورهاي تقويت فشار نصب خواهد شد توسط چاه شاركتي   

گاز، آنچه مهم است خط پايه براي كاهش توليد گاز است تاا تفااوت    0است. در بخش مكش

آن با پروفايل توليد حاصل از مكش، دستمزد مازاد تعيين گردد. در اين مورد نياز مقارر اسات    

محاسبات توسط شركت توتال انجام گيرد. در اين بخش نيز اگر نظارت كاافي نباشاد درآماد    

ساكوي تقويات    گااه  چيها  رساد  يما  به نظر هرچنداي نصيب آن شركت خواهد شد.  بادآورده

 .رسد يم به نظرآن از محل عوايد ميدان بسيار دشوار  بازپرداختفشار نصب نگردد، چون 

توان گفت آنچه حائز اهميت است نظاارت دقياق ماالي و اقتصاادي بار       مي  تينها در 

پارس جنوبي در قالب قراردادهاي جديد است. برخي بار ايان باورناد توساعه      00توسعه فاز 

ي واقعي گاز طبيعاي ساودآور   گذار متيقاين فاز و نصب سكوي تقويت فشار، در صورت 

توسعه ميدان شاامل   صرفاًب كرده است نخواهد بود و آنچه آن را براي طرف خارجي جذا

از محال ميعاناات گاازي بازپرداخات شاود و       تواند يماحدا  سكو و حفاري چاه است كه 

 عملياتي نخواهد شد. گاه چيهفشار افزايي  منظور  بهانجام عمليات تزريق مجدد گاز 

 :ددگر يمبا توجه به موارد فوا پيشنهادات ذيل جهت بهبود قراردادهاي آتي ارائه 

( و فاارس  جيخلا ي  بازار منطقه )ها م لفهگذاري واقعي گاز توليدي بر اساس   . قيمت0

 كاهش كف قيمت )عرم از مبدأ در فرمول قيمت( متناسب با قيمت نفت

 

1. suction 
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. عدم تضمين بازپرداخت مطالبات پيمانكار از محل ساير ميادين نفتي/گاازي )حتاي   2

صاورت   بازپرداخات مطالباات پيمانكاار باه     حااً يترجصورت ضمني همانند اين قرارداد( و  به

 ( و نه نقدي.in kindمحصول )

جي و ياا   ان صورت ال . تعهد پيمانكار در بازاريابي و فروش بخشي از گاز توليدي )به3

 صادرات از طريق خط لوله به كشورهاي همسايه(

)جهت كنترل درآمد بادآورده و  R. تعديل دستمزد پيمانكار متناظر با قيمت و عامل 4

 رژيم مالي قرارداد( شدن ندهآيفز

 كلي پروفايل توليد . تعيين دقيق خط پايه و نرخ كاهش توليد گاز و 5

ي هاا  شااخص ي  و عمليااتي پيمانكاار باا اساتفاده از     ا هيسارما ي  هاا  نهيهز.  مديريت  6

 ييجو صرفه

 

‌.‌منابع7

‌الف(‌فارسي

در بخش  مالي ينتیم يمناسب برا يقرارداد يالگوها بررسي(، 0325درخشان، مسعود )

 هاي فناوري رياست جمهوري. ، تهران: دفتر همكارينفت و گاز يبالادست

ديباوند، هادي و طااهري فارد، علاي و فريادزاد، علاي و تكلياف، عاطفاه و بحرالعلاوم،         

متقابال:   ( و بياع IPCاي جديد نفتي ايران )مقايسه ابعاد مالي قرارداده»(، 0392محمدمهدي )

، 2، ساال  پژوهشنامه اقتصاد اياران ، «ميدان گازي پارس جنوبي 5و  4مطالعه موردي فازهاي 

 .50ا 22، صفحات 26شماره 

عسكري، محمدمهدي و صادقي شااهداني، مهادي و طااهري فارد،      وشيريجيان، محمد 

الگوي توليد بهينه نفت خاام مبتناي بار قارارداد بياع متقابال: مطالعاه ماوردي         »(، 0395علي )

، صافحات  2، شاماره  3، ساال  ي كااربردي اقتصااد  هاا  هيا نظرفصالنامه  ، «ميدان نفتي فاروزان 
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مقايسه تطبيقي رژيم ماالي قراردادهااي جدياد    »(، 0396و همكاران ) ، حامدهنر صاحب

مطالعه موردي ميدان آزادگاان  : (PSC) مشاركت در توليد و قراردادهاي (IPC) نفتي ايران

 .22ا002 فحات(، ص0) 4 كاربردي اقتصاد. يها هي، فصلنامه علمي پژوهشي نظر«جنوبي

با قراردادهااي   IPCمقايسه قراردادهاي »(، 0395طاهري فرد، علي، صاحب هنر، حامد )

 .05159شماره مسلسل: ، ي مجلس شوراي اسلاميها پژوهشمركز ، تهران: «بيع متقابل

مطالعات تطبيقي ترتيبات مالي »(، 0394قنبري جهرمي، محمدجعفر و اصغريان، مجتبي )

، دوره 0394، پاييز و زمساتان  مجله حقوا تطبيقي، «قراردادهاي خدمات نفتي عراا و ايران

 .250ا222، صفحات 2، شماره 6

 06115پارس جنوبي، شماره  00سازي مالي فاز  (، شبيه0392هاي مجلس ) مركز پژوهش

ارزيااابي مااالي »(، 0395منظااور، داود و كهاان هااوش نااژاد، روح الله و اماااني، مسااعود ) 

، «قراردادهاااي منتخااب بيااع متقاباال نفتااي و مقايسااه آن بااا قراردادهاااي مشاااركت در توليااد

 .029ا202، صفحات 02، شماره 5، سال پژوهشنامه اقتصاد انرژي ايران
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Sobhan Institute for Energy Studies, Tehran, Iran
IPC for Gas fields Sheet Checks

Inputs TRUE

IPC TRUE

Charts TRUE

Production and cost scenario Project returns  of   IPC IRR NPV0 NPV10
Priduction Profile Project 63% 53,170 17,281 Fiscal Regime : IPC Scenario: Reference

Price IOC 18.9% 4,608 9% 996 6% Government Revenues (Total $48562 Million) Oil price case: based on EIA Low oil price

4 ¢/cbm Government - 47,481 89% 16,051 93%

0.113 ¢/scf SOC 18.9% 1,081 2% 234 1%

1.13 $/MMBTU Payback Period 3.2

Price Inflation Rate unpaid - 38.3

Average of Price 5.59 19.76 Cost structure* MM$ $Mscf

Fiscal term Reference Exploration - 0.0
 Terms in the Iran's Petroleum Contract (IPC) Development 2,228 0.2
Base fee (¢/cbm) 1.9874 Operating costs 1,337 0.1
Base fee (¢/Mscf) 56.22 Fee Price IDC 223 0.0

Fee Adjustment due to Price Increase Tier 1 100% 1.13 Decommissioning - 0.0
Tier 2 100% 1.42 Total Costs 3,788 0.4

Tier 3 100% 1.70

Tier 4 100% >1.6986

R-Factor Fee Production (at user defined Scn)
Fee Adjustment due to R_Factor Increase Tier 1 1.00 100% Base Production 0.001 Production results

Tier 2 1.50 100% Plateau Reach Year 5 Production of Gas 37.56421233 mn m3

Tier 3 2.00 100% Plateau / Duration 2000 / 8 Production of Gas 0 bn scf

Tier 4 >2 100% Decline after Plateau -8% Production of Gas 0 mn BOE

Recovery Limit 50% Total Production 9926.5

Capex Disbursement Period 10

COM 2% Economic Indicators IPC
disbursement extention (10 years after contract term) Yes IOC's NPV (@10%) 996.26
Ownership and Financing IRR 19%
State participation (from development) 19% PR 1.5
tax rate 3.8% NPV/Scf 0.10

Govt. Take 94%
Sensitivity parameters Operating leverage 11%

Production User Defined 100%

Price User Defined 100%

Exploration cost User Defined 100%

Development cost User Defined 100%

Other costs User Defined 100%

Economic Parameters

Model start year 2017 1 C/cbm = 0.2831 $/MMbtu

Base year for inflation Year model devised 2017 1 $/MMbtu = 3.532320735 C/cbm 

Discount rate 10%
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‌غني‌توليد‌شدهگذاري‌گاز‌‌ي‌ديگر‌قيمتها‌روش.‌2ی‌8

 گذاري گاز غني از سه روش استفاده شده است كه عبارتند از: در اين پژوهش براي قيمت

 مدل اصلي پژوهش(:)گذاري گاز غني، تعديل شده بر اساس قيمت نفت  . قيمت0

در اين مدل با توجه به بازه قيمتي نفت، قيمت گاز غني توليد شده بر اساس آن تعديل 
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 گذاري گاز غني مبتني بر ميانگين وزني اجزا  گاز غني: . قيمت2

432 ، دوازده درصاد 0Cشاامل هشاتاد درصاد    در اين مدل گاز غني توليد شاده   ,,C  و

 محاسبه شده است. 5Cهشت درصد 
 

)P(C)P(C)P(CP
Gas  54321 81280 ,, %%%  

 

 اساس قيمت نفت:گذاري گاز بر  . قيمت3

هار   % قيمت نفت به ازاي6/2برابر  يبيبصورت تقر متيفرمول محاسبه قدر اين روش 

 .شود يم يريگ ( اندازهBtu ونيليم كي)معادل  يفوت مكعب محصول استحصال هزار
 

MBTU)(ProductionGasft,PriceOil($)P
Gas

1100067 3 %/  
 

 ها مدلبكارگيري اين  جينتا ي فوا،ها مدلگذاري متفاوت گاز غني در  با توجه قيمت

 :باشد يممطابق با جدول زير  IPCدر رژيم مالي قرارداد 
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 گذاري گاز غني توليد شده نتايج حاصل از تفاوت در روش قيمت (:2)جدول‌

 IRR عنوان مدل
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 03606 %29 بازدهي پروژه
 

3625 
 

 %22 992 %34 4601 %2/02 خارجي پيمانكار بازدهي

 %62 2241 %52 2924 - دولت بازدهي

 %6 233 %2 0120 %2/02 داخلي پيمانكار بازدهي

 2/3 پيمانكار سرمايه بازگشت دوره
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  02131  36662 %54 بازدهي پروژه

 %2 996 %03 4612 %9/02 خارجي پيمانكار بازدهي

 %91 01211 %24 31929 - دولت بازدهي

 %2 234 %3 0120 %9/02 داخلي پيمانكار بازدهي

     2/3 پيمانكار سرمايه بازگشت دوره
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  2926  02393 %25 بازدهي پروژه

 %31 915 %32 4663 %5/02 خارجي پيمانكار بازدهي

 %62 0259 %54 6636 - دولت بازدهي

 %2 202 %9 0194 %5/02 داخلي پيمانكار بازدهي

     9/3 پيمانكار سرمايه بازگشت دوره

 نتايج پژوهش: منبع
 

گذاري مبتني بر ميانگين وزناي   ، در قيمتشود يمهمانطور كه در جدول فوا مشاهده 

پااارس جنااوبي، داراي بيشااترين ناارخ بااازده داخلااي و در  00اجاازا  گاااز غنااي، پااروژه فاااز 

. همچناين بيشاترين   باشاد  يما گذاري بر اساس قيمت نفت داراي كمتارين نارخ باازده     قيمت

 31نفات  گذاري بار اسااس قيمات     در قيمتشده  ليدر حالت تنز يخارج مانكاريپ يافتيدر

گذاري مبتني بر مياانگين وزناي    گذاري مدل اصلي پژوهش و قيمت بوده و در قيمت درصد
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 يافتيا در درصد عايد پيمانكار خارجي خواهاد شاد. در طارف مقابال     2و  22گاز به ترتيب 

درصد بوده كه نسبت باه دو   91گذاري گاز مبتني بر ميانگين وزني گاز، ‌در قيمت زيدولت ن

% و قيمت گااز تعاديل شاده بار     62گذاري بر اساس نفت با  قيمت)يگر گذاري د مدل قيمت

 %( بيشترين دريافتي را خواهد داشت.62اساس قيمت نفت با 

 


