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Abstract 
This paper analyzed the consequences of financial reporting convergence 

towards integrated reporting in Iran's capital market focusing on agency cost 

and cost of equity capital. In order to measure the financial reporting 

convergence towards integrated reporting, a checklist has been used which 

was designed based on the international integrated reporting framework. The 

agency cost is measured using the efficiency criterion based on the ratio of 

operational expenses to operational revenues. Cost of equity capital is also 

estimated based on the expected rate of return using the capital assets pricing 

model. The research population includes 144 firms listed in the Tehran 

Securities & Exchange from March 2016 till March 2021. Multivariable 

regression models were used to test research hypotheses. The findings show 

that an increase in the convergence level of firms’ financial reporting with an 

integrated reporting framework has reduced the agency cost and the cost of 

equity capital. Findings also suggest that focusing on the benefits of 

integrated reporting through transparency and completeness of information 
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disclosure has weakened agency conflicts and reduced agency costs. In 

addition, integrated reporting has reduced the cost of capital in financing 

decisions due to the adoption of a sustainable business model from 

integrated thinking and the reduction of information asymmetry due to 

greater transparency for more informed forecasting. 

Keywords: Integrated Reporting, Financial Reporting, Agency Costs, Cost 

of Capital. 
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با چارچوب  یمال یگزارشگر ییهمگرا یارزش یامدهایپ

 رانیا هیدر بازار سرما کپارچهی یگزارشگر

 

   یگمچ یحسن بدر
واحد تهران شمال،  ت،یریدانشکده مد ،یگروه حسابدار ،یدکتر یدانشجو

 رانیتهران، ا ،یدانشگاه آزاد اسلام
 

   یمحمد حسن
 ت،یریدانشکده مد ،یو حسابرس یحسابدار یلیتکم لاتیگروه تحص ار،یاستاد

 رانیتهران، ا ،یواحد تهران شمال، دانشگاه آزاد اسلام
 

  نژاد عقوبیاحمد 
واحد تهران مرکز،  ،یدانشکده اقتصاد و حسابدار ،یگروه حسابدار ار،یدانش

 رانیتهران، ا ،یدانشگاه آزاد اسلام
 

 نيا  احسان رحمانی
واحد تهران شمال، دانشگاه آزاد  ت،یریدانشکده مد ،یگروه حسابدار ار،یاستاد

 رانیتهران، ا ،یاسلام

 چکیده
در این مطالعه پیامدهای ارزشی همگرایی گزارشگری مالی با چارچوب گزارشگری یکپارچه در بازار 

مورد کنکاش قرار گرفته است. جهت سنجش هزینه سرمایه و هزینه نمایندگی سرمایه ایران با تمرکز بر 

طبق چارچوب  شده یطراح ستیل چکاز  سطح همگرایی گزارشگری مالی به گزارشگری یکپارچه

 برحسبنمایندگی از معیار کارآیی  در سنجش هزینهالمللی گزارشگری یکپارچه بهره گرفته شده است.  بین

سرمایه حقوق صاحبان سهام بر  یاتی به درآمدهای عملیاتی استفاده شده است. هزینههای عمل نسبت هزینه

در  ای ارزیابی گردیده است. های سرمایه گذاری دارایی اساس نرخ بازده مورد انتظار مبتنی بر الگوی قیمت

 4155 تا 4159های  در بورس اوراق بهادار تهران طی سال شده رفتهیشرکت پذ 411این مطالعه از اطلاعات 

ها  یافته های رگرسیونی چندمتغیره استفاده شد. مدلاز  پژوهشای ه هبرای آزمون فرضیاستفاده شده است. 

های مالی با چارچوب گزارشگری یکپارچه سبب کاهش هزینه  سطح همگرایی گزارشافزایش  ندنشان داد

و  تیشفاف ه تمرکز بر مزایایها حاکی از آن است ک نمایندگی و کاهش هزینه سرمایه شده است. یافته
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های  سبب شده تضادهای نمایندگی تضعیف و هزینه گزارشگری یکپارچهاطلاعات در  یکامل بودن افشا

 یلبه دل یداروکار پا اتخاذ مدل کسبگزارشگری یکپارچه به دلیل  که نیانمایندگی کاهش یابد. ضمن 

سبب کاهش  تر آگاهانه بینی یشپ یشتر جهتب یتاز شفاف یناش یو کاهش عدم تقارن اطلاعات یکپارچهتفکر 

 ها در حوزه تأمین مالی از طریق حقوق مالکانه شده است. بر شرکت شده لیتحمهزینه سرمایه 

   .هیسرما نهیهز ،یندگینما نهیهز ،یمال یگزارشگر کپارچه،ی یگزارشگر :ها واژهکلید



 141 |  و همکاران یگمچ یبدر...؛  با چارچوب یمال یگزارشگر ییهمگرا یارزش یامدهايپ

 مقدمه

و به دنبال آن  قرارگرفته موردانتقادهایی  های اخیر، گزارشگری مالی سنتی از جنبه طی سال

 یسنت گریبا گزارش کپارچهی گریتفاوت گزارشنیاز به گزارشگری یکپارچه مطرح شد. 

 دارد اشاره طی زمانارزش  جادیادر  کپارچهی گریگزارشسیستم  ییتوانا به یمال

(International Integrated Reporting Council, 2010; 2013.)  گزارش یکپارچه

، راهبری شرکتی، استراتژی، مالی های گزارش مختصر و جامع شامل بیانگر اطلاعات

پایدار   جامعه ایجاد و ارزش تقویت برای گامی مؤثر و ها است شرکت انداز چشم و عملکرد

ترین و اصلی گریگزارش شتازیپ کپارچهیگزارش (. Eccles & Saltzman, 2011)است 

 ,Integrated Reporting Committee of South Africa)است  نفعانیگزارش به ذ

با  یفعل یمال یگزارشگر یکاهش آشفتگ گزارشگری یکپارچه،از اهداف . (2018 ;2011

گزارشگری . ازآنجاکه است تیبااهم موارد ی و افشایبر اختصار گزارشگر دیتأک

 یامدهایپ یابیارز ،(Eccles & Krzus, 2010) است ندهیآ گریرشگزا نمادی از یکپارچه

 اهمیت دارد. آن

، گزارشگری یکپارچه دراطلاعات  کیفیتمورد بهبود  رد یباوجود ادعا نظر

 ,Obeng et al) محدود استآتی گزارشگری یکپارچه،  پیامدهایمورد  مطالعات در

نفعان، همواره  و ذی سهامدارانبه دلیل پتانسیل وجود تضاد منافع بین مدیران با  .(2020

هایی برای بروز مشکل نمایندگی وجود دارد. یکی از مصادیقی که سبب کاهش  انگیزه

 یها گزارش یافشانقش  شود، افشای مناسب است. ارزیابی مشکلات نمایندگی می

 یدگاهدر مقابل د ینفعانذ یدگاهبر د یبتنم ینظر یکردهایرو از طریق قیاس یکپارچه

 یکپارچه گریکه از گزارش ییها شرکتاند  شواهد نشان داده است. یبررس قابلان دار سهام

 ین. همچندارند یندگینما های ینههز تر یینسطوح پاکنند،  یاستفاده م یتر طور گسترده به

 یشگرا یدارا یدر کشورها یندگینما های ینهو هز یکپارچه گریگزارشمنفی رابطه 

 یاثربخش ،علاوه است. بهان سهامدار یشگرا یدارا یاز کشورها تر قوی نفعان ذی
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، آشکارتر دارند یشتریب یندگیکه مشکل نما یمتنوع یها در شرکت یکپارچه گریگزارش

 .(Obeng et al, 2021) است

 یاندازها و چشم ددر مورد عملکر یمثبت یکپارچه، علامت گریگزارشطبق رویکرد 

 گری. گزارش(Maama & Marimuthu, 2021) دشو یبه بازار ارسال مآتی شرکت 

را  یتقارن اطلاعات  کند عدم میها کمک  به شرکت بهبود افشا یزمعنوان مکان به یکپارچه

جبران  یبرا گذاران یهسرما باشد، احتمال دارد یشترب ید. هرچه شکاف اطلاعاتنکاهش ده

 شیافزا سبب یداشته باشند. کاهش عدم تقارن اطلاعات یازه بازده بالاتر نب بیشتر، یسکر

 هیسرما نهیکاهش هز لیپتانسشده و این عوامل  یمال هیسرما انیو جر گذاران هیاعتماد سرما

شامل گزارشگری یکپارچه  .(;Healy & Palepu, 2001 Verrecchia, 2001) دنرا دار

 سرمایه نهیافشا بر هز تیفیک ریتأثو در تحلیل  است یمالریغو  یمال وستهیپ هم اطلاعات به

شود  گزارشگری یکپارچه سبب کاهش هزینه سرمایه می رو نیازا .گیرد قرار می موردتوجه

(Vitolla et al, 2020; Maama & Marimuthu, 2021; Ngcobo & Sibanda, 2021). 

چارچوب گزارشگری های مالی با  در این مقاله، پیامدهای سطح همگرایی گزارش

یکپارچه از دیدگاه هزینه نمایندگی و هزینه سرمایه مورد آزمون قرار گرفته است تا 

شواهدی در خصوص پیامدهای ارزشی حرکت به سمت چارچوب گزارشگری یکپارچه با 

 های بازار ارائه شود. های نمایندگی و انگیزه تمرکز بر انگیزه

 هاي نظري و تجربی پژوهش پیشینه

ایجاد ارزش سبب وکار و  های کسب مدلها به توضیح های گذشته، نیاز شرکتدههطی 

و ادغام بهتر اطلاعات گری بهبود گزارش یراشده است؛ در این راستا، ب گریگزارشتوسعه 

 یرگزارشگ ده است.ش ارائه کپارچهی یگزارشگر جهت ی، چارچوبیرمالیو غ یمال

در مورد  شرکت یادوره یکپارچهگزارش  ببسکه  سیستمی استبر تفکر  یمبتن کپارچهی

 یهاجنبه و ارتباط( مدت و بلندمدت انیمدت، م کوتاه)در طول زمان  ینیآفرارزش

 طیمح بسترانداز سازمان در  ، عملکرد و چشمراهبری ،یاستراتژ )پیوند ینیآفر ارزش

 (.International Integrated Reporting Council, 2013; 2020) شودیمی( خارج
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 از طریق ارزش مشترک یجادا یدهبر ا یمبتنیکپارچه  گریگزارش یچارچوب هنجار

ارچه یکپ شگریاست. گزاریطی و مح یاجتماع ی،انسان ی،فکر یدی،تول ی،مالهای  یهسرما

 یکپارچهگزارش  کنندگان   ترویج .(Mähönen, 2020) است ینفعانذ یریتمدل مد بیانگر

در مورد سهم  یشواهد متفاوت حال نیباا ؛دانند یم یدارثبات و توسعه پا یبرا یروییآن را ن

 گریتمرکز گزارش هایی در موردانتقادو  یدارپا آفرینی ارزش برای یکپارچه گریگزارش

 ,De Villiers & Dimes) دارد دوجونفعان  ذی یجا به گذاران یهبر منافع سرما یکپارچه

این در  ی، اطلاعات اندککپارچهی یا از گزارشگره شرکتی رویپعلیرغم  همچنین (.2022

 et Pistoni) آن یشود تا محتوا یتوجه م یبه شکل گزارشگر شترید و بشو یافشا محوزه 

, 2018al.) 

در این . گزارشگری یکپارچه را رعایت کندچارچوب باید الزامات  کپارچهیگزارش 

 کپارچهیگزارش  هیدر تهسازمان را گزارشگری یکپارچه،  یالملل نیچارچوب بحوزه 

. (Integrated Reporting Committee of South Africa, 2014; 2018) کندیکمک م

 پذیری وانعطاف بین مناسب توازن برقراری آن و هدف است بر اصول یچارچوب مبتن

 و دارد اذعان مختلف هایسازمان هایموقعیت در گسترده گوناگونی به که است ایتوصیه

 را مربوط اطلاعاتی نیازهای تا سازدمی ها میسرسازمان بین را مقایسه امکان کافی میزان به

است که بر  ییمحتوا و عناصر اصول راهنما نیتدو چارچوب نیمنظور ا .کند برآورده

 لیتشک ا راهنکه شالوده آ یادیبن میمفاه تبیین و است حاکم کپارچهیگزارش  یمحتوا

بنیادین  میمفاه (.International Integrated Reporting Council, 2013) دهندیم

. اصول راهنما در مورد اصول راهنما است یربنایز آفرینی( ها، فرآیند ارزش، سرمایه )ارزش

 دیکه با یاطلاعات اتیجزئ اعناصر محتو د ودهن یم ات، محتوا و ارائه گزارش اطلاعهیته

الزامات اصول راهنما و  یحاو دیبا تنها نه کپارچهیدهند. گزارش  یارائه م ،گزارش شود

به هدف چارچوب  الزامات، علاوه برکند  یابیارز دیسازمان با، بلکه باشد عناصر محتوا

 (.Integrated Reporting Committee of South Africa, 2014) است بندیپا
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، های مختلفی مانند نظریه سهامداران در حوزه نظری گزارشگری یکپارچه، نظریه

 اند. طبق نظریه سهامداران، نفعان، نظریه مشروعیت و نظریه نمایندگی مطرح شده نظریه ذی

سهامداران را در نظر برای ارزش  ایجاد دیبا کپارچهی یها چارچوب گزارش میتنظ در

فراتر از  یسازمان یی، پاسخگوذینفعان نظریه طبق (.Ioana & Adriana, 2014) گرفت

همه  یبرا آفرینیارزشبه و  (Menicucci & Paolucci, 2018)است  مالیعملکرد 

ی که فرآیند نفعانیها از ذ شرکت شودباعث می کپارچهی گری. گزارشاشاره دارد نفعانیذ

 & Ioana) کنند دایپ یشتریب یآگاهگیرد،  ها تحت تأثیر قرار می گیری آنتصمیم

Adriana, 2014 .) که در  یا سازمان را به جامعه گزارشگری یکپارچه، ینهاد نظریهطبق

 اجرا باها  . شرکت(Velte & Stawinoga, 2017) نماید است، مرتبط میآن فعال 

 لیتسه، هیسرما یمطلوب به بازارها یدسترس یساز نهیبهی ایمزااز  گزارشگری یکپارچه

ی اتیعمل سکیو کاهش ر یرقابت تیمز افزایش، حفظ شهرت، دیجدی تجار یها فرصت

در  فهم ارزشمند ، با ارائهتیمشروع نظریه (.Wild & van Staden, 2013)برند  می بهره

 قیتواند از طر یم دانسته که   مشروعیتابزار  ، گزارشگری یکپارچه راشرکت یمورد افشا

 & Menicucci)یکپارچه محقق شود  گریداوطلبانه در گزارش یو افشا الزامی یافشا

Paolucci, 2018). ی و رقابت تیموقعاجتماعی،  ریبه منابع، تصو یدسترس رویکرد این

(. Velte & Stawinoga, 2017)بخشد  یگذار را بهبود م هی، کارمند و سرمایروابط مشتر

 یگاه یندگیکاهش مشکل نما یبرا یارائه اطلاعات مال ازآنجاکهطبق نظریه نمایندگی، 

را  یندگینما نهیهز ی،اضافداوطلبانه  اطلاعات یتوانند با افشا یم رانی، مداست یناکاف

 یتواند به گزارشگر یم تیمسئول نیا (.Menicucci & Paolucci, 2018) کاهش دهند

 .(Vitolla et al, 2020) ابدی میتعم کپارچهی

یابد  یم یشافزااثر گزارشگری یکپارچه تحت  مالیاطلاعات  یفیتکطبق مطالعاتی، 

(Barth et al, 2017) . در  یبهتر یدگاهدیکپارچه  وستهیپ هم به و یلیاطلاعات تفصافشا

 ,Eccles & Kzrus)د ده یم توسعهرا  یکند و دامنه گزارشگر یم آفرینی ارائه ارزش مورد

محدود کردن  ییاز توانا یناشگزارشگری مالی و  گزارشگری یکپارچهرابطه (. 2010
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نظارت مؤثر  یبرااطلاعاتی محیط  یتشفاف یشو افزا یرانمدانه طلب فرصت یاراتاخت

این امر  ؛(Ewert & Wagenhofer, 2005; Bova & Pereira, 2012)است  نفعان ذی

 یندگینما یها ینههز لازم است ینکند؛ بنابرا  یریجلوگ یندگیمشکل نما وقوعاز  تواند می

 شاملهای نمایندگی  هزینهشود.  یابیارز گزارشگری یکپارچه در تحلیل اثربخشی

جهت نظارت بر  ینظارت مخارج نهیهزاست. مانده باقی زیانو  التزامهای نظارت،  هزینه

را  اناست که رفتار نامطلوب مدیر یمربوط به ساختاراست. هزینه التزام  انریمد اتیعمل

 ممکن  و است، تطبیق منافع مدیران و سهامداران هنوز غیرمحتمل وجود نیبااکند. محدود 

. انتظار (Jensen & Meckling, 1976)دهد   ه رخماند باقی زیان واست هزینه تعارض منافع  

نمایندگی شود   اطلاعات سبب کاهش هزینه یفیتکرود گزارشگری یکپارچه با بهبود  می

(Obeng et al, 2020) . حمایت در ینظارت یهامیزمکان دیشرکت با ی،ندگینما نظریهطبق 

گذاران نقش فعال در  هیسرمااجرا کند.  نبا مدیرا تضاد منافع جهت کاهشاز سهامداران 

 کنند یم فایا هیسرما یدر بازارهایفیت گزارشگری بهبود ک از طریق انریمد اریکنترل اخت

(Pavlopoulosa et al, 2017). محدود  کیفیت گزارشگری یکپارچه در ییتوانادلیل   به

 ،نظارت مؤثر سهامداران از طریق تیشفاف شیو افزامدیران  انهطلب فرصت رفتارهایکردن 

 .(Obeng et al, 2020) ابدیکاهش  یندگینما یها نهیهزرود انتظار می

 کاهش قیاز طر سرمایه نهیبر هز تواند یافشا م سطحاند  طالعات نشان دادهبرخی م

 گذاردب اثر گذاران هیسرما حاتیترج ریی، نظارت و تغیعدم تقارن اطلاعات و سکیر برآورد

(Easley & O'hara, 2004; Lambert et al, 2007; Vitolla et al, 2020) .تر  با پیچیده

و با توجه به  آمدهجدیدی به وجود  اطلاعاتینیازهای  ،ها شدن محیط فعالیت شرکت

را تحت تأثیر قرار  فرآیند گزارشگریهای مختلف،  های متفاوت حاکم بر فعالیت ویژگی

، منابع مالی کنندگان نیو تأم مدیرانمیان  اطلاعاتیرن به دلیل عدم تقا ،علاوه . بهاست داده

هایی در زمینه تأمین مالی خارجی داشته باشند؛ گزارشگری  ها ممکن است دشواری شرکت

با توجه . را مرتفع سازدخارجی های نیازمند تأمین مالی  شرکت مشکلاتتواند  یکپارچه می

 است، یمالریغو  یمال وستهیپ هم بهاطلاعات افشای گزارشگری یکپارچه شامل  که نیبه ا
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 وقتی ژهیو بهمورد تحلیل قرار گیرد.  سرمایه نهیافشا بر هز تیفیک ریتأثدر تحلیل  تواند می

 یهسرما ینههز در کاهش  قش برجستهن یکپارچه گریگزارش، است بالا یعدم تقارن اطلاعات

اطلاعات و  یفیتالا کسطح ب. گزارشگری یکپارچه با ارائه (Sharif et al, 2021)دارد 

 (.Vitolla et al, 2020)سرمایه است  ینهکاهش هزکار راهکاهش عدم تقارن اطلاعاتی 

انداز خود به  و چشم ددر مورد عملکر یمثبت علامت، ی دارای گزارش یکپارچههاشرکت

؛ این امر سبب کاهش هزینه سرمایه (Maama & Marimuthu, 2021) کنند یبازار ارسال م

 ,Vitolla et al, 2020; Maama & Marimuthu, 2021; Ngcobo & Sibanda)شود  می

2021 ). 

سازی موضوعی، در ادامه مطالعات تجربی خارجی و داخلی مرتبط با  جهت پشتوانه

 چارچوب یشنهادهایپبیان داشت  Flower( 2015)اند.  ی ارائه شدهموردبررسهای  حوزه

 یکم اثر یاجتماع یاقتصاد ی متفاوتساختارها و اجبار  عدم لیدل  به کپارچهی یگزارشگر

 مجری ییها شرکت نشان داد Serafeim( 2015) .داردها  شرکت یعملکرد گزارشگر بر

با  یها شرکت در جهینت نیبلندمدت دارند. ا افقبا  یگذاران هی، سرماکپارچهی یگزارشگر

 Lee( 2016) است. ترمشهود، دارند یدارتریپا کپارچهی یثبات که گزارشگربا ورشد بالا 

& Yeo رابطه مثبت وجود دارد.  کپارچهی یگزارشگر یافشا وارزش شرکت  نیب دریافتند

 یهاشرکتعلاوه  بهتر است.  قویبالاتر،  یسازمان یدگیچیپ باها  رابطه در شرکتاین 

و  ، عملکرد بهترکپارچهی یگزارشگربالا  تیفیکدارای  و یخارج مالی نیتأممند ازین

 شیاز افزا یشواهد قو Baboukardos & Rimmel( 2016)دارند.  یارزش بالاتر

 کپارچهی یگزارشگر کردیرو یجبارسود با ارزش بازار شرکت پس از اتخاذ ا یهمبستگ

شرکت با  یها ییخالص دارا یارزش دفتر یکاهش همبستگ انگریب جیاما نتا ارائه کردند؛

 یرابطه منفشواهدی از  Murcia Carvalho &( 2016) است.سهام بازار ارزش 

 Barth( 2017)ارائه کردند. و بلندمدت  مدت یاندر م یهسرما ینهو هز یکپارچه گریگزارش

et al  ؛وجود دارد یرابطه مثبت ینقد آت انیجر و کپارچهی یگزارشگر تیفیک نیبدریافتند 

 Swagerman( 2017). نشدمشاهده  هیسرما نهیو هز کپارچهی یگزارشگرای بین  اما رابطه



 146 |  و همکاران یگمچ یبدر...؛  با چارچوب یمال یگزارشگر ییهمگرا یارزش یامدهايپ

یه است، سرما ینهبر هز گری یکپارچهاثر گزارشکلی حاکی از فقدان  یجنتانشان داد هرچند 

تر بر  کوچک یها افشاشده توسط شرکت یکپارچه یها گزارش یبرا یجزئ یاما اثر منف

 دریافتند Gámez-Sánchez & Noguera-García( 2017)مشاهده شد.  یهسرما ینههز

که  هاییشرکت در رابطه نیا .دارد کپارچهیگزارش  یافشابا  یابطه منفر هیسرما نهیهز

با  دارند و دارای سهامداران ، عدم تقارن اطلاعاتی بالادهند یم شیرا افزا یمنابع مال

و نه حجم  هکپارچیاطلاعات  یدارد. دقت افشا تیاهم هیدر بازار سرماحمایت کمتر 

 ییهمگرادریافتند  Zhou et al( 2017)دهد.  یرا کاهش م هیسرما نهیهز، اطلاعاتافشای 

 ینیب شیپ یخطا سبب کاهش کپارچهی یشرکت با چارچوب گزارشگر یگزارشگر

دریافتند  Pavlopoulos et al( 2017)است.  شده هیسرما نهیکاهش هز و لگرانیتحل

 یسود کمتر تیریمد دهند،یبالا ارائه م تیفیبا ک کپارچهی های که گزارش ییها شرکت

عملکرد  نشان دادند Pavlopoulos et al( 2019) .تری دارند پایین یندگینما  نهیهزداشته و 

استفاده مؤثرتر از  ،علاوه . بهدارد یکپارچه گریگزارش یافشا یفیتکبا  یشرکت رابطه مثبت

و سود  یفیتبا ک یمثبت رابطهسهام شده که  یرعادیبازده غ سبب یکپارچه گریگزارش

 یگزارشگردریافتند  Cortesi & Vena( 2019) .مالی دارداطلاعات مربوط بودن 

 تیفیک ؛دهد یرا کاهش م یتو عدم تقارن اطلاعا شیرا افزا یشرکت یسطح افشا ،کپارچهی

ندارد.  ریبا ارزش بازار تأث یبر رابطه ارزش دفتراما  ؛دهد یم شیسود هر سهم را افزا

(2020 )et al Obeng سود  تیفیو ک کپارچهی یداوطلبانه گزارشگر رشیپذ نیبد دریافتن

 مورددر  یشواهد ؛ امابالا رابطه مثبت وجود دارد یندگینما نهیهز با یها شرکتدر  ژهیو به

 نیامد. سود به دست تیفیو ک کپارچهی یشرکت بر رابطه گزارشگر یدگیچیپ ریتأث

(2020 )et al Adegboyegun عملکرد تأثیری بر یکپارچه دریافتند گزارشگری 

Muttakin ( 2020)مرتبط است.  شرکت بلندمدت عملکرد اما با ندارد، شرکت مدت کوتاه

et al  نیدارند. همچن یکمتر یبده نهیهز کپارچه،ی یها گزارش ی باها شرکتدریافتند 

 ستهرا برج یبده نهیو هز یمال یگزارشگر تیفیک منفی رابطه کپارچهی  گریگزارش

 هزینه درکاهش  یکپارچه، گریگزارش یرندگانپذدریافتند  et al Vena( 2020). کند یم
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و سطح بالا  یقو ییگرا جمع  با فاصله قدرت کم، ارزش یی. در کشورهااند داشته یهسرما

( 2020) است. تر قوی در کاهش هزینه سرمایه یکپارچه گریگزارش یاثربخشی، مردانگ

et al Vitolla  یفیتدارد و ک یهسرما ینهبا هز یرابطه منف یکپارچه گریگزارشدریافتند 

 et al Ulupui (2020) است. سرمایه ینهکاهش هز یراه نوآورانه برا یکپارچهگزارش 

 فشار مثبت اثر یکپارچه، گزارشگری بر سهامداران فشار ناچیز مثبت اثر شواهدی از

 Vale( 2021)گذاران ارائه کردند.  سرمایه واکنش بر یکپارچه گزارشگری و سهامداران

Castelo et al  تر، یینپا یسکو ر تر یقو یشرکت راهبریبا  تر،  بزرگ یها شرکتدریافتند 

 ی، افشاحال نیرا افشا کنند. درع یکپارچه یها طور داوطلبانه گزارش دارد به یشتریاحتمال ب

 Ngcobo & Sibanda( 2021)ندارد.  تأثیر یهسرما ینهبر هزگزارشگری یکپارچه داوطلبانه 
 یحقوق صاحبان سهام و خطاها ینههز با یکپارچه گزارشگری ینب یرابطه منفدریافتند 

 فشار و رهیمد ئتیه ترکیب دریافتند Velte( 2021. )وجود دارد یلگرانتحل بینی یشپ

 اجرای و ، پذیرشعلاوه به دارد. مثبتی اثر یکپارچه گزارشگری کیفیت بر سهامداران

( 2021). دارد شرکت و عملکرد  ارزش مثبتی در زمینه پیامدهای یکپارچه گزارشگری

et al. Obeng کمتر  یندگینما  ینههزیکپارچه،  گریگزارش مجری یها شرکت دریافتند

 یشگرا با یاز کشورها تر قوی نفعان ذی یشگرا با یرابطه در کشورهااین . دارند

متنوع که مشکل  یها در شرکت یکپارچه گریگزارش یاثربخش ،علاوه است. بهان سهامدار

که  ییها شرکتدریافتند   et alRaimo( 2022)، آشکارتر است. دارند یشتریب یندگینما

 یدسترسهزینه بدهی کمتری داشته و  کنند، یبالاتر ارائه م یفیتبا ک یکپارچه یها گزارش

 گریگزارش یفیتک دادندنشان   et alChouaibi( 2022) .دارند یمنابع مال هبی بهتر

 دارد. یمثبت بر عملکرد مال یرتأث و یهسرما ینهبر هز یمنف یرتأث یکپارچه

کیفیت اقلام تعهدی، کیفیت اقلام تعهدی ( دریافتند 4151نمازی و رضایی )

هزینه نمایندگی رابطه  شده بر اساس عملکرد و مربوط بودن اطلاعات مالی با اصلاح

ارائه  کپارچهی یهاهدف گزارش ددادننشان  (4151)ی و مهتر شیستا. دارند عکس

ی هاتیبه محدود دیگزارش با نیدر ارائه او  است یریگ میتصم یبرا دیعات مفاطلا
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عات لااط یفیک یها یژگیصنعت و موازنه و اتیخصوص ت،یمنافع بر مخارج، اهم یفزون

سرمایه با افزایش کیفیت افشا، هزینه ( دریافتند 4151بخشی و همکاران ) . الهتوجه کرد

بازار سرمایه نگرش مثبتی به ( دریافتند 4155. ابوالفتحی و همکاران )یابد کاهش می

کنند؛ عات استفاده میلاارائه اط درهایی دارد که از رویکرد گزارشگری یکپارچه شرکت

شرکت  مثبت ارزش رابطه ،علاوه د. بهشوشرکت می افزایش ارزش سبباین نگرش مثبت 

تر، مین مالی خارجی بالاأپیچیدگی سازمانی و ت باها چه در شرکتیکپار یو گزارشگر

اطلاعات حسابداری بر هزینه افشا کیفیت دریافتند  (4155بولو و همکاران )تر است.  قوی

 .شود می این اثر سبب تضعیفعدم تقارن اطلاعاتی و  دارد منفی اثرحقوق صاحبان سهام 

های  ها، ویژگی اهداف، مخاطبان، قیود و محدودیت ( نشان دادند4111ستایش و مهتری )

های گزارش، کیفی، مسئول تهیه و ارائه گزارش، مسئول تدوین استانداردها، تقبل هزینه

ها و مسئول عناصر و ابعاد گزارش، شکل گزارش، نحوه انتشار گزارش، نوع شرکت

مهر و  احتشامسبی برای گزارشگری یکپارچه هستند. بخشی گزارش، اجزاء منا اعتبار

کار هوشمند و گزارشگری یکپارچه رابطه وجود  و بین کسب ( دریافتند4111همکاران )

 ( دریافتند4111است. ابوالفتحی و همکاران ) ها مؤثر دارد و این رابطه بر عملکرد شرکت

کیفیت گزارشگری  انفی بمالکیت نهادی رابطه م، اما اندازه و فرصت رشد رابطه مثبت

بین کیفیت حاکمیت شرکتی و گزارشگری یکپارچه رابطه  ،حال نید. باانیکپارچه دار

عوامل حاکمیت شرکتی،  ( دریافتند4114مهر و همکاران ) نشد. احتشامیافت ی معنادار

ثر ؤاستراتژی، عملکرد مالی، موقعیت صنعت و فشار ذینفعان بر گزارشگری یکپارچه م

ثیر بر أثیر، حاکمیت شرکتی بیشترین و موقعیت صنعت کمترین تأنظر میزان تهستند. از

 د.گزارشگری یکپارچه داشتن

توان بیان داشت که در مطالعات داخلی در ایران،  ، میشده مطرحبا توجه به مطالعات 

ها به سمت گزارشگری یکپارچه توجه  به بحث پیامدهای همگرایی گزارشگری شرکت

 اند. ها مطرح شده های پشتوانه توسعه فرضیه ر ادامه، استدلالکافی نشده است. د
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 کندمی ایجاد یندگی، مشکل نمامدیران و مالکان بین اطلاعاتی تقارن وجود عدم

(Jensen & Meckling, 1976.) یبرا ذینفعان راهبری زمیعنوان مکان بهاطلاعات  یافشا 

که  ابدی یم شیافزا یزمان ذینفعانتوان نظارت بیانگر آن است که  انرینظارت بر اقدام مد

 یکپارچه گزارشگری .(Wu & Zhou, 2021) دهد ارائه تیشفاف یسطح بالاگری، گزارش

شود؛ یکی، مخابره  می اطلاعاتی تقارن عدم کاهش فرآیندی است که از چند جنبه سبب

 بخشی داریپای که کند می مخابره سیگنالی یکپارچه شرکت است. گزارش کیفیت سیگنال

 ارزش در ایجاد کار و کسب های فرصت ها و ریسک و است تجاری رفتار از یکپارچه

گزارشگری  شرکت است. اطلاعات افشای مجموعه بعدی، گسترش .شود می مدیریت

 ضمن آفرین است که ارزش هایفعالیت توضیح اطلاعاتی برای شامل مجموعه یکپارچه

 و جدید شده اطلاعاتی محتوای ایجاد سبب اطلاعات، جستجوی های هزینه در جویی صرفه

 عملکرد ارزیابی در اطمینان عدم دیگری، کاهش .دهد می کاهش اطلاعاتی را تقارن  عدم

 شرکت عملکرد در مورد اطلاعاتی ریسک کاهش گزارشگری یکپارچه به شرکت است.

 (. گزارشگریZhou et al, 2017)دهد  کمک کرده و عدم تقارن اطلاعاتی را کاهش می

بلندمدت و  دید مدت به را از عملکرد کوتاه یریتمد یدرا دارد که تأکآن  یلپتانسیکپارچه 

ازجمله  ینفعانها همه ذ شرکت رود می، انتظار راستا یندهد. در ا ییرتغ یدارارزش پا

گذاران را در  قانونو گذاران  یاستس جاری،ت ء، شرکاکنندگان نیتأم یان،کارمندان، مشتر

 ی. گرچه مطالعات(International Integrated Reporting Council, 2013) یرندر بگنظ

را  یندگینما  ینههز تواند یاز سهامداران م یتر در نظر گرفتن مجموعه گسترده اند دادهنشان 

 افتواند با اهد یم یدارارزش پا یدنبال کردن استراتژ اند دادهنشان ی ، مطالعاتدهد یشافزا

 ،علاوه   به (.Masulis & Reza, 2015; Ferrell et al, 2016) سهامداران سازگار باشد

 یشتواند نظارت سهامداران را افزا یاطلاعات م یفیتمجموعه اطلاعات و بهبود ک یشافزا

 گریگزارش تیفیک طبق برخی شواهد،را محدود کند.  یرانمد یطلب دهد و فرصت

ی در کشورهاو ( Eloff & Steenkamp, 2022)دارد  سودبا مدیریت  یمنف رابطه یکپارچه

 & Wu) شود یم لیطلبانه تعد سود فرصت تیری، مدارائه گزارشگری یکپارچه ملزم به
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Zhou, 2022 .) های ینهکاهش هز سبببالاتر  تیفیبا ک کپارچهی گریگزارشاجرای 

بلندمدت، تفکر  یریگ جهت ،علاوه به(. Pavlopoulos et al, 2017) شود یم یندگینما

بهتر  ییباعث همسو یکپارچهخاص در گزارش  های گزارهبه بحث در مورد  یازو ن یکپارچه

بنابراین فرضیه اول به ؛ (Obeng et al, 2020) شود نمایندگی می  ینهها و کاهش هز یزهانگ

 شرح زیر است:

های مالی با چارچوب گزارشگری  : افزایش سطح همگرایی گزارش4فرضیه 

 دهد.یکپارچه، هزینه نمایندگی را کاهش می

 ییکارا یشافزاکنندگان مالی شامل  مزایای گزارشگری یکپارچه برای تأمین 

دقت بالاتر  (،International Integrated Reporting Council, 2013)یه سرما یصتخص

، (Barth et al, 2017)بالا سهام  ، نقدشوندگی(Zhou et al, 2017) یلگرانتحل ینیب یشپ

کاهش ، (Barth et al, 2017; Gal & Akisik, 2020ارزش ) ارتقا وواکنش مثبت بازار 

 یهسرما ینههز (،Garcia-Sanchez & NogueraGamez, 2017) یتقارن اطلاعات    عدم

، افزایش شفافیت  است. گزارشگری یکپارچه با تأکید بر ارزش (Vena et al, 2020)کمتر 

 از سرمایه هزینه .شود می سرمایه اهش ریسک اطلاعاتی و هزینهو دید بلندمدت سبب ک

. (Healy & Palepu, 2001; Lambert et al, 2007)پذیرد  اطلاعاتی تأثیر می تقارن عدم

 ینههز در کاهش   قش برجستهن یکپارچه گریگزارش، است بالا یتقارن اطلاعات  عدموقتی 

در  یمثبت علامت گزارشگری یکپارچه از طریق ارسال (.Sharif et al, 2021)دارد  یهسرما

 Vitolla et)شود  سبب کاهش هزینه سرمایه میبه بازار  شرکتانداز  و چشم دمورد عملکر

al, 2020; Maama & Marimuthu, 2021; Ngcobo & Sibanda, 2021) .منفی  اثر

اتخاذ مدل  شود؛ یکی یم یاز دو عامل ناش یکپارچه بر هزینه سرمایه گریگزارش

از  یناش یکاهش عدم تقارن اطلاعاتدیگری و  یکپارچهتفکر  یلبه دل یداروکار پا کسب

 ,Carvalho & Murcia) کند یآگاهانه را فراهم م بینی یشکه امکان پیشتر ب یتشفاف

 بنابراین فرضیه دوم به شرح زیر است:؛ (2016
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گزارشگری  های مالی با چارچوب : افزایش سطح همگرایی گزارش2فرضیه 

 دهد. یکپارچه، هزینه سرمایه را کاهش می

 روش پژوهش

از  ها داده .است ییاستقرا و یدادیرو پس، توصیفی ی،کاربرد دارای ماهیتیحاضر  پژوهش

ها  شرکتتفسیری و گزارش حسابرسی  ، گزارشرهیمد ئتیه  گزارشی، های مال صورت

ر افزا از نرم ها در ساماندهی داده .اند شده استخراج نیآورد نو افزار ره نرمطبق سامانه کدال و 

ها از  بهره گرفته شد. در آزمون فرضیه وزیو . ای افزار آماری از نرم تحلیل یبرااکسل و 

 & Carvalho( 2016)های رگرسیونی به پشتوانه مطالعات تجربی حوزه شامل  مدل

Murcia، (2017 )Barth et al، (2017 )Gámez-Noguera Sánchez &-García، 

(2017 )Swagerman، (2017)Pavlopoulos et al، (2020)Obeng et al، (2020) Vena

et al، (2020 )Vitolla et al، (2021 )Sharif et al، (2021 )Vale Castelo et al، 

(2021 )Maama & Marimuthu، (2021 )Obeng et al، (2021 )Ngcobo & Sibanda، 

(2022 )Wu & Zhou :استفاده شد 

AGCi,t = α + β1IRi,t + β2SIZEi,t + β3LEVi,t + β4AGEi,t + β5ASGi,t + β6OCFi,t + 

β7PRFi,t + β8CVLi,t + β9EVLi,t + β10RVLi,t + β11SYSi,t + β12INSi,t + 

β13MANi,t + β14BNDi,t + β15BFEi,t + β16AFEi,t + β17AQRi,t + β18AISi,t 

+ β19IAi,t + εi,t  (4)  

CECi,t = α + β1IRi,t + β2SIZEi,t + β3LEVi,t + β4AGEi,t + β5ASGi,t + β6OCFi,t + 

β7PRFi,t + β8CVLi,t + β9EVLi,t + β10RVLi,t + β11SYSi,t + β12INSi,t + 

β13MANi,t + β14BNDi,t + β15BFEi,t + β16AFEi,t + β17AQRi,t + β18AISi,t 

+ β19IAi,t + εi,t  (2)  

 متغیرهاي وابسته

AGCi,tهای عملیاتی به هزینه نمایندگی؛ در ارزیابی آن طبق معیار کارآیی از نسبت : هزینه

 درآمدهای عملیاتی فروش استفاده شد.
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CECi,t :مورد انتظارنمادی از بازده  عنوان بهسرمایه حقوق مالکانه؛ در ارزیابی آن  هزینه 

 ای استفاده شد.های سرمایهگذاری داراییسهامداران از الگوی قیمت

ER
CEC

i,t= Rf + βm(Rm –Rf) 

ER
CEC

i,tسهامداران مورد انتظارحقوق مالکانه معادل بازده  سرمایه : هزینه 

Rf ریسک: بازده بدون 

Rmبازده پرتفوی بازار : 

βm.ضریب بتای حساسیت رگرسیون بازده سهام به بازده بازار : Ri,t = α + βRm + εi,t 

 :مستقل ریمتغ

IRi,tهای مالی با چارچوب گزارشگری یکپارچه؛ برای ارزیابی : سطح همگرایی گزارش

آن از امتیازبندی شاخص افشای اطلاعات مطابق با چارچوب نمونه گزارشگری یکپارچه 

(International Integrated Reporting Council, 2013 ) ،استفاده شد. این چارچوب

ای بعدی به تفکیک ه قرار داده که در بخش موردبحثجزء را  کیو چهلهشت معیار و 

اند. معیارهای مطرح شامل دید کلی سازمان و محیط بیرونی )هشت بعد(، راهبری  شده ارائه

ها )سه بعد(، راهبرد و  ها و ریسک )سه بعد(، فرصت وکار کسبشرکتی )هشت بعد(، مدل 

انداز آتی )سه بعد(، مبنای  تخصیص منابع )هفت بعد(، عملکرد و نتایج )شش بعد(، چشم

هدف چارچوب بررسی افشای اطلاعات  ازآنجاکهه و ارائه اطلاعات )سه بعد( است. تهی

برای هر معیار و اجزای  رو نیازااست و وزن دهی مشخصی به ارکان افشاء مدنظر نیست، 

های با کد یک( و آن کددهی صفر و یک اجرا شد و با توجه به ارزش امتیازی )مشاهده

 ها( سطح همگرایی ارزیابی شد.کد یک به کل مشاهدههای با ارزش نسبی )نسبت مشاهده

 متغیرهاي کنترلی:

SIZEi,t: درآمدهای عملیاتی حاصل از فروش. اندازه؛ لگاریتم طبیعی 

LEVi,t: ها.ها به ارزش دفتری داراییاهرم مالی؛ نسبت ارزش دفتری بدهی 

AGEi,t:  از پذیرش شرکت در بورس اوراق بهادار. شده یسپرعمر؛ لگاریتم طبیعی زمان 
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ASGi,t:  درآمدهای عملیاتی حاصل از فروش. ساله سهمیانگین رشد فروش؛ میانگین رشد 

OCFi,t: ها.های عملیاتی به ارزش دفتری داراییجریان نقد؛ نسبت جریان وجوه نقد فعالیت 

PRFi,t: ها.سودآوری؛ نسبت سود عملیاتی به ارزش دفتری دارایی 

CVLi,tها.ساله نسبت جریان نقد عملیاتی به دارایی : نوسان جریان نقد؛ انحراف معیار سه 

EVLi,t ها.نسبت سود عملیاتی به ارزش دفتری دارایی ساله سه: نوسان سود؛ انحراف معیار 

RVLi,t شرکت بازده سهام ساله سه: نوسان بازده سهام؛ انحراف معیار. 

SYSi,t نسبت به بازده بازار. شرکت حساسیت بازده سهام: ریسک سیستماتیک؛ 

INSi,t منتشرشده: مالکیت نهادی؛ نسبت سهام در مالکیت سهامداران نهادی به کل سهام. 

MANi,t منتشرشدهسهام  کل به: مالکیت مدیریتی؛ نسبت سهام در مالکیت مدیران. 

BNDi,t رهیمد ئتیهضای اع کل بهنسبت تعداد اعضای غیرموظف ؛ رهیمد ئتیه: استقلال. 

BFEi,tمدیره. اعضای هیئت کل بهنسبت اعضای متخصص ؛ مدیره : تخصص مالی هیئت 

AFEi,tاعضای کمیته حسابرسی. کل بهنسبت اعضا متخصص ؛ : تخصص کمیته حسابرسی 

AQRi,t:  رتبه کیفی حسابرس؛ اگر حسابرس جز سازمان حسابرسی یا مؤسسات با رتبه الف

 صفر. صورت نیاجامعه حسابداران رسمی یا معتمد سازمان بورس باشد، کد یک و در غیر 

AISi,t:  حسابرس شرکت در گروه متخصص در  که یدرصورتتخصص صنعت حسابرس؛

 شد، کد یک و در غیر این صورت کد صفر.صنعت مربوطه با توجه به ارزیابی سهم بازار با

IAi,t:  حسابرس داخلی؛ اگر شرکت برخوردار از واحد حسابرسی داخلی باشد، کد یک و

 در غیر این صورت کد صفر.

طی در بورس اوراق بهادار تهران  شده رفتهیهای پذ شرکتبه دلیل ماهیت موضوعی،  

 های شرکت .اند در نظر گرفته شده پژوهشجامعه آماری  عنوان به 4155 تا 4159 یها سال

. اند شده نییتع 4در جدول  ریز ارهاییمع به روش غربالگری با توجه به یموردبررس

سال بررسی -مشاهده شرکت 121سال انتخاب و تعداد  9شرکت طی  411، تعداد رو نیازا

 شد.
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 غربال جامعه آماري پژوهش .1جدول 

 955 در بورس و فرابورس شده رفتهیهای پذ تعداد شرکت

(51) اند. گذاری فعال بوده بانکی، بیمه، لیزینگ، هلدینگ و سرمایه تهایی که در حوزه خدماشرکت -  

(449) اند. هایی که طی دوره حضور مستمر نداشته شرکت -  

(94) .اند هایی که طی دوره تغییر دوره مالی داشته شرکت -  

(259) .طور کامل در دسترس نبود ها به هایی که طی دوره مالی اطلاعات آن شرکتفرابورسی و هایی  شرکت -  

 411 پژوهششده از جامعه آماری  غربال یها شرکت

 هاي پژوهش يافته

و نتایج فراوانی متغیرهای گسسته  2در جدول  پژوهش پیوسته متغیرهای نتایج آمار توصیفی

برای ارزیابی سطح همگرایی  شده یطراحچارچوب اند.  شده ارائه 1پژوهش در جدول 

جزء است.  کیو چهلگزارشگری مالی با گزارشگری یکپارچه شامل هشت معیار و 

امتیاز و میانگین شاخص ارزش  41میانگین شاخص ارزش امتیازی گزارشگری یکپارچه 

سرمایه حقوق مالکانه مبتنی بر بازده مورد انتظار صاحبان سهام  هزینهاست.  114/1نسبی آن 

است. هرچه شاخص  451/1طور میانگین  بهای های سرمایهگذاری داراییبق الگوی قیمتط

ی از طریق حقوق سازمان برونها متحمل هزینه کمتری جهت تأمین مالی  کمتر باشد، شرکت

های عملیاتی به درآمدهای عملیاتی فروش هزینه نسبتمالکانه در بازار سرمایه هستند. 

است. بالاتر بودن  199/1میانگین حدود  طور بههای نمایندگی  نهمعیاری از هزی عنوان به

 شاخص به مفهوم افزایش تضادهای نمایندگی است.

 پیوسته پژوهش يرهایمتغ یفیآمار توص .2 جدول

 ها همشاهد کشیدگی چولگی انحراف معیار میانه میانگین متغیرها

AGCi.t 
199/1 111/1 291/1 542/1 49/11 121 

CECi.t 451/1 242/1 119/1 951/1 11/11 121 

IRi.t 114/1 115/1 192/1 492/1- 191/1 121 

AFEi.t 915/1 991/1 151/1 915/1- 119/4 121 

AGEi.t 129/1 111/1 199/1 151/1 121/1 121 

ASGi.t 459/1 411/1 211/1 155/4 11/41 121 



 1041 زمستان | 67شماره | نوزدهم سال | یمال یحسابدار یمطالعات تجرب | 117

 ها همشاهد کشیدگی چولگی انحراف معیار میانه میانگین متغیرها

BFEi.t 191/1 111/1 115/1 515/4- 211/9 121 

BNDi.t 919/1 911/1 419/1 411/1- 919/2 121 

CVLi.t 111/1 191/1 199/1 149/4 995/9 121 

EVLi.t 191/1 119/1 111/1 159/4 542/1 121 

LEVi.t 951/1 914/1 455/1 211/1 911/1 121 

INSi.t 115/1 112/1 411/1 151/4- 919/9 121 

MANi.t 995/1 919/1 412/1 159/4- 919/9 121 

OCFi.t 442/1 155/1 421/1 951/1 111/1 121 

PRFi.t 449/1 159/1 412/1 114/1 195/1 121 

RVLi.t 111/1 914/1 119/1 911/2 11/42 121 

SIZEi.t 49/41 12/41 911/4 919/1 595/1 121 

SYSi.t 124/1 141/1 512/1 112/9- 19/55 121 
 

 پژوهش گسسته يرهایمتغفراوانی  عيتوز. 3جدول 

 متغیرها
 ها کل مشاهده کد صفر کد یک

 درصد تعداد درصد تعداد درصد تعداد

AQRi.t 914 11 245 11 121 411 

AISi.t 119 12 149 91 121 411 

IAi.t 921 11 59 41 121 411 

های شاخص کلی همگرایی چارچوب گزارشگری یکپارچه به تفکیک فراوانی سنجه

های با نسبت تعداد مشاهده)و ارزش نسبی ( یکهای با کد تعداد مشاهده)ارزش امتیازی 

، فراوانی اجزای شاخص علاوه به. اندارائه شده 1در جدول ( هاکد یک به کل مشاهده

. اندارائه شده 9همگرایی گزارشگری مالی با چارچوب گزارشگری یکپارچه در جدول 

صفر و جزء در چارچوب گزارشگری یکپارچه است که بر مبنای کد  14شاخص حاوی 

هایی که اجزای مطرح چارچوب  در این ارزیابی برای مشاهده. یک طراحی شده است

اند، کد یک و برای سایر  را در بحث افشای اطلاعات اعمال کرده کپارچهگزارشگری ی

بالاترین ارزش مربوط به یک مشاهده با ارزش . ها کد صفر لحاظ شده استمشاهده
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ترین ارزش مربوط به دو مشاهده با ارزش  پایین. است 941/1و ارزش نسبی  29امتیازی 

با ارزش نسبی  41بیشترین فراوانی مربوط به امتیاز . است 221/1و ارزش نسبی  5امتیازی 

 91/29مشاهده است که  454اند، تعداد  هایی که این ارزش را داشته شرکت. است 115/1

است که ارزش  29و  44امتیاز از طرفی، کمترین فراوانی مربوط به . ها است درصد مشاهده

اند، شامل  هایی که این ارزش را داشته شرکت. است 941/1و  291/1ها به ترتیب  نسبی آن

 .ها است درصد مشاهده 41/1است که حدود  هرکداممشاهده برای  4

 فراوانی ارزش امتیازي و ارزش نسبی شاخص همگرايی گزارشگري مالی و يکپارچه .0جدول 

 IRi.tمتغیر 

 درصد تعداد ارزش نسبی ارزش امتیازی  درصد تعداد ارزش نسبی ارزش امتیازی

5 221/1 2 21/1  41 115/1 454 91/29 

44 291/1 4 41/1  45 191/1 415 41/49 

42 251/1 9 95/1  21 111/1 11 91/9 

41 141/1 5 29/4  24 942/1 11 51/9 

41 114/1 11 21/9  22 911/1 49 22/2 

49 199/1 91 52/1  21 994/1 9 95/1 

49 151/1 99 41/5  21 919/1 1 12/1 

41 149/1 429 91/41  29 941/1 4 41/1 

فراوانی اجزاي شاخص همگرايی گزارشگري مالی با چارچوب گزارشگري يکپارچه .5 جدول  

 اجزا معیارها
 فراوانی

 درصد تعداد

دید کلی سازمان و محیط 

 بیرونی

 41/55 141 و چشم انداز تیمأمور

 91/41 429 ها فرهنگ، اصول اخلاقی و ارزش

 12/55 141 مالکیت و ساختار عملیاتی

 11/51 955 های اصلی و بازارها فعالیت

 15/4 41 چشم انداز رقابتی و ساختار عملیاتی

 91/51 914 موقعیت در زنجیره ارزش

 94/11 911 ...(خلاصه آماری )تعداد کارکنان، درآمد و 

 15/11 912محیط بیرونی )اقتصادی، اجتماعی، زیست محیطی، جمعیت و 
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 اجزا معیارها
 فراوانی

 درصد تعداد

)... 

 راهبری شرکتی

ها، تنوع، سوابق، جنسیت،  ساختار راهبری )شامل مهارت

 صلاحیت و ...(
991 

51/19 

 19/51 119 راهبری و راهبردها

 12/1 1 راهبری و فرهنگ سازمانی

 41/1 11 راهبری و مدیریت ریسک

 11/1 1 های سازمان راهبری و استفاده از سرمایه

 51/1 1 های راهبری فراتر از الزامات قانونی رویه

 15/4 41 راهبری و ارتقای نوآوری

 19/22 494 های مبتنی بر ارزش آفرینی ها و مشوق پاداش

 مدل

 کسب و کار

برون های اصلی،  وکار )درون دادها، فعالیت تشریح مدل کسب

 دادها و پیامدها(
141 

411/55 

ها و عوامل مهم مؤثر بر محیط  وابستگی گرید نفعان، شناسایی ذی

 بیرونی
145 

19/55 

 12/55 141 ارتباط مدل کسب و کار با سایر عناصر محتوا

 ها ها و ریسک فرصت

 11/19 942 ها )درونی و بیرونی( ها و فرصت  منابع ریسک

ها و دامنه  ها و فرصت احتمال وقوع ریسکارزیابی سازمان از 

 تأثیرات آن
195 

19/91 

آفرینی از  ها و ارزش اقدام ویژه سازمان جهت مدیریت ریسک

 ها فرصت
221 

51/11 

 راهبرد و تخصیص منابع

 11/55 149 اهداف راهبردی کوتاه مدت، میان مدت و بلندمدت

 11/55 149 راهبردهای دستیابی به آن اهداف

 12/1 1 های تخصیص منابع در جهت اجرای راهبردها برنامه

 11/2 49 گیری دستیابی به اهداف اندازه

 21/11 241 مزیت رقابتی

های تخصیص  نفعان در تدوین راهبردها و برنامه مشارکت ذی

 منابع
1 

44/4 

 95/1 9 ارتباط بین راهبردها با سایر عناصر

 11/1 1 ها ها و فرصت درباره اهداف، ریسکهای کمی  شاخص عملکرد و نتایج
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 اجزا معیارها
 فراوانی

 درصد تعداد

 21/1 2 های کلیدی عملکرد توضیحات مربوط به شاخص

 44/4 1 روابط ذینفعان

 11/51 111 عملکرد گذشته، حال و آینده

 95/19 919 ها پیامدهای انواع سرمایه

 19/51 144 های کمی کیفیت شاخص

 انداز آتی چشم

 91/4 44 بینی شده تغییرات پیش

 95/1 9 پیامدهای احتمالی

 95/1 9 ها تخمین

مبنای تهیه و ارائه 

 اطلاعات

 11/1 1 فرآیند تعیین سطح اهمیت

 11/1 1 محدوده گزارشگری و نحوه تعیین آن

 11/1 1 سازی و ارزیابی موضوعات مهم های کمی ها و روش چارچوب

 برحسبهای رگرسیون خطی چندمتغیره  های پژوهش از مدلجهت آزمون فرضیه

 عامل توضیحی، متغیرهای خطیهم تشخیص برای استفاده شد. سال-های شرکت مشاهده

 و نهادی مالکیت متغیر دو جز به متغیرها برای آن مقدار که شد بررسی واریانس تورم

خطی بین دو رفع هم منظور بهآمد.  به دست 9تا  4در بازه  قبول قابل مقادیر مدیریتی مالکیت

های اصلی استفاده شد که طبق آن متغیر واحد جدید  از روش تحلیل مؤلفه ادشدهمتغیر ی

PCAIMi.t و  9ها در جداول  فرضیه نتایج اجرای آزمون ها شد.لجایگزین دو متغیر در مد

و  درصد 9 خطای کمتر ازآزمون فیشر  های آمارهها، احتمال  یافتهاند. بر اساس  شده ارائه 1

عدم حاکی از ن مدل ودوربین واتس های آماره .ها است وجود روابط خطی در مدل بیانگر

 های آمارهاحتمال  .ها است که دال بر استقلال پسماندها است مدلوجود خودهمبستگی در 

 .ها است مدلدر  پسماندهاهمسانی واریانس و تأیید  درصد 9 خطای بیشتر از آزمون وایت



 1041 زمستان | 67شماره | نوزدهم سال | یمال یحسابدار یمطالعات تجرب | 114

پژوهش اول هیفرض ونیرگرس يالگو يیبرازش نها جينتا .7 جدول  

 AGCi.t متغیر وابسته:

متغیرهای 

 توضیحی
 عامل تورم واریانس احتمال آماره تی خطای استاندارد ضرایب

C 915/1  192/1  11/41  111/1  - 

IRi.t 441/1-  199/1  124/2-  111/1  214/4  

AFEi.t 141/1  115/1  519/4  192/1  154/4  

AGEi.t 111/1  119/1  111/9  111/1  151/4  

AISi.t 111/1-  119/1  529/9-  111/1  251/4  

AQRi.t 111/1-  119/1  911/1-  944/1  415/4  

ASGi.t 114/1  149/1  514/4  111/1  241/4  

BFEi.t 192/1  114/1  941/4  414/1  911/2  

BINDi.t 111/1-  124/1  915/4-  441/1  992/2  

CVLi.t 419/1  114/1  211/1  114/1  111/4  

EVLi.t 121/1-  111/1  121/1-  191/1  114/4  

LEVi.t 119/1  149/1  111/2  119/1  119/4  

IAi.t 142/1  144/1  412/4  214/1  592/4  

OCFi.t 411/1  121/1  511/1  111/1  141/4  

PCAIMi.t 114/1-  112/1  111/1-  111/1  221/4  

PRFi.t 214/4-  111/1  24/11-  111/1  141/2  

RVLi.t 141/1  111/1  111/1  111/1  419/4  

SIZEi.t 112/1  112/1  495/4  211/1  992/4  

SYSi.t 119/1  111/1  195/4  419/1  111/4  

194/1 ضریب تعیین تعدیل شده 111/4 آماره دوربین واتسون   

5/241 آماره فیشر 111/1 احتمال آماره فیشر   

441/4 آماره آزمون وایت 411/1 وایتاحتمال آماره آزمون    

احتمال آماره بر اساس ارائه شده است.  9نتایج بررسی مدل فرضیه اول پژوهش در جدول 

وجود دارد که  اولفرضیه شواهدی در پذیرش ، درصد است 9 که کمتر از خطایتی 

مالی  گریگزارش موازات افزایش سطح همگرایی بههای نمایندگی  کاهش هزینه حاکی از
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درصد از  4/19ن مدل نشان داد ضریب تعییاست. با چارچوب گزارشگری یکپارچه 

مالی با گزارشگری  گریگزارش سطح همگرایی تغییر برحسبنمایندگی   هزینه اتتغییر

 ها حاکی از معناداری نقش سایر یافتهاست.  تبیینقابل در حضور متغیرهای کنترلی یکپارچه 

رشد فروش، جریان نقد، سودآوری، نوسان جریان نقد، نوسان اهرم مالی، عمر، میانگین 

 است.های نمایندگی  هزینهبازده سهام و تخصص صنعت حسابرس در تعیین سطح 

وم پژوهشد هیفرض ونیرگرس يالگو يیبرازش نها جينتا .6 جدول  

 CECi.t متغیر وابسته:

 تورم واریانسعامل  احتمال آماره تی خطای استاندارد ضرایب متغیرهای توضیحی

C 491/1- 925/1 591/9- 111/1 - 

IRi.t 151/1- 111/1 191/2- 114/1 411/4 

AFEi.t 991/1- 194/1 111/5- 111/1 941/4 

AGEi.t 495/1 191/1 114/1 111/1 111/4 

AISi.t 199/1- 114/1 191/4- 419/1 211/4 

AQRi.t 151/1- 112/1 119/2- 122/1 419/4 

ASGi.t 111/1 151/1 121/1 111/1 219/4 

BFEi.t 111/1  112/1  214/1  141/1  954/2  

BNDi.t 414/1-  495/1  119/4-  211/1  999/2  

CVLi.t 152/1-  191/1  294/1-  159/1  411/4  

EVLi.t 419/4  151/1  119/2  119/1  411/4  

LEVi.t 411/1-  449/1  421/4-  292/1  911/4  

IAi.t 911/1-  111/1  424/1-  111/1  149/4  

OCFi.t 411/1  211/1  191/1  159/1  151/4  

PCAIMi.t 144/1-  141/1  149/1-  149/1  414/4  

PRFi.t 111/1-  249/1  191/1-  141/1  911/2  

RVLi.t 149/1-  111/1  111/1-  929/1  451/4  

SIZEi.t 111/1  149/1  111/2  121/1  119/4  

SYSi.t 214/1  114/1  111/5  111/1  215/4  

194/1 تعدیل شدهضریب تعیین  111/4 آماره دوربین واتسون   

11/49 آماره فیشر 111/1 احتمال آماره فیشر   

191/4 آماره آزمون وایت 191/1 احتمال آماره آزمون وایت   
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و پرهیز از  رابطه شرطی بین بتا و بازدهنتایج بررسی مدل فرضیه دوم پژوهش با توجه به 

در جدول ای هیسرما هایییدارا یگذار متیق یالگوطبق صرف ریسک بازار منفی وقوع 

شواهد ، درصد است 9 که کمتر از خطایتی احتمال آماره بر اساس ارائه شده است.  1

سرمایه   کاهش هزینه پژوهش وجود دارد که بیانگر دومفرضیه در پذیرش  دکنندهییتأ

زارشگری مالی با چارچوب گ گریگزارش افزایش سطح همگرایی موازات هبحقوق مالکانه 

 برحسبسرمایه   هزینه اتتغییردرصد  4/19ن مدل نشان داد ضریب تعییاست. یکپارچه 

در حضور مالی با چارچوب گزارشگری یکپارچه  گریگزارش سطح همگرایی تغییرات

اندازه، عمر، رشد  ها حاکی از معناداری نقش سایر یافتهاست.  تبیینقابل متغیرهای کنترلی 

فروش، نوسان سود، ریسک سیستماتیک، تخصص مالی کمیته حسابرسی، رتبه کنترل 

 است.سرمایه حقوق مالکانه   هزینهکیفی حسابرس و حسابرسی داخلی در تعیین 

 گیري پژوهش بحث و نتیجه

ها به سمت گزارشگری یکپارچه  جهت ارزیابی جایگاه تحولات گزارشگری سنتی شرکت

لازم است پیامدهای این رخداد واکاوی شود. علیرغم پرداختن به این مباحث در برخی 

، مطالعات در مورد ارزیابی پیامدهای گزارشگری یکپارچه محدود حال نیبااکشورها، 

است.  قرارگرفته موردتوجهدر ایران این مبانی کمتر  ژهیو به(؛ Obeng et al, 2020)است 

ها در حرکت به سمت  در این مطالعه، پیامدهای سطح همگرایی گزارشگری شرکت

چارچوب گزارشگری یکپارچه از دیدگاه معیارهای هزینه نمایندگی و هزینه سرمایه 

افشا اطلاعات است که ارزیابی تلاش برای بهبود   کنکاش شد. استدلال پشتوانه موضوع آن

های نمایندگی ناشی  در کاهش هزینه  ناشی از اجرای گزارشگری یکپارچه از جایگاه ویژه

سهامداران برخوردار است. همچنین، ارزیابی  ازجملهنفعان  از تضاد منافع بین مدیران و ذی

تحلیل انتظارات مربوط به افشای اطلاعات گزارشگری  واسطه بهواکنش بازار سهام 

 از دیدگاه هزینه سرمایه و بازده مورد انتظار سهامداران، اهمیت خاصی دارد.یکپارچه 

 نتایج آزمون فرضیه اول حاکی از وجود رابطه منفی بین گزارشگری یکپارچه و هزینه

ها به چارچوب گزارشگری شرکت  ، هرچه سطح گزارشگریرو نیازانمایندگی است. 
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یابد. بر این اساس،  های نمایندگی کاهش می یکپارچه همگرایی بیشتر داشته باشد، هزینه

 ،Pavlopoulos et al ،(2020 )Obeng et al( 2017)های پژوهش با نتایج مطالعات  یافته

(2020 )et al Muttakin  ( 2021)وObeng et al .سازگار است 

م حاکی از وجود رابطه منفی بین گزارشگری یکپارچه و نتایج آزمون فرضیه دو

ها به چارچوب گزارشگری شرکت  ، هرچه گزارشگریرو نیازاهزینه سرمایه است. 

ها کاهش سرمایه حقوق مالکانه شرکت  یکپارچه همگرایی بیشتری داشته باشد، هزینه

 ،ho & MurciaCarval( 2016)های پژوهش با مطالعات  یابد. بر این اساس، یافته می

(2017 )et al Zhou، (2017 )Gámez-Sánchez & Noguera-García، (2020 )et  Vena

al، (2020 )Vitolla et al، (2021 )Maama & Marimuthu، (2021 )Ngcobo & 

Sibanda، (2021 )Sharif et al، (2022 )Wu & Zhou، (2022 )et alChouaibi  

 ،Barth et al ،(2017 )Swagerman( 2017)های مطالعات  همخوانی دارد؛ اما با یافته

(2021 )Vale Castelo et al .ناسازگار است 

های پژوهش حاکی از نقش کیفیت افشا اطلاعات ناشی از همگرایی یافته

ها به سمت گزارشگری یکپارچه در کاهش هزینه نمایندگی و هزینه شرکت  گزارشگری

تسریع حرکت نظام  منظور بهسرمایه است. با توجه به پیامدهای گزارشگری یکپارچه، 

شود نهادهای استانداردگذار و  اقتصادی کشور و توجه به نیازهای آتی ذینفعان پیشنهاد می

بورس اوراق بهادار در پاسخ به تحولات گذار مانند سازمان حسابرسی و سازمان قانون

سازی ارائه گزارشگری یکپارچه جهت بسترسازی پذیرش این گزارشگری و الزامی

ها در قالب چارچوب گزارشگری یکپارچه اقدام نمایند. پیشنهاد های شرکتگزارش

ها و پیامدهای پذیرش و اجرای گزارشگری  شود مطالعاتی جامع در مورد محرک می

المللی  در پذیرش استانداردهای بین  شود نقش تلاش انجام شود. پیشنهاد مییکپارچه 

حسابداری و تغییر استانداردهای حسابداری ایران در رابطه با گزارشگری یکپارچه ارزیابی 

شود روند همگرایی تحولات گزارشگری مالی و گزارشگری پایداری در  شود. پیشنهاد می

های شفافیت و بهبود  شود جنبه سی شود. پیشنهاد میرابطه با گزارشگری یکپارچه برر

افشای اطلاعات ناشی از حرکت به سمت گزارشگری یکپارچه با تمرکز بر حمایت از 
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ها، تهدیدها،  ها، فرصت شود چالش علاوه، پیشنهاد می نفعان بررسی شود. به حقوق ذی

ی پایداری و ها، موانع و پیامدهای سطح همگرایی گزارشگری مالی، گزارشگر محرک

کنندگان اطلاعات و  کنندگان اطلاعات، استفاده گزارشگری یکپارچه از دیدگاه تهیه

 بر اطلاعات کنکاش شود. کنندگان نظارت

 تعارض منافع

 ت.تعارض منافعی وجود نداشته اس گونه چیدر تدوین این مقاله ه
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 منابع

(. بررسی 4155نگار. ) ،خسروی پور و محبوبه ،جعفری ؛نوروز ،زاده نوراله ؛حسن ،ابوالفتحی
  ها و عملکرد آتی شرکت گذاری شرکت پیامدهای کیفیت گزارشگری یکپارچه بر ارزش

دانش حسابداری و  ،برنقش پیچیدگی و نیازهای تأمین منابع مالی خارجی دیبا تأک
 .445-411(، 19) 5، حسابرسی مدیریت

(. بررسی 4111نگار. ) ،خسروی پور و محبوبه ،جعفری ؛نوروز ،زاده نوراله ؛حسن ،ابوالفتحی
، های شرکتی پیامدهای اقتصادی کیفیت گزارشگری یکپارچه با توجه به نقش ویژگی

 .219-292(، 2) 44، های تجربی حسابداری پژوهش
)دولتی و ثیر ساختار مالکیت أ(. بررسی ت4151مهدی. ) ،حیدری و پرویز ،پیری ؛سعید ،بخشی اله

در بورس  شده رفتهیهای پذ خصوصی( بر رابطه بین کیفیت افشا و هزینه سرمایه در شرکت

 .24-11(، 92) 49، مطالعات تجربی حسابداری مالی ،اوراق بهادار تهران
وکار هوشمند و  (. رابطه کسب4111مهدی. ) ،پور خلیل و یحیی ،کامیابی ؛حسین ،مهر احتشام

در بورس اوراق  شده رفتهیهای پذ یر آن بر عملکرد مالی شرکتثأگزارشگری یکپارچه و ت
 .111-191(، 91) 49، اقتصاد مالی، بهادار تهران

ثر بر همگرایی ؤ(. شناسایی عوامل م4114مهدی. ) ،پور خلیل و یحیی ،کامیابی ؛حسین ،مهر احتشام
دانش  ،در بورس اوراق بهادار تهران شده رفتهیهای پذ گزارشگری یکپارچه در شرکت

 .411-459(، 11) 44، حسابداری و حسابرسی مدیریت
ثیر کیفیت اطلاعات حسابداری بر هزینه أت(. 4155بولو، قاسم؛ مرفوع، محمد و قهرمانی، آرین. )

ها با توجه به نقش عدم تقارن اطلاعاتی و قابلیت مقایسه  حقوق صاحبان سهام شرکت

 .11-99(: 91) 41. مطالعات تجربی حسابداری مالیمالی.  های صورت
 گزارشگری نظری مبانی کلیات برای (، چارچوبی4151ستایش، محمدحسین و مهتری، زینب. )

 .19-411(، 91) 2، مالی حسابداری های پژوهشایران،  در یکپارچه
گزارشگری یکپارچه با  یها (. تعیین اجزا و مؤلفه4111زینب. ) ،مهتری و محمدحسین ،ستایش

 41، های کاربردی در گزارشگری مالی پژوهش ی،دییبر رویکرد تحلیل عاملی تأ دیتأک
(2 ،)211-414. 

(. بررسی اثرات کیفیت اقلام تعهدی و مربوط بودن 4151غلامرضا. ) ،رضایی و محمد ،نمازی
در بورس اوراق بهادار  شده رفتهیهای پذ های نمایندگی شرکت اطلاعات مالی بر هزینه

 .11-95(، 11) 44 ،تجربی حسابداری مالی مطالعات ،تهران
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