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Abstract  

The great impact of politics on the capital market has caused a large 

share of accounting and financial researches to be linked with political 

issues. For this reason, the current research tries to investigate the effect 

of the presidential election on the earnings management by considering 

the moderating role of ownership structure due to its importance. For 

this purpose, the data related to 122 companies listed in the Tehran 

Stock Exchange was gathered by systematic elimination method during 

2005-2022 and analyzed by multivariate regression method. The 

findings have shown that the presidential election has a negative and 

significant effect on the accrual and real earnings management. Also, 

by separating the industries based on "political" characteristics, it was 

shown that in the years of presidential elections, political industries 

manage Earnings through accrual Earnings management and non-

political industries through real Earnings management. Also, the 

findings have shown that the ownership structure (the amount of 

ownership of institutional stockholders) does not have a moderating 

role in the effect of the presidential election on the management of 

accrual and real Earnings. These findings show that in companies 

during the presidential election, due to the increased sensitivity and 

supervision of various social and political institutions, the "political 
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costs" on the performance of managers increases, and this increase 

leads to a decrease in Earnings management (accrual and real). 

Keywords: Presidential election, Ownership structure, Earnings 

management, Political control, Political cost. 

 

1. Introduction 

The prominent role of the government in emerging economies 

highlights its importance in the political and economic systems of 

countries (Imani Brandagh and Hashemi, 2018). Furthermore, the 

impact of macro-political factors on the economic performance of 

markets, especially capital markets, is inevitable (Keshavarz and 

Rezaei, 2021; Imani Brandagh and Hashemi, 2018). Therefore, 

presidential elections, by creating comprehensive political oversight 

over managers—such as public scrutiny to judge the economic 

performance of the ruling political party or oversight by rival political 

parties to uncover cases of corruption and financial fraud, or even the 

ruling party's increased control over managerial performance—raise the 

political costs for companies. As a result, managers reduce earnings 

management to avoid being accused of corruption and financial fraud 

(Kim & An, 2021). According to financial literature, these 

consequences are considered "political costs," and their increase can 

create an environment that leads to earnings management (Goncalves 

et al., 2022; Kim & An, 2021).  

On the other hand, presidential elections can create significant 

political and economic fluctuations, prompting managers to engage in 

more earnings management to neutralize these fluctuations (Goncalves 

et al., 2022; Moshtagh Kahnamoi et al., 2022). 

This study aims to examine the impact of such political costs in the 

economic environment of Iran, as a significant outcome of presidential 

elections stemming from political oversight. The importance of this 

study in Iran can be discussed from two perspectives: first, the intense 

political competition among factions and political parties in Iran, and 

second, Iran's state-dominated economy, which is influenced by 

governmental or quasi-governmental institutions (Fakhari et al., 2021). 

 



 | 3و دوم )بیش از دو نویسنده نام خانوادگی نویسنده اول و همکاران    اول  نویسنده  خانوادگی  نام

2. Literature Review 

Kim & An (2021) argue that during presidential elections, increased 

"political scrutiny" raises "political costs," prompting managers to 

reduce accrual-based earnings management to avoid accusations of 

financial misconduct. They attribute this to the easier detection of 

accrual items compared to real activities (Kim & An, 2021; Fakhari et 

al., 2015). Similarly, Jain et al. (2021), in their study of nine U.S. 

presidential election cycles (1980–2012), found that companies 

manipulate earnings by overproducing in pre-election years and 

reducing sales-related activities during election years. They also found 

that firms with higher agency costs reduce real earnings management 

during elections, while larger firms increase real earnings management 

in response to political-economic policies and economic uncertainty. 

3. Methodology 

This study examines the impact of presidential elections on earnings 

management (both accrual-based and real) and the moderating role of 

ownership structure using multivariate regression over an 18-year 

period (2005–2022). The data were analyzed using Stata software 

(version 14). In line with common practices in accounting research, all 

continuous variables were winsorized at the 1st and 99th percentiles. 

4. Results 

The findings indicate that presidential elections have a significant 

negative impact on both types of earnings management—accrual-based 

and real. Specifically, during election years, accrual-based earnings 

management decreases by 1.4%, and real earnings management 

decreases by 1.6%. Additionally, the ownership structure (institutional 

ownership) does not play a moderating role in the effect of presidential 

elections on earnings management. Furthermore, the findings reveal 

that the type of earnings management differs between politically 

connected and non-politically connected firms. Politically connected 

firms reduce accrual-based earnings management due to its high 

detectability and the increased political costs associated with it (Kim & 

An, 2021). However, no significant effect was observed on real earnings 

management, as the political costs of real earnings management are not 

as high (Kim & An, 2021). For non-politically connected firms, the 

findings were precisely the opposite. Consistent with the study's results, 
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the ownership structure did not have a moderating effect on either group 

examined. 

5. Conclusion 

The findings indicate that accounting earnings are influenced by the 

political factor of presidential elections. Additionally, institutional 

ownership does not affect this relationship. In Iran's state-dominated 

economy, presidential elections increase political scrutiny from rival 

political parties, the ruling political party, and society, thereby raising 

political costs. As a result, managers are driven to reduce both accrual-

based and real earnings management to avoid financial accusations. 

Furthermore, politically connected firms refrain from accrual-based 

earnings management during presidential elections due to its high 

detectability and associated political costs, but they do not react 

similarly to real earnings management. This behavior stems from 

intense political oversight and the risk of being accused of financial 

misconduct (Kim & An, 2021). 
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  نقش با سود مدیریت بر یجمهوراستیر انتخابات ریتأث

 مالکیت ساختار یکنندگلیتعد

  ایران ،بابلسر  ،مازندران دانشگاه ،حسابداری  رشته کارشناسی ارشد دانشجوی        ا ملکضر
  

  ، ایرانبابلسر، مازندران، دانشگاه گروه حسابداری  تمام استاد  حسین فخاری
  

  چکیده
و   حسابداری   یهاپژوهش  از  زیادی  سهم  تا  شده  سبب  سرمایه  بازار  بر  سیاسی   نظارت  و   سیاست  عامل  ریتأث

 انتخابات  ریتأث  تا  است  بوده  درصدد  حاضر  پژوهش  جهت  همین  به  .باشد  مرتبط  سیاسی   مباحث  با  مالی 
 "مالکیت  ساختار"  ی کنندگل یتعد  نقش  درنظرگیری  با  را  واقعی   و   تعهدی  سود  مدیریت  بر  یجمهوراستیر
 بورس  در  پذیرفته  شرکت   122  به   مربوط  اطلاعات  منظور  این  به  دهد.   قرار  بررسی   مورد  آن  اهمیت  دلیل  به

  همبستگی   روش  به   و   شده  انتخاب  1401  -1384  هایسال   طی   سیستماتیک  حذف   روش  به  تهران  بهادار  اوراق
است  نشان  ها افتهی  .ستاگرفته  قرار  وتحلیلتجزیه   مورد  چندگانه  رگرسیونی   -   انتخابات  ،داده 
  با   همچنین  دارد.   هاشرکت   واقعی   و   تعهدی   سود   مدیریت  میزان  بر  معناداری  و   منفی   ریتأث  یجمهوراستیر

  صنایع   ، یجمهوراستیر  انتخابات  ی هاسال   در   که  شد   داده  نشان  سیاسی   ویژگی   اساس  بر  صنایع  تفکیک
  سود   مدیریت  به  اقدام  واقعی   سود  مدیریت   طریق  از  ی اسیرسیغ  صنایع  و   تعهدی  سود  مدیریت  طریق   از  سیاسی 

 نقش  (گذاره یسرما  نهادهای  مالکیت  )میزان  مالکیت   ساختار  ه ک   است  داده   نشان  هایافته   همچنین  .ندینمای م
  دهد می   نشانهاافتهی  این  ندارد.  واقعی   و   تعهدی  سود  مدیریت  بر  یجمهوراستیر  انتخابات  اثر  در  گریل یتعد
  سیاسی   و  اجتماعی  مختلف ارکان نظارت و  حساسیت افزایش دلیل به ی جمهوراست یر انتخابات زمان در  که
  و   )تعهدی  سود  مدیریت  کاهش  موجب  افزایش  این  یابد کهمی   افزایش  "سیاسی   ۀهزین"  مدیران  عملکرد  بر

 .شودمی  هاشرکت در واقعی(

  ۀ هزین  سیاسی،  نظارت  سود،  مدیریت   مالکیت،   ساختار   ی،جمهوراست ی ر  انتخابات  ها:کلیدواژه 
 سیاسی 
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  مقدمه
  اقتصادی   و  سیاسی  نظام  در  آن  اهمیت  بیانگر  نوظهور  اقتصادهای  در  دولت  پررنگ  نقش 

 عملکرد  بر  سیاسی  کلان   عوامل  ری تأث  همچنین   (1397  ،یهاشم  و  برندق  یمانیا)  است   کشورها
  یمانیا  ؛1400  رضایی،  و  کشاورز)  است  ریناپذاجتناب  سرمایه  بازار  خصوصاً  بازارها  اقتصادی 

  کلان  عامل  یک  عنوانبه  جمهوری ریاست  انتخابات  رو  همین   از  (.1397،یهاشم  و  برندق
  های بنگاه  بر  بیشتر  سیاسی  نظارت  و  سیاسی  احزاب  بین   رقابتِ  ایجاد  طریق  از  تواندمی  سیاسی

 بر  گذار   تأثیر  عاملی  ،  هاشرکت  مالی   مفاسد  و  مشکلات  برملاسازی  هدف  با  اقتصادی  خرد
  طبق  که  پیامدهایی  .(Kim & An, 2021)  شود  تلقی  هاشرکت  در  منابع  مدیریت  نحوه

  تلقی   "سیاسی  ۀهزین "  ( Kim & An, 2021؛Goncalves et al., 2022)  مالی  ادبیات
  مبنا   همین   بر  .آورد  فراهم  را  1سود  مدیریت  بر  تأثیر  ۀزمین   تواندمی   هاآن  بودن  بالا  و  دنشومی

  فرایند  طریق  از  بتواند  ،سیاسی  عامل  یک  عنوانبه  یجمهوراستیر  انتخابات  رودمی  انتظار
 Kim) باشد  رگذاری تأث   هاشرکت  مدیران  عملکرد  بر  سیاسی  هایهزینه  وجود  با  ها  انتساب

& An, 20211392 همکاران، و نیکومرام ؛).   
  حوزه   در  قطعیت  عدم  عامل  عنوانبه  را جمهوریریاست انتخابات  توانمی  دیگر  سوی  از

 سود  مدیریت  موجب  که  عاملی  .(Kim & An, 2021)  کرد   تلقی  اقتصادی  هایسیاست
  ( Kim & An, 2021  ؛ Holzer et al., 2022؛Chauhan & Jaiswall, 2023)  شودمی

  تا  شودمی  سبب  جمهوریریاست  انتخابات  که  معنا  این   به  است.  متعددی  پیامدهای  دارای  و
  شکل   اقتصادی  خرد  هایبنگاه  و  اقتصادی  محیط  در  شدیدی  اقتصادی  و  سیاسی  نوسانات

 است  نوسانات  این  سازیخنثی  جهت مدیران توسط بیشتر سودِ  مدیریت آن نتیجه که بگیرد

(Goncalves et al., 20221401 ،همکاران و مهدیبن ؛). 
  محیط   در  را  سیاسی  ۀهزین   نوع  این   تأثیر  تا  است  درصدد  حاضر  پژوهش   اساس  همین   بر

  سیاسی  نظارت  فرایند  از  که  جمهوری ریاست  انتخابات   مهمِ   پیامد  یک   عنوانبه  ایران  اقتصادی 
  جهت   دو  از  حاضر  پژوهش   اهمیت  طورکلی به  .دهد  قرار  مطالعه  و  بررسی  مورد   شودمی  ایجاد
  اقتصادِ   ،دیگر  و بعد  سیاسی  احزاب  و  هاجریان  بین   ،  شدید  سیاسی  رقابت  وجود  نخست،  .است

  بازار   در  دولت   بانفوذ  و  است  دولتیشبه یا  دولتی   نهادهای   ۀرسیط   تحت   که   ایران   محورِدولت
 .(1400 همکاران، و فخاری ) است همراه گذارسرمایه  نهادهای طریق از سرمایه

 

1. Earnings management. 



 

  ایران   اقتصاد  بر  جمهوریریاست  انتخابات  حساسیت  و  تأثیر  ،رودمی  انتظار  رو  همین   از 
بر    و خاص  سرمایه  ایرانیِ  هایشرکتبطور  بازار  در  شده    کشورهای   به  نسبت  ،پذیرفته 

ادب  این   بر  علاوه  .باشد  متفاوت   یافتهتوسعه  ,.Goncalves et al)  اتی مرور 

  دهدمی  نشان  (Kim & An, 2021  ؛ Jain et al., 2021؛ Capalbo et al., 2021؛2022
  عامل  عنوانبه  که  است  جدیدی   سیاسی  کلان  عامل  ، جمهوریریاست  انتخابات  که
  های یافته  رودمی  انتظار  .است  گرفته  قرار  مطالعه  موردِ  کمتر  ،سود  مدیریت  کنندۀن یی تع

 مدیریت  وقوعِ  جهت  از   گذارانهیو سرما  گرانلی تحل   حسابرسان، برای  بتواند  حاضر  پژوهش 
  های بررسی  و حجم  زمان  میزان،  تغییرِ  با  تواندمی  که  جمهوریریاست  انتخابات  زمان  در  سود
  . شود واقع مفید ،باشد همراه آنها

  پـژوهش نهی ش ی پ و اتی ادب  ابتدا در .شودمی دنبال زیر صورتبه پژوهش  ساختار  ادامه،  در
  و  شودمی  وتحلیلتجزیه  هاداده  آن  بعد  و  ارائه  پژوهش   شناسیروش  سپس   .شودمی  معرفی

  از   برگرفته   ییشنهادهای پ  س پس   و  گیری نتیجه  ، یلی تکم  هایآزمون  از  پس  نیز   یت نها  در
 .است شده ارائه پژوهش 

 پژوهش پیشینه و نظری مبانی
 سود  مدیریت و  جمهوریریاست  انتخابات 

  تیریمد  بر  (یجمهوراستیر  انتخابات   )مثل   یاس ی س  مسائل  اثر  دهد یم  نشان   اتی ادب  مرور
  که  باورند  ن یا  بر  Kim & An  (2021)  .استبوده  متفاوت    مختلف  هایپژوهش   در  سود

  افزایش   را  "یاس ی س   ۀن یهز"  ،"سیاسی   هاینظارت"  جمهوریریاست  انتخابات  زمان  در
  کاهند. می  تعهدی  سود  مدیریت  از  مالی  مفاسد  به  نشدن  متهم  جهت  مدیران  نتیجه  در  .دهدمی

 2021)  دانند  می  واقعیاقلام    مقابلِ  در  تعهدی  اقلام  ترآسان  فِکش  قابلیتِ  به  را  آن  دلیل  آنها

،  Kim & An( 2021)  ،ن ی همچن   .(1394  همکاران،  و  فخاری  ؛Jain et al.    9  مطالعه  با  
  که  شدند  متوجه  (،2012  تا   1980)  متحده  الاتیا  در  یجمهور استیر  انتخابات  دوره

  یها  تی فعال   کاهش   و  انتخابات  از   قبل  یهاسال  در   حد  از  ش یب  دِی تول  قیطر  از   ها شرکت
  که   افتندیدر  نی همچن  آنان  .کنندیم  ی دستکار  انتخابات   یهاسال  در  را  سود  فروش،   به  مربوط

  طول  در   را   ی واقع  اقلام  طریق  از  سود  تیریمد،  رتبالا  یِندگینما  یها نهیهز  با   ییهاشرکت
  سود  تیریمد  ،رت بزرگ  یهاشرکت  که  است  یحال   در  ن یا  .دهندیم  کاهش   انتخابات  یهاسال
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  و  یاقتصاد  تی قطع  عدم  و  یاقتصاد  -  یاس ی س  یهااستی س  با  همگام  را  یواقع  اقلام  طریق  از
  تحتِ  ی نهادها  بر  قی تحق  با   .Capalbo et al  (2021)  درمقابل   .دهندیم  شیافزا  ،یمال

  یوندهای پ  ش یافزا ل ی دل به یجمهور استیر  انتخابات زمان در افتند،یدر هایشهردار  تِی مالک
 . ابدییم   ش ی افزا  سود  تیریمد  آن   بدنبال  و  ی اسی س   ۀ ن یهز  ،یاس ی س  نظام  و  رانیمد  نیب  یاس ی س
  ی هاسال  در  سود  تیریمد  ی بررس  با  .Goncalves et al  ( 2021)  ،جینتا  ن یهم  موازات  به

  دولت،   در  یاس ی س  حزب  ریی تغ  با  ،افتندیدر  ییاروپا  کشور  15  در  ( 2018-2011)  یانتخابات
  ش ی افزا  را   سود  تیریمد  سود،  مقدار  کاهشِ  با" 1ی اسیس  تیقطع   عدم"  کاهشِ  جهت  رانیمد

  ، انتخابات  زمان   در   سیاسی یگریلاب  که  افتندیدر   .Holzer et al(2022)  نیهمچن  .دهندیم
  راستا  ن ی هم   در  .کندیم  لی تعد  را  سود  تیریمد  و  "یاسی س   تِی قطع   عدم"  مثبتِ  ارتباطِ

(2023) Chauhan & Jaiswall ی اسی س   ی ها  سکیر  سازیخنثی  جهت  رانیمد  افتندیدر،  
  .دهندیم  ش یافزا را سود تیریمد

  نوع   ،یاس ی س  رانِیمد  )وجود  ی اسی س   عوامل  یرگذاری تأث   بر  ی داخل  قاتیتحق   ن یهمچن
  نشان   (1392)  همکاران  و  کومرامی ن  اند.داشته  اذعان  سود  تی ریمد  بر  حاکم(  یاس ی س  حزبِ
  و  برندق  یمانیا  دارد.  وجود  میمستق   یارابطه  سود  تیریمد  و  ی اسی س  تِیریمد  نی ب  دادند
 به (1391-1388 و 1383-1380) آمده کار  یرو یهادولت عنو کی تفک با (1397) یهاشم

  عوامل  از   تواند یم   رانیا  در  سود   تیریمد  ، داشتند  ان ی ب  گرااصول  و   طلب اصلاح  گروه  دو
  بوده  طلبان اصلاح  از  شتری ب  ان یگرااصول  دوره  در   سود  تیری مد  ن یهمچن   .ردیپذ  ری تأث  یاس ی س

  مهد یبن  و (1400) همکاران   و اخگر، (1398) همکاران  و دزفولیسالم راستا  نی هم  در  است.
  سود   مدیریت  بر  معناداری  و  مثبت   تأثیر  اقتصادی  اطمینان  عدم  افتندیدر  (1401)  همکاران  و

  به   منجر  یاقتصاد  یهااستی س  تی قطع  عدم  دادند  نشان  زی ن  (1401)  همکاران  و  یقربان  دارد.
  ی هانهیهز  افتندیدر  (1399)  ی سولر  و   یجامع  نی همچن  . شودمی  هاشرکت  سود  تیف یک  کاهش 

   دارد. یواقع سود تیریمد بر یمنف  اثر ،یاس ی س
  انتخابات   جمله  از  یاسی س   عوامل  که  است  داده  نشان  هاپژوهش   و  ادبیات  این   یطورکلبه

  ل ی دل  به  اما  متفاوت  جینتا  باوجود   است.  مؤثر  هاشرکت  سود  تیریمد  بر  یجمهوراستیر
ا  انتظار  ران، یا  بر  حاکم  یاقتصاد  و   یاس ی س  خاص  طیشرا   انتخابات   ستا  ن ی بر 

 یبرا  مردم  نظارتِ   مثل  رانیمد  بر  ه جانب همه  سیاسیِ   ی هانظارت  جاد یا  با  ی جمهوراستیر
  نظارتِ  ای  و  گرا(اصول  ای  طلب اصلاح  )مثلًا  حاکم  یِاس ی س  حزبِ   یِاقتصاد  عملکردِ  قضاوتِ

 

1. Policy uncertainty (PU(. 



 

  ی اسی س  حزبِ  نظارتِ  ای  و  ی مال  تقلبات  و  فساد  موارد  کشف  جهت  ،بی رق   یِاسی س  احزابِ
  جه ی نت  در  وداده    ش یافزارا    شرکت  یاس ی س  ۀن یهز  ،رانیمد  عملکرد  شترِی ب  کنترلِ  یبرا  حاکم

  انتظار  نیهمچن   دهند.  کاهش  را   سود   تیریمد  ، یمال  تقلب   و  فساد   به   نشدن  متهم   جهت   رانیمد
  چراکه   .ندینما  یکاهش  را  دو(  )هر  ی واقع  و  ی تعهد  سود  تی ریمد  ران،یمد  که  ست ا  ن یبر ا
 & Kim)  است  کشفقابل  یحسابرس  و  یبازرس  می ت   توسط  یآسانبه  یتعهد  سود  تیریمد

An, 2021سود   مدیریت  که  دارد  وجود  بیشتری  احتمال  ن یچن هم  (.1391  ،عدیلی  و  ی خارف   ؛  
  شود   یی شناسا  و  کشف  ،آن  ماهیت  ل ی دل  به   یحسابرس   ۀ ت ی کم  و  لگرانی تحل   توسط  نیز   واقعی
 . (1394 همکاران،  و ی)فخار
 (1399)  یرسول   و   یجامع  ،  Kim & An  (2021)  موجود   ادبیاتمطابق با    اساسهمین    بر

  ی)تعهد  سود  تیریمد  بر  یجمهور استیر  انتخابات   اثر   ن ییتب  جهت  "ی اسی س  ۀ ن ی هز"  هی فرض  و
  است: شده ارائه ریز ۀ ی فرض (یواقع و

 دارد. منفی و معنادار اثر سود تیریمد بر یجمهوراستیر انتخابات  :اول هیفرض

  بر   جمهوریریاست   انتخابات  اثر  در  مالکیت  ساختار  کنندگیتعدیل   نقش
 سود  مدیریت

 بر  ی جمهوراستیر  انتخابات   اثر   در   ت ی مالک  ساختار  یکنندگلیتعد  نقش  خصوص   در
  ینهادها  اکثر  بودن  یدولت شبه  و  ی دولت   که   شود می  استدلال  گونه این   سود  تیریمد

  سیاسی   ۀ هزین  ایجادِ   بر  مؤثر  عاملی   تواند می  (1400  همکاران،   و  ی )فخار  رانیا  در   گذارهیسرما
  مندی  علاقه  "کارآمد  نظارت"  تئوری   با  مطابق  تواندمی  نهادی  سهامداران   وجود  چراکه  باشد.

  توسط   سود  دستکاری  کشفِ  بر  بیشتر  نظارتِ  برای  انتخابات  زمان  در  را  نهادی   سهامدران
  ۀ هزین  سبب   و  مدیریت  رفتار  بر  بیشتر  نظارتِ  به  منجر  ،مندی  علاقه  این   و  کند   بیشتر  مدیران
  انتظار  نتیجه  در   .شودمی  کاهشی  ، سود  مدیریت،  سیاسی ۀهزین  افزایشِ  با  و   شده  بیشتر  سیاسیِ

  در   و   بیشتر  سیاسی  ۀهزین  و  سیاسی   های نظارت  نهادی،   مالکیت   سطوح  افزایش   با  ست ا  براین 
 . (1389 همکاران، و ی )فخار شود  کمتر واقعی( و سود)تعهدی مدیریت نتیجه،
 است: شده  ارائه ریز  صورتبه پژوهش  دوم ۀیفرض اساس  ن ی هم بر
  تضعیف  را  سود  تیریمد  بر   یجمهوراستیر  انتخابات  اثر  ت ی مالک  ساختار  :دوم  هیفرض

 . کندیم
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   پژوهش شناسیروش 
  انتخابات  اثر  حاضر  پژوهش   پیشین،  یهاپژوهش   و  نظری   مفاهیم  درنظرگرفتن   با
  را   ت ی مالک  ساختار  یکنندگ لیتعد  اثر  و   (یواقع   و  ی)تعهد  سود  تیریمد  بر  ی جمهوراستیر
 1384  یهاسال  ن ی ب   یعن ی  ساله  18  دوره  کی  یط  در  چندگانه  ونیرگرس  –  یهمبستگ   روش  به
 14  نسخه   استتا   افزارنرم  از   یها داده  لی وتحل هیتجز  یبرا  است.  داده  قرار  ی بررس   مورد  1401  تا

  وستهیپ  یهاداده  هیکل  ،یحسابدار  قاتیتحق   از  یار ی بس  از  یرو ی پ  به  ضمناً  است.  شده  استفاده
 اند. شده 1ویرایش  ،99 و 1 صدک در

 آماری  جامعه تعیین
  است   تهران  بهادار  اوراق  بورس  در   شده  رفته یپذ  یهاشرکت  حاضر  پژوهش   ی آمار  جامعه

   باشند: زیر شرایط حائز  که
 نباشد.  شده پذیرفته ایران بورس در 1384 سال از بعد •

 .شود ختم اسفندماه انیپا به  آنها یمال سال •

 . باشد نداشته یمال سال  در  یرات یی تغ   یبررس دوره در •

  و   ی صنعت   گروه  و  یگذارهیسرما  و  ی بانک  نگ،یهلد  ،یگرواسطه  ی هاگروه  جزء  •
 نباشد. یاچندرشته

 .باشد نشده منتقل فرابورس بازار به ای داشتهن تی فعال  توقف •

 باشد.  هداشتن معامله توقف بورس بازار در •

  تهران بهادار اوراق بورس در شده رفتهیپذ یها شرکت 3802 بین  از فوق شرایط اعمال با
 است.  شده گرفته نظر در آماری  جامعۀ  عنوانبه شرکت 122 تعداد ،1401 سال انیپا تا

  ی آمار جامعه  در آن یپراکندگ ۀ نحو و مجموعه ریز عی صنا و عیصنا گروه ،1 جدول در
   است. شده یمعرف

 

 

1. Winsoriz. 

  بازار  وضعیت گزارش (.1401ریسک.) تحلیل  و آمار گروه  اسلامی  مطالعات و توسعه  پژوهش، مرکز ماخذ:. 2

 بهادار. اوراق و بورس سازمان سرمایه،



 

 1صنایع  اطلاعات   . 1جدول 

 رمجموعه یز عیصنا صنعت  گروه شماره
   عیتوز

 صنعت  صنعت  شرکت 
 15%/5 19 19 دارویی  محصولات  و مواد دارویی 1

 تجهیزات  و آلاتماشین 2
 6 تجهیزات  و آلاتماشین

 5 برقی   هایدستگاه و آلاتماشین %11 13
 2 آن  به  وابسته هایفعالیت و رایانه

 قطعات  ساخت و خودرو 3
 23 قطعات  ساخت و خودرو

26 %21 
 3 ارتباطات   و انبارداری ونقلحمل

 معدنی و کاشی 4

 3 سرامیك  و کاشی

23 %19 

 7 گچ  و آهك سیمان
 5 فلزی  هایکانی استخراج

 6 غیرفلزی  کانی محصولات سایر
 1 سنگزغال استخراج
 1 معادن  سایر استخراج

 منسوجات  و ییایمیش 5

 8 شیمیایی  محصولات 

14 5/%11 
 3 پلاستیک  و لاستیک

 2 ايهسته سوخت  و كک نفتی، هاي فراورده
 1 منسوجات 

 کشاورزی  و غذایی 6

 10 شکر  و  قند جز  به آشامیدنی و غذایی

15 %12 
 2 شکر  و  قند

 1 چوبی   محصولات
 1 کاغذی  محصولات

 1 وابسته   خدمات و زراعت

 فلزی  صنایع 7
 3 فلزی   محصولات  ساخت

12 %10 
 9 اساسی فلزات

 100% 122 122 مجموع

 پژوهش  هایمدل  تصریح
  پژوهش دوم فرضیه آزمون برای و دوم و  اول هایمدل از پژوهش  اول هفرضی آزمون جهت 

 است.  شده  گرفته بهره چهارم  و سوم هایمدل از

 

 لازم.  تغییرات با همراه ،(1398)  همکاران ودزفولی سالم از شده  گرفته  .1
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𝐴𝐶_𝐸𝑀𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1 𝑝𝑟𝑒𝑠𝑖𝑑𝑒𝑛𝑡𝑖𝑎𝑙 𝑒𝑙𝑒𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝑖,𝑡 + 𝛽2𝑅𝑒_𝐸𝑀𝑖,𝑡 +

𝛽3𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡𝑖,𝑡 + 𝛽4𝑠𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 + 𝛽5𝐿𝑜𝑠𝑠𝑖,𝑡 + +𝛽6𝐿𝑒𝑣𝑖,𝑡−1 +

𝛽7𝑇𝑒𝑛𝑢𝑟𝑒𝑖,𝑡 + 𝛽8𝐶𝑜𝑚𝑚𝑖,𝑡 + 𝛽9𝑊𝑈𝐼𝑖,𝑡 + 𝐼𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡𝑦 + 𝜀𝑖𝑡 

.1 مدل   

𝑅𝐸_𝐸𝑀𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1 𝑝𝑟𝑒𝑠𝑖𝑑𝑒𝑛𝑡𝑖𝑎𝑙 𝑒𝑙𝑒𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝑖,𝑡 + 𝛽2𝐴𝐶_𝐸𝑀𝑖,𝑡 +

 𝛽3𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡𝑖,𝑡 + 𝛽4𝐿𝑒𝑣𝑖,𝑡−1 + 𝛽5𝑀_𝐵𝑖,𝑡−1 + 𝛽6𝑉𝑖,𝑡−1 +

+𝛽7𝐼𝑛𝑡𝑒𝑛𝑠𝑖𝑡𝑦𝑖,𝑡 + 𝛽8𝐶𝑜𝑚𝑚𝑖,𝑡 + 𝛽9𝑊𝑈𝐼𝑖,𝑡 + 𝐼𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡𝑦 +

𝜀𝑖𝑡 2 مدل.   

𝐴𝐶_𝐸𝑀𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1 𝑝𝑟𝑒𝑠𝑖𝑑𝑒𝑛𝑡𝑖𝑎𝑙 𝑒𝑙𝑒𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝑖,𝑡 + 𝛽2 𝑜𝑤𝑛𝑖,𝑡 +

𝛽3( 𝑝𝑟𝑒𝑠𝑖𝑑𝑒𝑛𝑡𝑖𝑎𝑙 𝑒𝑙𝑒𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝑖,𝑡 ∗  𝑜𝑤𝑛𝑖,𝑡) + 𝛽4𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡𝑖,𝑡 +

𝛽5𝐿𝑜𝑠𝑠𝑖,𝑡 + 𝛽6𝐿𝑒𝑣𝑖,𝑡−1 + 𝛽7𝐸𝑇𝑅𝑖,𝑡 + 𝐼𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡𝑦 + 𝜀𝑖𝑡 3مدل.   

𝑅𝐸_𝐸𝑀𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1 𝑝𝑟𝑒𝑠𝑖𝑑𝑒𝑛𝑡𝑖𝑎𝑙 𝑒𝑙𝑒𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝑖𝑡 + 𝛽2 𝑜𝑤𝑛𝑖𝑡 +

𝛽3( 𝑝𝑟𝑒𝑠𝑖𝑑𝑒𝑛𝑡𝑖𝑎𝑙 𝑒𝑙𝑒𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝑖𝑡 ∗  𝑜𝑤𝑛𝑖𝑡) + 𝛽4𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡𝑖,𝑡 +

𝛽6𝐿𝑒𝑣𝑖,𝑡−1 + 𝛽7𝐸𝑇𝑅𝑖,𝑡 + 𝛽9𝐶𝑜𝑚𝑚𝑖,𝑡 + 𝐼𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡𝑦 + 𝜀𝑖𝑡 

.4مدل    

 : 𝐴𝐶_𝐸𝑀𝑖,𝑡  تعهدی؛  اقلام  بر  مبتنی   سود  مدیریت  : 𝑅𝐸_𝐸𝑀𝑖,𝑡  بر   مبتنی  سود  مدیریت  

∶  واقعی؛  اقلام 𝑝𝑟𝑒𝑠𝑖𝑑𝑒𝑛𝑡𝑖𝑎𝑙 𝑒𝑙𝑒𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝑖,𝑡  ؛جمهوریریاست  انتخابات  ∶ 𝑂𝑊𝑁𝑖,𝑡 

𝑝𝑟𝑒𝑠𝑖𝑑𝑒𝑛𝑡𝑖𝑎𝑙 𝑒𝑙𝑒𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝑖,𝑡 :  ؛(نهادی  مالکیت)  مالکیت   ساختار ∗  𝑂𝑊𝑁𝑖,𝑡  ِمتغیر  

:  (؛مالکیت  ساختار  و  جمهوریریاست  انتخابات)  تعاملی 𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡𝑖,𝑡  سودآوری؛  : 𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 

:  شرکت؛  اندازه 𝐿𝑜𝑠𝑠𝑖,𝑡  زیان؛  : 𝐿𝑒𝑣𝑖,𝑡−1  سال؛  ابتدای  مالی  اهرم  : 𝑀_𝐵𝑖,𝑡−1  فرصت 

:  سال؛   ابتدای  رشد 𝐸𝑇𝑅𝑖,𝑡  مالیاتی؛  مؤثر  نرخ  : 𝑇𝑒𝑛𝑢𝑟𝑒𝑖,𝑡  حسابرس؛  تصدی  ۀدور 

: 𝐼𝑛𝑡𝑒𝑛𝑠𝑖𝑡𝑦𝑖,𝑡  کاربری؛  میزان  : 𝑉𝑖,𝑡−1  سال؛   ابتدای  معاملات  حجم  ∶ 𝐶𝑜𝑚𝑚𝑖,𝑡   وجود  

∶  حسابرسی؛   کمیتۀ 𝑊𝑈𝐼𝑖,𝑡  ایران(  برای  شده  )ارائه   جهانی   قطعیتِ   عدم  شاخص  

: 𝐼𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡𝑦 صنعت.  سطح در ثابت اثرات 



 

 پژوهش  متغیرهای   سنجش
  واقعی  و  تعهدی  اقلام  طریق  از  سود  مدیریت  پژوهش   ن یا  در  .سود  مدیریت  وابسته:  متغیر

  در   وابسته   ری متغ  عنوانبه  (1397  همکاران، و  دمه  یبن)  آن  قدرمطلق  نهایت  در  و  شده محاسبه
  جونز  ۀشد  لیتعد  مدل  از  یتعهد  اقلام  سود  تیریمد  محاسبه  جهت  .است  شده  نظرگرفته

(Dechow et al., 1995)  و   کومرامی ن)  است  شده  استفاده  ایران  شرایط  با  انطباق  دلیل  به 
  ۀ شد   تعدیل  مدل  (1388)  همکاران  و  کومرامی ن  پژوهش   اساس  برچراکه    .(1388  ،همکاران

  همچنین   دارد.  تریکم  یخطا   ایرانی،   هایشرکت  تعهدی  سود   مدیریت  محاسبۀ  در  جونز
  شده  استفاده  Roychowdhury  (2006)  مدل  از  ی واقع  سود   تیریمد  گیریاندازه  یبرا

   است.
 .باشدمی تعهدی سود مدیریت مقادیر عنوان به ،5 مدل ماندهباقی مقادیر

 
𝑇𝐴𝑖.𝑡

𝐴𝑖.𝑡−1
= 𝛼0 + 𝛼1 (

1

𝐴𝑖.𝑡−1
) + 𝛼2 (

∆𝑅𝐸𝑉𝑖.𝑡−∆𝑅𝐸𝐶𝑖.𝑡

𝐴𝑖.𝑡−1
) + 𝛼3 (

𝑃𝑃𝐸𝑖.𝑡

𝐴𝑖.𝑡−1
) + 𝜀𝑖.𝑡 5 مدل .   

 :  از عبارتند Roychowdhury (2006) مدل در واقعی سود مدیریت هایمؤلفه

1. 𝑨𝑩𝑵𝑫𝑰𝑺𝑬𝑿𝑷𝒊𝒕 : شرکت  غیرعادی اختیاری های هزینه i سال در  t ؛ 

2.  𝑨𝑩𝑵𝑷𝑹𝑶𝑫𝒊𝒕: شرکت  غیرعادی تولید هایب i  سال در t ؛ 

3.  𝑨𝑩𝑵𝑪𝑭𝑶𝒊𝒕: شرکت غیرعادی عملیاتی  نقدی هایجریان i سال در t ؛   

 زیر: هایمدل باقیمانده مقادیر با  است برابر ترتیب به  مقادیر این 
𝐷𝐼𝑆𝐸𝑋𝑃𝑖 ,𝑡

𝐴𝑖 ,𝑡−1
=  𝛽0 + 𝛽1 (

1

𝐴𝑖.𝑡−1
) +  𝛽2

𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖,𝑡−1

𝐴𝑖,𝑡−1
+ 𝜀𝑖𝑡 6مدل.   

 

𝑃𝑅𝑂𝐷𝑖 ,𝑡

𝐴𝑖 ,𝑡−1
=  𝛽0 + 𝛽1 (

1

𝐴𝑖.𝑡−1
) +  𝛽2 (

𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖,𝑡

𝐴𝑖,𝑡−1
) + 𝛽3 (

∆𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖,𝑡

𝐴𝑖,𝑡−1
) +

𝛽4 (
∆𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖,𝑡−1

𝐴𝑖,𝑡−1
) + 𝜀𝑖𝑡 7 مدل.   

𝐶𝐹𝑂𝑖 ,𝑡

𝐴𝑖 ,𝑡−1
=  𝛽0 + 𝛽1 (

1

𝐴𝑖.𝑡−1
) +  𝛽2 (

𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖,𝑡

𝐴𝑖,𝑡−1
) + 𝛽3 (

∆𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖,𝑡

𝐴𝑖,𝑡−1
) + 𝜀𝑖𝑡 8مدل.   

  ( Cohen at el., 2008)  است  شده  استفاده  زیر  فرمول  از   نهایی  مقدار  یافتن   جهت   نهایت   در

𝑅𝑀𝑖,𝑡  .9 مدل = − 𝐴𝐵𝑁𝐶𝐹𝑂𝑖,𝑡 +  𝐴𝐵𝑁𝑃𝑅𝑂𝐷𝑖,𝑡 − 𝐴𝐵𝑁𝐷𝐼𝑆𝐸𝑋𝑃𝑖,𝑡 
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  همگن  صنایعِ  در  هاشرکت  تفکیک  با  سود  مدیریت  محاسبۀ  هایمدل   ،حاضر  پژوهش   در
 .است پذیرفته صورت 1ترکیبی  روش از  استفاده با و (1جدول شرح )به

  مقدار   است.  مجازی   ری متغ  کی  ،ری متغ  ن یا  .جمهوریریاست  انتخابات  مستقل:  متغیر

 . دوره(   5)   دباشدمیصفر  ها سال  ه ی بق  یبرا  و   1  جمهوریریاست  انتخابات   ی هاسال  یبرا  آن
  و  الدینیشمس  از پیروی به حاضر پژوهش  در .مالکیت ساختار کننده:تعدیل  متغیر

  استفاده  مالکیت  ساختار  عنوانبه  ینهاد  دارانسهام  مالکیت  درصد   میزان  از  (1398)  همکاران
  ت ی مالک   سبت ن  با   است  برابر  ری متغ  ن یا(  1389فرد و بابائی )زادهبه پیروی از مراد  . است  شده
   است. 1 تا  صفر ن یب همواره  آن ریمقاد داران.سهام کل به ی حقوق  دارانسهام

  که   اندگرفته  قرار  گروه  پنج  در  کنترلی  متغیرهای  پژوهش   این   در  :کنترلی  متغیرهای

  میزان  ،سال  ابتدای  مالی  اهرم  ،سودآوری  )اندازه،  شرکتی  های ویژگی  -1  از:  اندعبارت
  ،شرکت  زیان  یا  و  سود  ، سال  ابتدای  رشد  فرصت  مالیاتی،  مؤثر  نرخ  ،2شرکت   کاربربودن

  وجود)  حسابرسی  و  شرکتی   راهبری  نظام   هایویژگی  -2  تعهدی/واقعی((، )  سود  مدیریت
  معاملات  حجم)  سرمایه  بازار  های  ویژگی  -3  حسابرس(،  تصدی  ۀدور  ،حسابرسی  ۀکمیت

  - 5  (ایران  ‹‹  3جهانیِ   قطعیت  عدم››   شاخص)  کلان  و   محیطی  های ویژگی  -4  (،سال  ابتدای
,Tran )  مالی   اهرم  متغیرهای   است   داده   نشان  ادبیات   ،است  ذکر  به  لازم  صنعت(. )  ثابت   اثرات

  ( 1403  حیدری،  و  فرخلو  ؛1402  ،چمبریانی)  معاملات  حجم  ،(al et Datta., 2019  ؛1202
  توجه   با)  محیطی  هایقطعیت  عدم  از  پذیری  تأثیر  اب  (Yang et al., 2019)  رشد  فرصت  و
 ,Kim & An)  است  جمهوریریاست  انتخابات  قطعیت،  عدم  عوامل  از  یکی  اینکه  به

  متغیرهای  ازآنجاکه  .کنند  ایفا  "میانجی "  نقشِ  ،پژوهش   های مدل  در  توانند  می  ((2021
اساس  (.1402  )محمدرضایی،  دشون  انتخاب  کنترلی  متغیرهای   عنوان به  نباید  میانجی   بر 

  شده  استفاده  (سال  ابتدای)  وقفه  یکسال  با   متغیرها  از  موارد  گونه  این   در  (1402)  محمدرضایی
   .است
  و   ی)وحدان  شرکت  ی هاییدارا  کل  یع ی طب  تمیلگار  با  است  برابر  :شرکت  ۀانداز 

  بر   سازیهمگن   جهت   و  مالیات  از  قبل  سود  با  است  برابر  سودآوری:  (.1398  ،یاکبریعل
  ها   ی بده  کل نسبت  با  است  برابر  :سال  ابتدای  مالی  اهرم  .است  شده  تقسیم  سال  ابتدای  دارائی

 

1. Panel. 

2. Labor intensity. 

3. World uncertainty index )WUI(. 



 

  زان ی م  (.1394  همکاران،  و فخاری  ؛1398  ،یاکبریعل  و  ی)وحدان  شرکت  هایدارایی  کل  بر
  نسبت   از   که   ری متغ   ن یا  .Hass et al(2018و ) .Haga et al  ( 2022)  زا   یروی پ  به   :یکاربر
 ود س  تیریمد  بر  تواندمی  آید،  می  به دست  مشهود  هایدارایی  خالص  به  کارکنان  تعداد

  مؤثر  نرخ  .است  شده  کنترل (،1399)  حسینی   از  پیروی  به  مالیاتی:  مؤثر  نرخ  باشد.  تأثیرگذار
  )حسینی،   است  شده  محاسبه  مالیات،  از  قبل  سود  بر  درآمد  بر   مالیات  تقسیم  طریق  از  مالیاتی
  اساس   )بر  صاحبان  حقوق  بازار   ارزش  نسبت  با  است  برابر   :سال   ابتدای  رشد  فرصت  .( 1399

  صاحبان   حقوق  دفتـری  ارزش  بـه  بازار(  در  سهام  شده  گرفتهصورت  معامله  قیمت  آخرین 
  هایی سال برای که است مجازی بصورت متغیر این  زیان: (.1394 همکاران، و فخاری) سهام
  . (Kim & An, 2021)  است   شده  گرفته   درنظر  صفر  مقدار  آن  غیر  در  1  مقدار  دهزیان

  بالقوه یمکمل رابطه کنترل جهت ،Kim & An (2021) قیتحق  از یروی پ به سود: مدیریت
  مستقل  ری متغ  عنوانبه  آنها  از  یک ی  کهی زمان  یواقع  و  یتعهد  سود  تیریمد  یرهای متغ   ن ی ب

  وجودِ   .   است  شده  منظور   درمدل  ی کنترل  ر ی متغ  عنوان به  یگر ید  است،  گرفته   قرار   پژوهش 
  ۀ کمیت  وجودِ  دادند  نشان  (1394)  همکاران  و  فخاری  و  (1398)  عباسیان  حسابرسی:  ۀکمیت

  ر ی متغ  صورتبه  ری متغ   نیا  . است  تاثیرگذار   سود  مدیریت  بر  آن  های ویژگی  و   حسابرسی
  صفر  ، صورت  نیا  ری غ   در  و   1  ،وجود  درصورت  آن  مقدار  است.  شده  گیریاندازه  مجازی

  سبب  تواندمی شرکت کی  در حسابرس  مدتطولانی حضور حسابرس: یتصد دوره .است
  ، همکاران  و  ی)کرم  آورد  فراهم  را  سود  مدیریت  وامکان  شود  ریمد  با   دوستانه  مراودات  جادیا

  حجم  (1394)  همکاران  و  مقدم  بهار  بر اساس  :سال  ابتدای  (سالانه)  معاملات  حجم.( 1390
  نی ا  ی عی طب  تمیلگار  از  حاضر  پژوهش  در   باشد.  اثرگذار   سود  مدیریت  بر  تواندمی  معاملات

 ، Root  &  Yung  (2019)  بر اساس  :1جهانی   تِی قطع  عدم  شاخص   است.  شده  استفاده  ری متغ

  بر   مونی پیرا  های قطعیت  عدم   ( 1398)  همکاران   و   دزفولیسالم  و   ( 1397)  رمضانی  و   زاده رئیس
  آن   مقدار  و  است  یکمّ  ری متغ   کی  جهانی   تِی قطع   عدم  شاخص  است.   گذار   اثر   سود  مدیریت
  است   شتری ب   تیقطع  عدم  یمعنا   به  تر  کینزد  1  به   عدد  چه   هر  است.   1  و   صفر  نی ب   همواره

  نوسان   کشور  در   موجود   یصاد اقت   و  ی اسی س   مسائل  اساس  بر  عدد  ن یا  (.1399  )روشن، 
  کرمی ؛Ahir et al., 2022)  ویروس کرونا  جنگ، مثال عنوانبه  (1399 )روشن، پذیردمی

 

1. https://www.policyuncertainty.com. 

https://www.policyuncertainty.com/
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  ایران   2هسته   توافق  جمهوری،ریاست  انتخابات  ،1کشور   سیاسی  نظام  نغییر  ،(1401  همکاران،  و
  های   نمونه   از   ،(1401  همکاران،  و  کرمی )  آن   از  3کا یآمر  دولت  خروج  و   (5+1  کشورهای   )با

 متغیر  این   ازآنجاکه  است  ذکر  به  لازم  .هستند  ایران  در  جهانی  قطعیت  عدم  شاخص  بر  مؤثر
  ساده   میانگین   از  آن  کردن  سالانه  جهت  ،حاضر  پژوهش   در  شودمی  ارائه  ماهه سه  شکل  به

 است.  شده  استفاده هرفصل پایان شاخص ۀماه سه مقادیر

 ثابت  اثرات کنترل  و رگرسیون  مفروضات بررسی
  واریانس  ناهمسانی   مشکل  رفع  جهت   کلاسیک   مفروضات  بررسی   بدون  حاضر  پژوهش  در
  سطح   در   4شده بندیخوشه  استاندارد   خطاهای  از  (زمانهم  طور  )به   ای خوشه  خودهمبستگی   و

  استاندارد  ››خطاهای   (،1402)  محمدرضایی   مطابق  است.   شده  استفاده   5شرکت 
  کندمی  ارائه  را   استاندارد   خطای   ترین   کارانه  محافظه  شرکت  سطح  در  شده بندیخوشه

   (.319)ص استیودنت(‹‹ تی آماره ترین   )کوچک
  )افلاطونی،   است  حسابداری  هایپژوهش   غالب   رویکرد   صنعت  و   سال  ثابت   اثرات   کنترل 
  طول   در  مجازیِ  نوع  از  پژوهش   مستقل   متغیر  ازآنجاکه  ،ثابت  اثرات  کنترل  بین  از  (.1402
  شودمی   مدل  برآورد  نتایج  سوگیری  سبب  "سال "  ثابت  اثرات  کنترل  لذا  است؛  زمان

بنابرا(1402  )محمدرضایی،  کنترل  6صنعت   سطح   در  ثابت   اثرات  تنها  پژوهش   این  در  ن ی؛ 
   است. شده

 پژوهش  هاییافته
 توصیفی  تحلیل

  واقعی   سود  مدیریت  و  (12/0)  تعهدی   سود   مدیریت  میانگین   بین   مقایسه   ،2  جدول  طبق 
  این  .دارند  واقعی  سود  مدیریت  به  بیشتری  تمایل  هاشرکت  مدیران  که  اینست  بیانگر  (2/0)

  توسط   کمتر  است  ممکن   یواقع   سود  تیریمد  که  باشد  دلیل  این   به  تواندمی  موضوع

 

 شمسی. 1357 .1

2. 2015 . 

3. 2018 . 

4. Robust standard errors . 

5. Cluster panel. 

 باشد.  می 1جدول براساس صنایع بندی تقسیم . 6



 

  . کنند  استفاده  روش  ن یا  از  شتری ب  دهدیم  اجازه  هاشرکت  به  و  شود  ییشناسا  حسابرسان
 . (1397  )طورانی،  است  نی انگ ی م  حول  هاداده  یپراکندگ   سنجش   یبرا  یار ی مع  معیار،   انحراف
  ( 19/0)  واقعی  سود  مدیریت  به  نسبت  (12/0)  تعهدی  سود  مدیریت  تر  پایین   معیار  انحراف

  تر  انهمحتاط و ترهمگن   نسبتاً تعهدی  سود مدیریت از  استفاده  در ها شرکت که دهدیم نشان
  حسابرسان  توسط  یتعهد  اقلام   بر  شتری ب  نظارت  از  یناش  تواندیم  موضوع  ن یا  ند.کن می  عمل

 مدیریت   بالاترِ  معیار  انحراف  مقابل  در  .(Kim & An, 2021)  باشد  نظارتی  ارکان  سایر  و
 دارند.   بیشتری  پذیریانعطاف  روش  این   از  استفاده  در  هاشرکت  که  دهدمی  نشان  واقعی  سود

  ت یمالک  در  یمهم  نقش  ینهاد   سهامداران  که  دهدیم  نشان  (69/0)  ینهاد  تی مالک   ن یانگی م
  تواندیم که  است همراه ،تی ریمد بر شتری ب نظارت با معمولاً  ینهاد تی مالک دارند.  هاشرکت

  هاداده  عیتوز  تقارن  عدم  زانی م  که  است  یاری مع   ،یچولگ  شود.  سود  تیریمد  کاهش   به  منجر
  نشان   نهادی  مالکیت  (-15/1)  یمنف  یچولگ  .(1397  )طورانی،  دهدیم  نشان  ن یانگی م  حول  را
 ۀدهندنشان  تواندیم  موضوع  این   .نددار  یی بالا  ینهاد  تی مالک  ،هاشرکت  شتری ب  که   دهدیم

  سبب   میتواند  نهادی  مالکان  بالا  تمرکز  باشد.  ینهاد  سهامداران  دست  در  تی مالک  تمرکز
  چولگی  .(1389  طاهری،  و  )فخاری  شود  نمایندگی  هزینۀ  کاهش   و  مدیران  بر  بیشتر  نظارت

  این  بیانگر  که  شده  کشیده  راست  سمت  به   هاداده  توزیع  دُم  یعنی  آوری  سود   متغیر  در  مثبت
  مهمی   نقش   که  شرکت  ندازها  .دارند  میانگین   از  تریکم  سودآوری  هاشرکت  بیشتر  که  است

  14.11  با  برابر  متوسط  طور  به  (،1392  همکاران،  و  )مهرانی  دارد  شرکت  سیاسی  هزینۀ  در
  معیار   انحراف  است.  بررسی  مورد  جامۀ  در  بزرگ  هایشرکت  وجود  دهندهنشان  که  است

  مالی  اهرم  . دارد  وجود   ها شرکت  اندازه  در  زیادی  پراکندگی  که  دهدمی  نشان  (1.65)  آن  بالا
  سود   مدیریت  در  مهم  عامل  یک  عنوان به  میتواند  شرکت  سرمایه  ساختار  از  بخشی  عنوانبه

  است  این  از حاکی آن منفی چولگی و (0/ 58) سال ابتدای مالی اهرم میانگین  .باشد اثرگذار
  توجه   ،سهام  انتشار  به  نسبت  بدهی  به  خود  ۀسرمای  ساختار  در  هدف،  ۀجامع   هایشرکت  که

   است. حسابرسی  سازمان به مربوط دوره( 22) تصدی دوره  بیشترین  همچنین  دارند. بیشتری

 یکمّ  متغیرهای   توصیفی   آمار   . 2جدول 

 کمترین بیشترین میانه  میانگین  متغیرها 
  انحراف
 معیار

 مشاهدات  کشیدگی  چولگی 

 2196 39/8 08/2 12/0 0/0 68/0 09/0 12/0 تعهدی  سود مدیریت
 2196 84/5 67/1 19/0 0/0 91/0 14/0 2/0 واقعی   سود مدیریت
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 کمترین بیشترین میانه  میانگین  متغیرها 
  انحراف
 معیار

 مشاهدات  کشیدگی  چولگی 

 2185 28/3 -15/1 26/0 0 98/0 78/0 69/0 نهادی  مالکیت میزان
 2196 02/5 28/1 23/0 -2/0 08/1 16/0 21/0 سودآوری 

 2196 16/3 57/0 65/1 92/10 99/18 92/13 11/14 شرکت  اندازه
 2196 01/11 63/2 005/0 0/0 03/0 001/0 004/0 کاربری  میزان

 2196 72/2 -13/0 19/0 13/0 08/1 59/0 58/0 سال  ابتدای مالی  اهرم
 ابتدای رشد فرصت

 سال
86/3 37/2 91/34 37/2- 15/5 78/3 09/20 2190 

  ابتدای  معاملات حجم
 سال

14/17 14/17 61/22 37/10 65/2 23/0- 61/2 2190 

 2196 18/2 2/0 08/0 0 37/0 11/0 11/0 مالیاتی  مؤثر نرخ
  تصدی ۀدور

 حسابرس 
42/4 3 22 1 15/4 91/1 68/6 2182 

  قطعیت عدم شاخص
 ایران  جهانیِ

17/0 18/0 41/0 0 13/0 18/0 75/1 2196 

 ،3  جدول  طبق  است.  پژوهش   یفی ک   یرهای متغ  یفی توص  آمار  اطلاعات  یحاو  3  جدول
  صورت  یجمهور استیر  انتخابات   پژوهش،   در   یبررس  مورد  یهاسال  از  %28  حدود  در
 موارد  %50  بای تقر  شده  یبررس   شرکت(  -)سال  مورد  2196  از  ن یهمچن   است.  رفتهیپذ

  سازمان   آنها  حسابرس  موارد  از  %22  حدود  و  یحسابرس  ۀت یکم  یدارا  جامعه  یشرکتها
 هستند.  زیانده  هاشرکت موارد از %8  حدود و است. بوده ،یحسابرس

 کیفی   متغیرهای   توصیفی   آمار   . 3جدول 
   زیان حسابرسی  ۀکمیت جمهوری ریاست انتخابات متغیرها 

 24/8 49/49 77/27  فراوانی درصد
 2196 2196 2196 مشاهدات 

 فرضیات  آزمون
  جمهوریریاست  انتخابات  متغیر  برآورد  ضریب  دهد،می  نشان  4جدول  نتایج  که  گونههمان

  تعهدی  سود  مدیریت  بر  جمهوریریاست  انتخابات  منفی  و  اثر معنادار   وجود  بیانگر  ترتیب  به
  در  (%95  احتمالبه)  %  5  خطای سطح  در  دیگرعبارتبه  .است  05/0  خطای سطح  در  واقعی  و

  برگزاری،  عدم  هایسال  به  نسبت  ،شودمی  برگزار  جمهوریریاست  انتخابات  که  هاییسال



 

 . یابدمی  اهش ک  %6/1  ، واقعی  سود   مدیریت  و  %4/1  ،ایران  هایشرکت تعهدی  سود  مدیریت
  نقش   وجود   عدم  معنا  به  ضربی   متغیر  در   داری امعن   وجود  عدم  ،5جدول  طبق   همچنین 

بنابرا(1401  حصارزاده،   ؛1402  ، یی)محمدرضا  است  تعدیلگر  متغیر   کنندگیتعدیل   نی؛ 
  نقش  واقعی(  و  )تعهدی  سود  بر مدیریت  جمهوریریاست  انتخابات  اثر  در  مالکیت  ساختار

  تورم  عامل  )بررسی  خطیهم  نظر  از  حاضر  پژوهش   که   است  ذکر  به  لازم  ندارد.  گریتعدیل
  است. مشکل فاقد (1402 )محمدرضایی، 10 عدد بر اساس واریانس(

 پژوهش  های فرضیه   آزمون   ی برا   یون ی رگرس   مدل   برآورد   ج ی نتا  . 4جدول 

 پژوهش  های فرضیه   آزمون   ی برا   یون ی رگرس   مدل   برآورد   ج ی نتا  . 5جدول 

 t آماره ضرایب  متغیر  -2مدل t آماره ضرایب  متغیر  -1مدل

059/0 ثابت  عدد  54/1 ثابت  عدد   **610/0  19/2  

- 014/0*** جمهوري ریاست  انتخابات  86/2 - جمهوري ریاست  انتخابات   **016/0 -  58/2 -  

970/0*** واقعی  سود مدیریت   8/2 تعهدي  سود مدیریت    ***620/0  65/3  

318/0*** سودآوري  71/6 728/0*** سودآوري   00/6  

- 002/0 شركت   اندازه  79/0 - سال  ابتداي   مالی اهرم   40/0  28/1  

909/0*** زیان   99/6 سال  ابتداي  رشد فرصت   **003 /0  74/2  

077/0*** سال  ابتداي   مالی اهرم  74/3 سال ابتداي  معاملات حجم   002/0 -  29/0 -  

- 0002/0 حسابرس  تصدي دورۀ  33/0 - كاربري  میزان   59/0  17/0  

- 009/0 حسابرسی  ۀكمیت  11/1 - حسابرسی  ۀكمیت   008/0 -  42/0 -  

  قطعیت عدم شاخص
 ایران  جهانیِ

***511/0  93/3  
  جهانیِ  قطعیت عدم شاخص

 ایران 

**312 /0  32/2  

شد  كنترل صنعت  مجازي  متغیر صنعت  مجازي  متغیر  شد  كنترل   

1613/0 تعیین  ضریب تعیین  ضریب   2351/0  

F 97/11 آماره  F  51/11 آماره  

مشاهدات  تعداد 2182 مشاهدات  تعداد  2190 

 t آماره ضرایب  متغیر  -4مدل t آماره ضرایب  متغیر  -3مدل

072/0*** ثابت  عدد  24/3 ثابت  عدد   ***508/0  6/2  

- 014/0 جمهوري ریاست  انتخابات  25/1 - جمهوري ریاست  انتخابات   011/0 -  18/0 -  

- 03/0** نهادي  مالکیت میزان  99/1 - نهادي  مالکیت میزان   011/0  39/0  

  جمهوريریاست  انتخابات
 نهادي  مالکیت میزان

101/0  37/0  
  جمهوريریاست  انتخابات

نهادي  مالکیت میزان  
01/0  55/0  

213/0*** سودآوري  56/9 434/0*** سودآوري   49/8  
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 سطح   در   معناداری   *   درصد،   95  اطمینان   سطح   در   معناداری   **   درصد،   99  اطمینان   سطح   در   معناداری *** ) 
 درصد(  90  اطمینان 

 تکمیلی هایآزمون
 تصادفی اثرات الگو اثر
  به تصادفی اثرات  الگو از ،صنعت(  سطح )در  ثابت اثرات کنترل بر علاوه حاضر  پژوهش  در

  ثابت   اثرات   از   استفاده   هنگام  در  است  ممکن   که   کاذب   علّی  رابطه   عدم  از   خاطر  اطمینان   دلیل
   (.1402 )محمدرضایی،  است شده استفاده آید، وجود به

 سود   مدیریت  بر  جمهوریریاست  انتخابات  متغیر  تأثیر  ضریب  که  است  این   از  حاکی  نتایج
  انتخابات  متغیر  تأثیر  ضریب  است.  %95  آن  معناداری  سطح  و  -012/0  تعهدی
  همچنین   است.  %95  آن  معناداری  سطح  و  -013/0  واقعی  سود  مدیریت  بر  جمهوریریاست

  هایمدل  هاییافته  با  هایافته  این   تشابه  است.  بوده  لازم  معناداری   فاقد  تعاملی  متغیرهای
  و   جهت  ،یمقدار  حدود  نظر  از   صنعت(  سطح  در   ثابت  اثرات  الگو  کنترل  )درحالت  پژوهش 

  به  وابسته  و  نبوده  تصادفی  پژوهش،  هایمدل  هاییافته  که  است  این   بیانگر  ضرایب،  داریامعن 
   نیست. برآورد الگو نوع

 غیرسیاسی و  سیاسی صنایع اثر

  قرار   بررسی   مورد   غیرسیاسی   و  سیاسی   صنایع  اثر  (،1400)  همکاران  و   فخاری  از  پیروی  به
  ،قطعات ساخت و  خودرو  ،دارویی  محصولات  و مواد  از عبارتند  سیاسی  صنایع .است گرفته
  ، غیرفلزی  کانی   محصولات  سایر  ،فلزی  هایکانی  استخراج  ، ارتباطاتو    انبارداری  ونقلحمل

  و  کک نفتی، هایفراورده ، شیمایی محصولات ،معادن سایر استخراج ،سنگزغال استخراج

 t آماره ضرایب  متغیر  -4مدل t آماره ضرایب  متغیر  -3مدل

309/0*** زیان   76/6 حسابرسی  ۀكمیت   018/0  63/1  

408/0*** مالی ابتداي سال اهرم   89/3 0/ 750** اهرم مالی ابتداي سال    2/2  

- 136/0*** نرخ مؤثر مالیاتی  53/3 - - 094/0 نرخ مؤثر مالیاتی   5/1 -  

 كنترل شد  متغیر مجازي صنعت  كنترل شد  متغیر مجازي صنعت 

115/0 ضریب تعیین  2111/0 ضریب تعیین    

F 33/14آماره   F  22/10 آماره  

 2185 تعداد مشاهدات  2185 مشاهدات تعداد 



 

 شوند. می محسوب غیرسیاسی صنایع مابقی و  اساسی فلزات ، ایهسته  سوخت

 غیرسیاسی و   سیاسی   گروه   دو  به   آماری   جامعۀ   تفکیك   ا ب   پژوهش   های مدل   برآورد   ج ی نتا  . 6جدول 

 4مدل 3مدل 2مدل 1مدل 

 متغیر  نام
  انتخابات

 جمهوری ریاست

  انتخابات

 جمهوری ریاست

  )انتخابات

  *جمهوری ریاست

 مالکیت(  ساختار

  )انتخابات

  *جمهوری ریاست

 مالکیت(  ساختار

 t آمارۀ ضریب t آمارۀ ضریب t آمارۀ ضریب t آمارۀ ضریب اطلاعات 

  هایشرکت

 سیاسی 
**014/0- 98/1- *014/0- 73/1- 019/0 9/0 021/0 94/0 

  هایشرکت

 غیرسیاسی
*013/0- 86/1- **02/0- 02/2- 0006/0 03/0 006/0- 21/0- 

 درصد(   90  اطمینان   سطح   در   معناداری   *   درصد،   95  اطمینان   سطح   در   معناداری   ** ) 

  های شرکت  سود   مدیریت  نوع   است،  داده  نشان  هایافته  کهطورهمان  6  جدول  مطابق
  های سال  در  پژوهش   نظری  مبانی  با  راستاهم  است.  متفاوت  یکدیگر  با  غیرسیاسی  و  سیاسی

  قابلیت   دلیل  به  را  تعهدی  سود  مدیریت  سیاسی  هایشرکت  جمهوری،ریاست  انتخابات
  بر   اما  .(Kim & An, 2021)  دهندمی  کاهش  ،آن  سیاسی  ۀ هزین   افزایش   و  بالا  کشف

 سود  مدیریت  سیاسیِ  ۀهزین   چراکه  است.  نشده  مشاهده  داریمعنا  اثر  واقعی  سود  مدیریت
  غیرسیاسی   هایشرکت  برای  هایافته  این   .(Kim & An, 2021)  نیست  بالا  چندان  ،واقعی

  های شرکت  در  جمهوریریاست  انتخابات  هایسال  در  گریدعبارتبه  .است  بوده  عکس   قاًی دق
  نداشته   تأثیر  ، تعهدی  سود  مدیریت  بر  اما  .است  یافتهکاهش   واقعی   سود   مدیریت  ،غیرسیاسی

  مورد  گروه  دو  از  هیچ  بر  گری تعدیل  اثر  مالکیت   ساختار  پژوهش،   نتایج  با  راستاهم  است.
 است.  نداشته بررسی،

 کوتاری روش به سود مدیریت
  روش   از  جونز،  ۀشدتعدیل  روش  بر  علاوه  پژوهش،  نتایج  اتکای  قابلیت  از  اطمینان  برای

  . است  هشد  استفاده  سود  مدیریت  گیریاندازه  برای  نیز  (Kothari et al., 2005)  کوتاری
  ارائه  ایمقایسه  شکل  به  جونز  شدۀتعدیل  و  کوتاری  روش  به   پژوهش   هاییافته  7  جدول  در
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  روش  هاییافته  تأیید  و  همسویی  ۀدهندنشان  کوتاری  روش  از  حاصل  نتایج  است.  شده
  تقویت   را  پژوهش   نتایج  پایایی  و   اعتبار  روش،   دو   بین  همخوانی  این   .است  جونز  شدهتعدیل

  شکل   به  و  هستند  برخوردار  لازم  استحکام  از  پژوهش   هاییافته  که  دهدمی  نشان  و  کندمی
 ضریب  علامت   در  جزئی  تفاوت   که  است  توضیح  به  لازم  .است  نیامده  به دست   تصادفی

  در   تفاوت  از  ناشی  است  ممکن   کوتاری(  روش  در  منفی  و  جونز  روش  در  )مثبت  تعاملی
  در   متغیر  این   ازآنجاکه  ،حالبااین   باشد.  سود  مدیریت  گیریاندازه  روشِ  دو  ساختار  و  ماهیت 

  پژوهش   کلی  نتایج  بر  توجهیقابل  تأثیر  تفاوت  این   است،  آماری  داریمعنی  فاقد  روش  دو  هر
  ندارد.

 جونز   شدۀ تعدیل   و   کوتاری   روش   ه ب   پژوهش   های مدل   برآورد   ج ی نتا  . 7جدول 

 3مدل 1مدل مدل شماره

 جمهوری ریاست انتخابات متغیر  نام
 ساختار *جمهوری ریاست )انتخابات

 مالکیت( 

 t آمارۀ ضریب t آمارۀ ضریب اطلاعات 

 -43/0 -005/0 -12/2 -007/0** کوتاری  روش

 73/0 011/0 -86/2 - 014/0*** جونز  شدۀتعدیل روش

 سطح   در   معناداری   *   درصد،   95  اطمینان   سطح   در   معناداری   **   درصد،   99  اطمینان   سطح   در   معناداری *** ) 
 درصد(  90  اطمینان 

 برابر  ترتیب   به   1مدل   برای   کوتاری   روش   در   F  آمارۀ   و   تعیین   ضریب   تکمیلی:   اطلاعات 
 . 12/ 93  ، 0/ 15  با   است   برابر   3مدل   برای  اطلاعات   این   . 15/ 41  ، 0/ 26  با   است 

 گیرینتیجه  و  بحث
  با  علمی   حوزه  دو  این   تا  شده  سبب  اقتصادی  بازیگرانِ  با  سیاست  حوزه  بازیگران  تعاملات 
  جمهوری ریاست  انتخابات   جهت،  همین   به  .(1397  ،نوئیپیتهرضایی)  شوند  تنیده  یکدیگر

 همراه  به  را  اقتصادی   بازیگران  واکنش  قادر است   بنیادی   و  مهم  سیاسی  کنش   یک  عنوانبه
  اقتصادی   بازیگران  بر  جمهوریریاست  انتخابات   اثرگذاری  طرقِ  از   یکی   باشد.  داشته

  ازآنجاکه   همچنین   است.  آنان  برای  سیاسی  ۀ هزین   و  سیاسی  نظارت  ایجاد  خرد(  های بنگاه)
  نهادی  دارانمسها  اساس  بر   (ایران  در  )بخصوص  اقتصادی  خرد  هایبنگاه  مدیریتِ



 

  همین   بر  است.  اثرگذار  فرایند  این   در  نهادی  دارانسهام  نقش   لذا  ؛شودمی  اداره  و  ساختاربندی
  هاینظارت  طریق  از   جمهوری ریاست  انتخابات   اثر   بررسی  به  بود  درصدد  پژوهش   این   اساس

 با  ایران  بهادار   اوراق  بورس  هایشرکت  سطح  در  آن  از  ناشی  سیاسی  ۀهزین  ایجاد  و  سیاسی
   بپردازد. آنها  مالکیت ساختار درنظرگیری

  جمهوری ریاست  انتخابات  سیاسیِ  عامل  از  حسابداری  سود  که  داد  نشان  پژوهش   هاییافته
  توضیح  در  ندارد.  اثر  این  بر  تأثیری  گونه هیچ  ،نهادی  مالکیت   میزان  همچنین   پذیرد.می  تأثیر 

  متکی ایران سرمایه بازار و اقتصاد اینکه بهباتوجه که است توضیح به لازم هایافته این  چرایی
  ۀ کارنام  عنوانبه  آن(  بازیگران  )و  سرمایه  بازار  عملکرد  و  است  دولت  مستقیم  تصمیمات  به

  جمهوریریاست انتخابات  زمان   در  تا  هشد  سبب  امر  این   ،شودمی  محسوب  دولت  عملکردی
  از  سیاسی  هاینظارت  بیابد.  افزایش   مدیران  بر  سیاسی  ۀهزین   نتیجه  در  و  سیاسی  هاینظارت

  مهم   منبع  یک  عنوانبه  سیاسی  احزاب  شدیدِ  رقابتِ  .شودمی  اعمال  مدیران  بر  گوناگونی  طرق
  در   ضعف ۀ  نقط   یافتن  جهت   ، رقیب  سیاسیِ   حزب   چراکه   .شودمی  محسوب   سیاسی  نظارت  از

 مدیران   عملکرد  و  سرمایه  بازار   بر  را   خود   نظارت   سرمایه،  بازار  و  دولت   اقتصادی  عملکرد
 & Kim)  شود  پیروز  رقیب  حزب  بر  بتوانند  مالی  تقلبات  و مفاسد  یافتن   با  تا  دهدیم  افزایش 

An, 2021).  چراکه   است.  حاکم  فعلیِ  سیاسیِ   حزب  خود  سیاسی،  نظارت  دیگرِ  مصداق  
  انتخابات،  در  مجدد  پیروزی  دلیل  به  خود  خروج  از  قبل  است  ممکن   ،حاکم  سیاسیِ  حزب

  برای  نیز  تحلیلگران  و  جامعه  دیگر  سوی  از  دهد.  افزایش   سرمایه  بازار  بر  را  خود  نظارت
  را   بیشتری  نظارت  سرمایه  بازار   عملکرد  بر  سیاسی،   احزاب  اقتصادیِ  دورنمای  از   قضاوت

  انتخابات  زمان  در  سیاسی  هاینظارت  نوع  این   افزایش   طورکلی به  کرد.  خواهند  اعمال
  با   ن یبنابرا؛  شود  مدیران  متوجه  زیادی  سیاسیِ  ۀهزین   ،شده  سبب   ایران  در  جمهوریریاست
  مدیریت   نیز  مدیران  مالی،  فساد   و  تقلب  به  شدن  متهم  از  جلوگیری  و  سیاسی  ۀهزین   افزایش 

  مطالعه   این   در  همچنین   داد.  خواهند  کاهش   ،انتخابات  سال  در  را  واقعی(  و  )تعهدی  سود
  تقسیم   غیرسیاسی  و   سیاسی  گروه   دو  به  بررسی  مورد  صنایع  نظری،  مبانی  بهتر  تبیین   جهت 

  انتخابات   زمان  در  سیاسی  ماهیت  دارای  هایشرکت  که  است  این   توجهقابل  ۀنتیج   اند.شده
  واکنشی  واقعی   سود  مدیریت  به  اما  ؛کاهندمی  خود  تعهدی  سود  مدیریت  از   جمهوری ریاست

  است   تعهدی  سود  مدیریت  آمیزِمخاطره  و  بالا  سیاسی  ۀهزین   امر  این   علت  دهند.نمی  نشان
(Kim & An, 2021).  و  نظارتی  ارکان  توسط  راحتیبه  تعهدی  سود  مدیریت  چراکه  
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  سیاسی   های شرکت  ،است  بدیهی  لذا  ؛(Kim & An, 2021)  است   کشف قابل  حسابرسی
  مفاسد  به  شدن  متهم  امکان  و  جمهوریریاست  انتخابات  زمان  در  شدید  سیاسی  نظارت  باوجود

  با   راستا  هم  پژوهش   نتایج  .(Kim & An, 2021)  کنند  خودداری  آن  انجام  از  مالی
 .Goncalves et al.، (2021)  Jain et al.،Capalbo et al  (2022)  های پژوهش 

(2021)،  (2021  )Kim & An،  (2016) Ben Rejeb Attia et al.  یرسول  و  یجامع  
   است. (1399)

  باشد.   داشته   عملی  کاربردِ  و  مفید  مختلفی   هایگروه  برای  تواندمی  پژوهش  این یهایافته
  کشور  یاس ی س   طیشرا  همواره  که  شودمی  پیشنهاد  گذارانسرمایه  و  تحلیلگران  ،حسابرسان  به
  یمانیا  مانند  داخلی  هایپژوهش   سایر  با  راستا هم پژوهش   این   نتایج   چراکه   .رندی بگ  نظر  در   را

  به هاشرکت رانیمد که  است داده  نشان (1399) یرسول  و  یجامع  ،(1397) یهاشم  و برندق
  سود  تیریمد  اساس  ن یهم بر  و  داده  نشان  واکنش   آن  با  مرتبط  سیاسی ۀهزین  و  یاسی س   فضای

  این  ایرانی   سیاسی  احزاب  و   دولت  به   پژوهش   این   هاییافته  همچنین   .دهندمی  ریی تغ   را  خود
  رفتارهای   ظهورِ  و  بروز  از  حدی  تا   تواندمی  سیاسی  نظارت  که  شود می  یادآور  را   نکته 

  به   تا  شودمی  پیشنهاد  بورسی  گذاران  سیاست  به  این   بر  علاوه  بکاهد.  ،مدیران  طلبانهفرصت
  بخش آگاهی های دستوالعمل ۀ تهی   درجهت گران تحلیل  و  مالی اطلاعات کنندگان استفاده

 دهند. آگاهی پیش  ،سود مدیریت در تغییرات  وقوع دلیل به دوران این  در

 پژوهش  هایمحدودیت  
 .باشد  بررسی  مورد  هایشرکت  انتخاب  ۀنحو  از  تواندمی  پژوهش   هایمحدودیت  ترین مهم

 ؛(1  جدول)  اندشده  گزینش   فیلترها  برخی  اعمال  اساس  بر  منتخب   هایشرکت  کهازآنجائی
  داشت.   خواهد  تعمیم  قابلیت  شرایط  این   با  هاییشرکت  برای  حاضر  پژوهش   نتایج  ن یبنابرا

  1380  سال  از  مالی  های صورت  وجود  عدم  علت  به  حسابرس  نام  افشا  عدم  دلیل  به  همچنین 
  است.  بوده  1380  سال  از  حسابرس  تصدی  دوره  شمارش  معیار  لذا  ؛کدال  سایت  در  قبل   به

 بعد   سال  چند  یا  یک  برای  حتی   هاشرکت  از  برخی  مالی  هایصورت  که  است  ذکر  به  لازم
 حسابرس  چنانچه   ،حاضر  پژوهش   در  مواقع  گونه این   در   .است  بوده   ناموجود  نیز  1380  سال   از

  باشد،   بوده  حسابرسی  سازمان  کدال،  سایت  در   مالی  صورت  وجود   سال   اولین   در   شرکت
  است.   شده  فرض  حسابرسی  سازمان  شرکت،  حسابرسِ  (1380  سال  )تا  نیز  آن  از   قبل  هایسال



 

  )های(   سال   در  تا  قبل  )های(  سال  از   باشد،   حسابرسی  سازمان  از  غیر  حسابرس  کهدرصورتی  اما
   است.  نشده  گرفته  نظر  در  حسابرس تصدی  دوره  عنوانبه  عددی  ،حسابرس تغییر زمان  تا  بعد
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   منابع
های  سیاست   ینانی(. ارتباط نااطم1400مائده )  ی،رزائیم  یحاج  و  اریزانی،  سجاد  ید؛ اممحمد  ،اخگر

  ، (2)6  ،هیتوسعه و سرماها.  بر نقش چرخه عمر شرکت   د یسود با تأک   تیریبا مد  یاقتصاد
71-91، https://jdc.uk.ac.ir/?_action=article&au=37346&_au. 
  اول(،   )چاپ  حسابداری   کمیّ  های پژوهش   در   اقتصادسنجی  کاربرد  .(1402)  عباس.  افلاطونی، 

 ترمه.  تهران:
سود. دانش    تیریبر مد  یاسیعوامل س  ریتأث  ی(. بررس1397طاهر )  ،یبرندق، محمد و هاشم  یمانیا

 .fa.html-1874-1-http://danesh.dmk.ir/article. 77-90(، 71)18 ،یحسابرس

رو  مهد، یبن مشتاق  یرمضانعل  ، ییایبهمن؛  )  ،ییکهنموو  عدم 1401مسعود  و    ی اقتصاد  تیقطع(. 
  قات یشده در بورس اوراق بهادار تهران. تحق  رفته یپذ  یهااز شرکت   یسود: شواهد   تیریمد

حسابرس  یحسابدار .  5-20(،  54)14(،  یحسابدار  قاتی)تحق  ی و 
https://www.iaaaar.com/article_156641.html. 

  در   شناسیروش  و   تجربی  هایپژوهش   (.1397)  شیوا   ،پورحسن  و  مهدی  عربی،  بهمن؛   مهد،بنی
   ترمه  تهران:  ،هشتم( )چاپ  حسابداری

 بخشی آگاهی   بر  ینقدشوندگ  اثر  (.1394)  یهاد  ی،سیرئ  و  حجت  ،نسبحسینی   ی؛مهد  ،بهارمقدم
  بورس   در   شده   رفتهیپذ   هایشرکت   در  ی تعهد  اقلام   یمبنا   بر  سود   تیریمد  و   سهام   متیق

 . 39-56  ، (4)7  ،یمال   ی حسابدار  های پژوهش   ه ینشر  تهران.  بهادار   اوراق
https://far.ui.ac.ir/article_20608.html . 

  بورس  از  شواهدی واقعی: سود مدیریت و  سیاسی هایهزینه  (.1399) پیمان  رسولی، و رضا جامعی،
 53-84  ،(3)7  ،مالی   حسابداری  دانش  علمی  مجله   .تهران  بهادار  اوراق

.https://doi.org/10.30479/jfak.2020.12279.2605. 

  قیمت   سقوط   ریسک   و   اقتصادی  سیاست  قطعیتعدم   بر  مروری  و  مطالعه   (.1402)  شیما  چمبریانی،
  ، توسعه  و   اقتصاد  مدیریت،  المللیبین   کنفرانس   هجدهمین  سهام،

https://civilica.com/doc/1768703 . 
  سود   مدیریت   بر  شرکت  عملکرد  به   نسبت  سهامداران   اطمینان   عدم  تأثیر   (.1399)  عباسسید   حسینی،

 دوره   کنندگیتعدیل  نقش   بر  تاکید  با  تهران:  بهادار  اوراق  بورس  شده   پذیرفته   های شرکت  در
  علوم   دانشکده   حسابداری،  ارشدکارشناسی  نامهپایان   نهادی.  مالکیت   و   مدیرعامل  تصدی 

 مازندران. دانشگاه  اداری،  و  اقتصادی

  تعدیلگر   متغیر  دارای  هایفرضیه   آزمون  و   نظری  مبانی  نگارش  اصول   (.1401)  رضا  حصارزاده،
 مشهد.  فردوسی دانشگاه  مشهد: دوم(، )چاپ

https://jdc.uk.ac.ir/?_action=article&au=37346&_au
http://danesh.dmk.ir/article-1-1874-fa.html
https://www.iaaaar.com/article_156641.html
https://far.ui.ac.ir/article_20608.html
https://doi.org/10.30479/jfak.2020.12279.2605
https://civilica.com/doc/1768703


 

 در  خاص  موارد  بررسی  (.1397)  محمد  نوروزی،   و   مهدی  گرایلی،  صفری  یاسر؛  نوئی،پیته رضایی
 ترمه. انتشارات تهران: اول(،  )چاپ  حسابداری

 . 20-39(.1)4،یمال  لیتحل  هینشر   ،یجهان  قطعیتعدم  شاخص  بر  یلیتحل  .(1399)  رضااحمد   روشن،
https://ijfa.ir/?p=6840 . 

  بازده   و   سود   تیریمد  ,یطیمح  نان یاطم  عدم   (.1397)  جواد  ،یرمضان   و   محمدرضاسید  زاده،رئیس
 (،26)7  ،تیریمد  یحسابرس  و   یحسابدار  دانش   (.رانیمد  ییتوانا  کننده تعدیل   )نقش  سهام
121-132. https://www.jmaak.ir/article_12516.html.   

  تأثیر  یبررس  (.1398)  ارضیعل  جرجرزاده،  و   دیسع  ، یرینص  ؛کرماله   ،یصالح  ؛بابک  ،دزفولیسالم
  دانش   .یواقع  سود  تیریمد  و یتعهد اقلام  بر  یمبتن  سود  تیریمد  بر یاقتصاد  نان یاطم  عدم

 ..95-115  (،30)8  ،تیریمد  یحسابرس  و   ی حسابدار

https://www.jmaak.ir/article_14299.html . 

  ت یمالک  تأثیر  یبررس  (.1398)   فاطمه  ، یسوادکوه  و   ی فولاد  ،دی وح  ،یدانش  ؛کاظم  ،الدینیشمس
  . سهام  متیق  یآت  سقوط  سکیر  با   مدتکوتاه   ی ها  یبده   دیسررس  ن یب  رابطه   بر   ی نهاد

  . 195-220  ((،3/ 76  یاپی)پ  1)11  ،ی حسابدار  یها  شرفتیپ
https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.20089988.1398.11.1.7.7. 

  اقتصاد،   های  رشته   ارشدکارشناسی  آزمون   داوطلبان  ویژه   احتمال  و  آمار  (.1397)  محسن   طورانی،
 دانش. نگاه  تهران: اول(، )چاپ ای  منطقه  و  شهری  ریزی برنامه  حسابداری،  مدیریت،

 سـود. تیریمد بر  یداخل  یحسـابرس ـ  عملکرد  ,یحسـابرس ـ  ۀتیکم  ریتأث  یبررس ـ  (.1398) کتای ان،یعباس ـ
   .https://sid.ir/paper/520203/fa .107-120 ((،48 یاپی)پ 9)5 ،شباک

  و   ینهاد  گذارانسرمایه  رابطه  یبررس  (.1389)  الساداتعصمت  ،یطاهر  و  نیحس  ،یفخار
  تهران.   بهادار  اوراق  بورس  در   شده   رفته یپذ  های شرکت  سهام   بازده   پذیرینوسان

 .159-172  ((،6)   4)2  ،یمال  ی حسابدار  هایپژوهش 

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.23223405.1389.2.4.9.7. 

  سود   مدیریت  و  آزاد  نقدی  هایجریان  بین  رابطه  بررسی  (.1391)   مجتبی  ،عدیلی  و  نحسی  ،فخاری
  ن. تهرا  بهادار  اوراق  بورس  در  شده پذیرفته   هایشرکت  در  واقعی  هایفعالیت   طریق  از

  .78-63  (،4)19  ، حسابرسی  و  حسابداری  هایبررسی
https://doi.org/10.22059/acctgrev.2020.73222. 

 متیق یهمزمان و رعاملیمد یارسانه  پوشش (.1400) میکر ،یمان یا و  محسن ه،یفق ؛نیحس ،یفخار
 . 197-226  (،2)13  ، یحسابدار  یهاشرفت یپ  .زمانهم   معادلات  ستمیس  سهام:

https://doi.org/10.22099/jaa.2022.42640.2212. 

https://ijfa.ir/?p=6840
https://www.jmaak.ir/article_12516.html
https://www.jmaak.ir/article_14299.html
https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.20089988.1398.11.1.7.7
https://sid.ir/paper/520203/fa
https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.23223405.1389.2.4.9.7
https://doi.org/10.22059/acctgrev.2020.73222
https://doi.org/10.22099/jaa.2022.42640.2212
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  ۀ تیکم  هایویژگی  اثر  یبررس  (.1394)  محسن  ،یکردنتاج   حسن  و  جواد  ،یمحمد  ن؛یحس  ،یفخار
  (،46)12  ،یمال  یحسابدار  تجربی  مطالعات  .یواقع  اقلام  قیطر  از  سود  تیر یمد  بر  یحسابرس

130-154. https://doi.org/10.22054/qjma.2015.1679. 

ــا فرخلو،  ــی (.1403)  مهدی. حیدری،  و  علیرض ــت قطعیتعدم  بین  رابطه  بررس ــیاس ــادی  س   و  اقتص
 در شــده   پذیرفته  هایشــرکت در  اطلاعات افشــای  کیفیت  بر تأکید  با  ســهام  نقدشــوندگی

 (.28)8  .حســابداری  و  مدیریت در  نوین  پژوهشــی  رویکردهای  .تهران  بهادار  اوراق  بورس
2410-2398.  https://majournal.ir/index.php/ma/article/view/2658. 

ان اهر  بهزاد؛  ،یقربـ دم،  پورطـ ه  اقـ ا  و  فرزانـ ــت  رهنمـ أث  (.1401)  دونی ـفر  ،یرودپشـ ه  ریتـ افظـ ارمحـ   ی کـ
ــابرس ــت قطعیتعدم  وجود  و حسـ ــیاسـ ــاد  هایسـ ــود.  تیفیک   بر یاقتصـ ــاوت  سـ  و  قضـ

ــم ــیــــ ــریتصــــــــمــــ ــیــــ ــدار  در  گــــ . 1-25  (،2)1  ،یحســــــــابــــ
https://sanad.iau.ir/Journal/jdaa/Article/1079910/FullText. 

 حسابرس   یتصد دوره   نیب  رابطه یبررس (.1390) ریام  ،یمحمد  و  آمنه  بذرافشان، ؛غلامرضا  ،یکرم
ــود.  تیـــ ـریـــ ـمــــد  و ــابــــدار  دانــــش  ســـــ  .65-82  (،4)2  ،یحســـــ

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.20088914.1390.2.4.4.1. 

(. رابطه عدم قطعیت  1401)  میلاد  ،سماوات  وسعیده    ،نظری؛  سلمان  ،بشرویهبیک؛  غلامرضا  ،کرمی
کالا موجودی  و  نقد  وجه  نگهداشت  حسابداریپیشرفت  ،با  .  221-252(،  2)14،  های 

https://doi.org/10.22099/jaa.2023.46531.2297. 

اورز، ا  و  یهاد کشـ  بازده   و  سـکیر  بر  یاس ـیس ـ و یمال  ،یاقتصـاد  سـکیر  اثر (.1400)  محمد  ،ییرضـ
ادار  اوراق  بورس ال  یپول  اقتصـــاد  تهران.  بهـ ا  ،28  یمـ ان  و  زیی)پـ ــتـ  .127-152  (،1400  زمسـ

https://www.doi.org/10.22067/mfe.2022.74053.1144. 

ــایی، ــابـداری: در پژوهش  روش  (.1402) فخرالـدین  محمـدرضـ   ،اول(   )چـاپ  جـامع  رویکردی حسـ
 دانش. نگاه  تهران:

(. تاثیر مالکیت سرمایه گذاران نهادی بر مدیریت سود  1389)  بابائی، ساسانو    مهدی  ،مرادزاده فرد
-101(،26)7،  مطالعات تجربی حسابداری مالی   .انشرکت های پذیرفته شده در بورس تهر

211 .https://doi.org/10.22054/qjma.2009.6934 . 

  تئوری   (.1392)  مهتاب.  جهرمی،  و   یمصطف  دیس  ی،نیحس  دیس  و  غلامرضا  کرمی،  و  ساسان  مهرانی،
 دانش. نگاه   تهران:  (،7)2 حسابداری،

  اقتصاد  دیدگاه   (.1392)  علی  کیائی،  و  فریدون   پشتی،  رود  رهنمای  ؛بهمن  مهد،بنی   ؛هاشم  نیکومرام،
  .31-44  (،18)6  ،مدیریت   حسابداری  نشریه   ، سود  مدیریت  و  سیاسی

https://sanad.iau.ir/Journal/jma/Article/816464/FullText. 

https://doi.org/10.22054/qjma.2015.1679
https://majournal.ir/index.php/ma/article/view/2658
https://sanad.iau.ir/Journal/jdaa/Article/1079910/FullText
https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.20088914.1390.2.4.4.1
https://doi.org/10.22099/jaa.2023.46531.2297
https://www.doi.org/10.22067/mfe.2022.74053.1144
https://doi.org/10.22054/qjma.2009.6934
https://sanad.iau.ir/Journal/jma/Article/816464/FullText


 

  ی تعهد  اقلام  بر   ی مبتن  هایمدل   ی ابیارز  (.1388)  رضا یعل  ن،یآذرمه  و   رجیا  نوروش،  ؛ هاشم  کومرام، ین
. .1-20  (، 82)20  (،تیریمد  های)پژوهش   تیریمد  پژوهیآینده   سود.  تیریمد  کشف  یبرا

https://sanad.iau.ir/fa/Article/786222?FullText=FullText.   

  ت یریمد  بر  مدیره هیئت   یاعضا  یمال  ردانش یتاث  یبررس  (.1398)  الهام   ،اکبریعلی   و   محمد  ، یوحدان
  . 171-197  (،33)9  ،یحسابدار  یتجرب  های پژوهش  سود.  یواقع

https://doi.org/10.22051/jera.2018.19247.1951. 
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