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 ���
 A?�"�.
#�_)/05v(y   �����+ �+! �4V� �,  #�
CB� Ke���
 z ��+ ,  %��_ �S+ >    f�* �� n}�C$� ��NU  �a�,

/0:w9/05h      ���U IU ��� #�N$ !�L� �!�_�� f�  &'�� A> a
 >      �a;�+ �FGa
 ,��a-� '��a� �a+ �a$��� .
"\B��� ��!��$ �I�V�X
 �!I+ Of�;��
 r�; (�
� A*�9��+ �� �$�V ,C$� ��NU >
 ��!^� n}��"� .
*�  #�B�V)/01g(|                �! �� ,��-� '��� � f�d�;� ���V�� �+ >B*� f�  &'�� ���U K��F� >*��+ I+ 

    �p�U '�+ ��R�=�)>��; ( A*� I�_���  .         >a
 #�aN$ ����a  �a!� Ia-��$      (�a��U �� Ia� �a��   � K�a


1. Consumer Response Lag 2. Production Response Lag
3. Khan(1974) 4. Simultaneous Equations Model
5. Soliman, Andres(1986)
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#��
       ���� >���L$� �F� �>B*� f�  &'�� ���U K�
 .  � A�B�� ��!� �+ #�C8�A��$ C�p�$ # . a"\B�� ��
   f�;��
 �!��;9    (���U �� C�$ �$�V    
 I+ A��$ K�
�          >aB$ ���a=�+ >��a; ��aR�=� �� K�a
 #� ��a; .  �aF�

        >a
 f�aj Ia+ ?�$ � f�* �� l��!�L� f�d�;� � ��V�� ,�� f�  &'�� ���U >���L$� �a
�-$�  .  ���a"\B�
A*��*>
 ��3'�* >V�  � >V�
 ,���  &'�� ���U K��F� �$����"� A!�L� �� ,��-� '��� ,�� f.

>!��*� >"B	+)/010(� IV�L
 �� ">"
"
 � f�  &'�� ���UJ :  �� ,����NU '� ����
 >_�+
I�*�� f�Q " (�!�  ��%� JNU ,��+ >V�
 '�J>
 (��)�*� �"U .�!�  #�N!"
"
 (�>J '� (��)�*� �+ �� 

����
�,�R8 > (��� �� ��NU ��	p /05<9/01w�
'� ���
 ���
 �� �� � (��� ���= #� ,��_^� ���_�* 
 �uU��Q �+ �� >�=�� '�� E�$ ��d�
 ,��/h>
 >*��+ I)=� �"� .I+ O!��$
 #�N$ (�
� A*�> IU ���

(�; ���+ �67* � I�8�! ���	+ ���+� ���NU ��	p �� ,��+ ,��-� '���A*�  . IU ,C�p I+ �4V� �!�
 >"
"
 H���
J>
 (��
�$  A���; ��;����  .�"�+ �� �f�  &'�� ���U �f�Q �� I+ ,��-� '��� K�


A*� (��NS+ ���	+ �� ��NU.
�!����� ��)/000(xIV�L
 ��  ��NU �; �� �U ��V�� WX* ,�� �� >B*� f�  &'�� ���U �F� ,�

A*� (��U �����+ ��7���8 � ,CV�
 ��"�!�� ���$n!�* #���U�  ��"� >!��*� .�N$ ����  �!� O!��$ #
>
�"�+ �� >
�B� ��j I+ f�  &'�� ���� �F� ��"�!�� � #���U�  ,�"u�*� I+ ���� �!� ��R�=� �+ K�


 I�;�� >���L$� �F� K�
�"�+ �� >B*� f�  &'�� ���U ��"�!�� � #���U�  �� � (��+ C�p�$ ����N�
A*�.

$��H�
�� � �)hwwh(y?� &�� '� (��)�*� �+
R� f�
 �>4�;��$�� � �X_ W6�� Z+��� >$� �B�V�
IRF)z(*��+ I+>�� �
��� ���'��� (�""U��-�,����NU ,*� ��,+�"% >(���U ��  �+ K�
�"�+ � K�


(��� '� (��)�*���,�R8 > (��� /01:9/001
 >�$'���  .I+ I-��$� '� (�
� A*�! ��%� �+ I�V�X
 �
(���U � K�
�"�+ IX+��+ K�
��-� '��� � �FG
 '�� E�$ ��,� !U^� ����NU ���  � I�;�� �!"
"
 (�>J

^� ����NU '� >_�+ �� ���!
 �>�""U .
!)*�>� � !��$�%�)hww<(|*� �+ ?� &�� '� (��)�(��� � >4�;��$���, (��� /05w9/001 I+ 
*��+>d� K��F� ���
� �e� E�$ �� �!�� �+ ��,��-� '��� ,����NU ,A)$ (�""U���] )�! � #���+�� �#��

n}�C$�(�"�_���  .��$ H�*� �+!I+ O(�
� A*���NU s�B-
 ��,= ��B>���L� , � K����� K�
�"�+ 
��+ K����],� !+ n}�C$� � #�����+ � �Q�� '� �,A*� (�; �����+ �Q�� '� ��BU #���+��  . �� �	$�

���
�>
 ���^� ����NU �!� �� ���"; '�� E�$ [�D$ '� (��)�*� �+ ��_ ,���""�.

1. Bahmani Oskooee, Mohsen 2. Upadhyaya, Kamal (1999)
3. Anil and Thomas(2002) 4. Impulse Response Function
5. Yousefi and Wirjanto(2003)




��
����� ��	����� ��	���� �	� /  ��	�� !C

e��=�)hww:(�(��� '� (��)�*� �+ ��,��+ �"~ ��NU , (��� /0v59hww< f�  &'�� ���U �F�
�_��>� !�� �+ ��NU �,��-� '��� ,>
 >*��+ �� �"� .
 #�N$ ����  �!�> f�  &'�� ���U IU ���
�_��>��-� '��� K�
�"�+ �� ,��� ����_ ���+ �� �"~ ��NU  .

� ��!$ #�������  C�+ ,��
' �� ,����F^� �����+ I"��� �+ '�� E�$ �,��-� '��� , I� (�; [�-$� 
��� ?����_ (��;� �	$� '� >_�+ I+ I
��� �� . >!��*� >"B	+)/<5h (I�V�X
 �� #��"� �+ ,�" #nU K��F�

>
n*� �nL$� '� 6  #���� �� #��!� f�!� >%��_ &'�� ���U ,��R�=�" f�  &'�� ���U K��F� �
+ #��!�>
 >*��+ �� [��� � ,��-� '��� ���V�� ��"� .?� ��M!�� '� ��D"
 �!� ,��+ ,� ,�4V� � >4�;��$�

>
 (��)�*� �X_ W�
R��"� .��$ H�*� �+!I�V�X
 �!� O� (��� �� /<<19/<g0 &'�� >�=�� ���� 
A*� (�; ,��-� I$'��
 ���	+ I+ �-"
 �f�!� . I+ �!�+ �,��-� I$'��
 ���	+ ���"\B� ,���L� �!�C8�

A*� >�_�� ��V�� �� �!�C8� #� I-��$ IU ��; �-"
 �U .
,��%��+ >B�Q�)/<5g ( ���U ��"A_���  '��� � f�  &'�� ���U#��!� >%��_ ,�� " �� �4V� ��

>
 >*��+ #��!� ��R�=� {�R_ ���"U .
 #�N$ ,�> �+ (��B� f�  &'�� ���U A*��* ���
A*��*��3'�* >V�  ,������ ��-� '��� #� f��$� I+ � (��� ���U �� K��,
 ���	+ �� >�NS+ .

I"4$')/<1/ ( #��"� �+ ��_ I�V�X
 ��"E�$ IX+�� ���
� ���!�� '� (��)�*� �+ ,��-� '��� � '�� 
Pass-Through#��!� ��R�=� ��  " (��� �� IU A*� (��� #�N$/<<19/<50 � A�u
 �F� '�� E�$ 

����"�
,�� �+ ,= � AB= � ���� K����] � K�������_�� AB>� A
� K����� ^F� WX* � '�� E�$ �
=�AB��,��j ��,��-� ,
 ���= >3��� .


�~��>)/<1h (#�!�  �� #��"� �+ ��_ �;�� >*�";��U I
�$" K����� �+ ���"; '�� [�D$ ��F^� >+�!'��
AB�= >
�B� WX* � >�)$��~ K����] ���"f�
 �K����] ,��+ >!�� >$�
' ���� �� ��NU K����� � 

/<g19/<5< &�� �+ OLS(��� ,�"�
 �+ � >
 �����+ >�R8 ,���"U . #�N$ (�
� A*� I+ I-��$
>
�� �+ I)=� �� �+ '�� E�$ I� ���,F^� K����] ��� �+ � A�u
 �,A*� I�;�� >)"
 ��F^� K�����   .

  .����>#�7$ D�	�� � 	�

 +! .���� >
�3�	�

� �� �!����� � ^(���U � K�
�"�+ K���FY_�; H�*� �+ '�� E�$ K�
 ,��-� '��� �+ J��S
 ,�� ��
>
 ���= >*��+ ���
?��� . >�B�= Y_�; �� �� ,��-� '��� �+ >���N
 ,���$�� ,��Q le�B�Q� I�

�"����(��)�*� ,��-� '��� IV���
 �� >
"�?� .Y_�; �� �!���
 ��'�+ '�� E�$ H�*� �+ ,'�(be) � 

 '�� E�$G>B*� �F(we)>
 I�_�* �$�; .(��_ AB�= Y_�; '�>;��8 >�_�� (cpi) �*��
 �

1. Agbola(2005)
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E�$ I�*�

 ,��+ #��!� ,��-� ,���; AB�= Y_�; #�'�
 (��)�*� �!' K��] I+ >L�LQ '�� ,��
>
��; :

cpipbebrer −+= *

cpipwewrer −+= *

 ����N�+>+�-� K��V�X
 � (��)�*� >R_�;>
��; �� &'��+ �!��	+ I� ��� I-��$ . ��M!��
 A�B�� � (�; i�S�� I�V�X
 �!� �� C�$ >	+�N
 �!�Y_�;�� ���= I%�� ���
 �4V� &'��+ ���	+ ��

>
���3 . ���B��+ IAB�= #��+ ���(���� ,���L� Z+�� �� >��$ ,�� [C���
 K����� K�
�"�+ � K�

 ���L� >"4B� ��=AB�= I+ A��$ A!��� � (�4�*� ���+� ���� ��D"
 I+ I� (��+ >%��_ � >�_�� ,��

,'�* (��* �]��A*� (�; f�B��  .
���
� � I!C-� ,��+ ����d�
 ����+?� ,��,�e� >L�LQ ,��-� '��� >4�;��$�(tb) YV�_�$ ��V�� �

 >�_��(y) ,'��
 ��'�+ E�$ H�*� �+ >L�LQ '�� E�$ Y_�; �� �(brer)>B*� �FG
 E�$ � (wrer) � 
#��!� ,��-� ,���; ,����N� �� >�_�� YV�_�$ ��V�� s�B-
*y>
 �
�; �� ��; . [�B� ��B� ��

�"��� >B�!��4V ����d�
 .d�
 k! '� ��!� �+ #�C8��
���
 �> c"% (dum)��+ IU ,f�* ��,/<:09
/<g5 ��� !��+ � �,f�* �� ��4!� ,��
 ����_� �)] �>A*� (�; (��)�*� �4V� �� �"U . ,��-� '���

>L�LQ(tb) K����] I+ K����� A��$ ?�!��4V H�*� �+ >�)$��~ J!��� >L�LQ ,���e� P�Q �+ 
>
��; . K�����)K����] � (,�e� K����� A��$ '� ,�e� >L�LQ),�e� K����] � ( AB�= Y_�; I+

 ,����N�OECD K����d� ,��+ I�  P�Q �+ �e� &'��SDR>
 A*� I+ �A*� (�; �!��� �!� .
 (��� ,��+ ����d�
 �!� I+ r�+�
 K��nj�/<<19/<1v(��N8 m�V � ,C��
 k$�+ K�!�N$ '� xIFS

)>��BV� ��+ >V�
 ,����
� (A*� (�; (��)�*� ��BS� ,��+ � ,��� ZB%.

 +,. 	��.F�� >�	�8 ��� G�5H 

C-�!  �
� � I����, ?� $�4�;��>+ �� I��  �* {��_ �, $�
' > d�
 ����,   �4V�  ���� >4��+.      Ia+ Ia%�� �+ 
  >!�$�
�$��N�+ ,�*      + �#nU ��R�=� �� >$�
' ,��I     >aBU �a��
� ,��a+ f���a�
 >-"*��R�=� ,��3��U

 ,��R�=� �+����  (��B3 O!��$ (�""� ,�A;�� ����_ . I+ #��+�4!��  ,�a* >!�a$�
�$    >$�a
' ,�a�)  ��a;��
 �� IN!��Q(�     >
 >��% #��*�3� I+ �-"
 ��;� + I,��j  #�a
'� I�   ,�a�t   � F � 2R    '� �� ��a_ ��a���� 

 >
 A*��"�� . �,�� �!�+  ���
� ,��+ ?� ,��4�;��$�>       �a+ �a4V� ,�a���d�
 #��a+ �a$�
�$ �a! �$�
 ���+� �
>�!� #�
'� '� (��)�*�9B�� �V�8 �?!I�8�y(ADF)IN!� #�
'� � #��  �Q�� z>
 >*��+ ;�� .

1. Parsimony 2.  International Financial Statistic
3.  Augmented Dickey – Fuller (ADF) Test 4. Perron




��
����� ��	����� ��	���� �	� /  ��	�� !I

#�B�     f��% �� IU ��j)� ( 
 IDQn
>�;  �� H�*� �+  #�a
'�  �a�, � ! a�>9    aB�� �V�a8 �?!   � Ia�8�
�8�#��  67�d�
 ����,~ �4V� �I�;��$� � �$�
��
 �Q�� I%�� '� > �";�+) '� 6 !���)� ��+ �3��, �$�
 

>�$�;.(  �$ �!� �  >
 #�N$ �I-  � IU ���! d�
 �� � ��� F^� A
� I$��� ���,B}�� >��j I+ �(��+ ,  6a  IU

  d� �� '��� ��3 ��! ��+ >N,     X_ �$�� AB* I+ AN3'�+ > RSN
 >  �$���$ ��  .     Y_�; �� >!�$��� �I
��� ��
#�*�$ �� �� >B*� �FG
 '�� E�$ � ,'��
 ��'�+ '�� E�$>
 >*��+ #��!� ��R�=� �� ,��-� '��� ,��?�"� .

������ .
������ ��� !�" � 
�#$ %&���' �(�� �)-* �" �+'�� ,�-./ #0�' 1"�" 23�4/ � 56��
%&���' 
�����
�#$ !�" 
�����#0�' 

 >$��
+ ���L

:%

 >$��
+ ���L

/%

(��
�
PP

>$��
+ ���L

:%

>$��
+ ���L

/%

(��
�
ADF

#�7+�

://<9/5/v9wg/h9://<9/5/v9/0/h9tb
://<9/5/v90v//9://<9/1/v90h//9y
://<9/5/v9<v//9://<9h1/v9g0//9

∗y

:h/<9/0/v9gh/w90</h9gw/<9h5//wrer
:h/<9hw/v90://90</h9g//<9/1/h9brer
://<9/1/v9<v/19:h/<9/1/v9/h/19D(tb)
://<9/1/v9w0/g9://<9/1/v9/w/g9D(y) 
://<9/1/v9/w/v9://<9/1/v9/h/v9)( ∗yD

:h/<9/0/v9gv/190</h9gw/<9v0/59D(wer)
:h/<9h//v90</v9:</<9h</v9<v/:9D(brer)

 + .�8�5� ��8	# J�� K	�� �# >#�7$ �5LM� ���N�# 

#�*�$ ����� �� �� ,'��
 ��'�+ '�� E�$ >!�$��� �AB�= �!� �� H�*� �+ #��!� ��R�=� �� ,��-� '��� ,��

,����d�
 ����+),,,( * breryytb>
 >*��+ ?�"� .#�B�d�
 �!� [�B� ��; (��;� IU ��j�����
~������ � �$�
,!� �!�"��� �Q�� IN .��q� �
�, ��%� '� !V���� IX+�� �>
 K��F �+ �d�
 �!� #�� ���

I+ �,�� �!�+ ����� A!�MQ~ ?~�� �$�
�d�
 #��+����,�4V� ���q� ,��R�=� ,�$�
 [C���
 U�� #��+� P
X_>
 �	$� >�;�+  ."���4�;��$� ?� �>��C+� ,��+ �� ,��8 �!� #�
'� �I+ �I
 A*�>��� .�� �� �+ �I
�

?� &��4�;��$�>��$���% �(���U � K�
�"�+ �+��� + K�
� �67* � (��U �����+ �� ����d�
 �!� �
��$!&�� �+ �� O��,?� �4!� 4�;��$�> ��-$�3 �4$� �
�; ARDL#���  9;�8 � ����679 ��"� 

1. Integrated
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�L
!
 I�>"U�? . IX+�� ���$���% &�� ��)!�+��� � (V����> '� K�
�"�+ !�4V� �,*�3� ��_ � #�
����+,! �VAR
 ���S�*�>��; .�4V� �����+,VAR�� I+ ��	+ I)=� f�j ������ >4��+ I" .��+,

�!�
 '� ���D"
 ������,}�U� K��nj� � �)AIC( �+ � �C! '���; �)SBC( x
 (��)�*� >"U�? .��$! I+ O
 ������
 �!� '� (�
� A*���+,��-� '��� ,�4V� ,� !�$ �
�; �#��	+ I)=� f�j �,'��
 ��'�+ '�� E� �� �+��+ �� I"

>
 Y�SN����)>B$ I!��� >!�% I8�] ,��+ O!��$�$�;.(
 #�
'� O!��$ ?� ,��        K�
�"�+ >V���� �+��� ����� ����� ,��+ >4�;��$�)  ?� ,��8 ���+� >4�a;��$� (  ��  �aS+

A  f��%)< (  A*� (�; I}��� . (��
� '� ���D"
 �!� ,��+6!�� ,��y(�!� ���L
 �u���Q �z  >a
 (��)�a*�  ��a; .  �a�
 #�
'� �"p       �+��+ �� K�
�"�+ >V���� �+��� ����� 6!�� 2=r  >
 �����           (�a!� ���aL
 �u���aQ #�a
'� �a
� ��"��

               ���� AVe� �4V� ,����d�
 #��
 K�
�"�+ >V���� IX+�� k! �	"� ��%� �+ ,��R�=� ,��q� �+ ��3'�* .   �a+ �̀ aV   Ia%�� 
���
� �,�D$ K�DQn
 I+?� ,��?� ,��8 H�*� �+ >4�;��$�>
 [�-$� ,��+ k! >4�;��$���; .

#�B�     �aS+ #�!�  �� I� ��jA f��a% )h (  >a
 IaDQn
    >a�_�� �a
��� ,�a���d�
 ���a;)(y  �a
��� � 

>%��_)( *y      >L�LQ '�� E�$ � )brer(�    H�*� �+   >!�B"�*�� A��$ #�
'�� #��+        K�a
�"�+ Aa�� �! J��� ,�'
   >
 ���

 ,��-� '����$�; .            ,�aX_ W�
aR� Ia�B% P!�a� �Za=�� ��)( ∗− tbtbecm       '� ka! ��a� �� 

IV���
  IV���
 ,�"u�*� I+ ��tb∆�"�
 A��$ ��� .   '��a� K�a
�"�+ IaV���
 �����+ [�4"� I+ �,�� �!�+   Ia+ ,��a-� 
     A��$ ,'��$ ����d�
 �!� #��� �4V� .   ��a�= f�aB�� '� 6  ,��-� '��� K�
�"�+ IX+�� �����+ '� (�
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