
����� ��	
�� ����� ��	���� �	� /���� �	� / ��	���� / �	�!"#$% / &	'�()*+%,

 ���� ����� 	
���� �
�� ���� ������
 ������ ���� ������ !" �# !��$� %

&%���# !����'%��� (���)%)VAR(

�������	
� ���∗

 	���	��� �� ����∗∗

������ ����∗∗∗

����� ����	 :

/�/
������� ����	          :��/�/
��

 �-.01
  �� ����! "#�               $�	%#� �� �&%
' �&(�� )��(�� ����* +�,- 	� ���� ��.	�/! 0�	1� ���	� �%! �2��	%3 .   5%#	6 2�

  5��&*78��.    9��� $�	� �&
' �8��! �        ��	%� �&
' �&(�� )��(�� ����* :�.9��� �%.    ��%��;! $�	%#� ��%
<� �
 �!��� �� 8 9�- 9����� )��(�� ����* 0�,�	3 =#���. >?#	&�' 78� 2� 9����� ���������� 9�!@ .

         +�,-  ��	� ��! "��A* 2� B��C D#�� )��(�� ����*     2�� E	� �-� :���* :�&(�� ��2��  �%� �F?#��� �-� 8 ��2@
     ��%! 2� 9������    ����%�	G����( ��%.���	)VAR (  2� $�%J� 	�1K%* L%.   �%�M  �%��,* ��%. 9�%- ���8  +	%6 2� 

��.	�/!       ���� $�	#� �� ����* +�,- 	� ���� .    "#� ����#�3 ���,*    9�?.� $�J� �. 	�1K%* 0�%!�?&� ��	%� �%.  � ���8
9�-    LN�� �� ���. "�?O�. :���,*  ��. 9�- ���8    +	6 2�    ����* +�,-    ����* +�,- 	�     P%&Q! "#� 9�?.� $�J�

      ���
<� �-� ��	� �� �����������RG #��   � +�. ��                 	%!� "%#� $�%- 5%�;! 0��%� �� 8 �%-�� ����* S#�R'� 
	�1K* 0�9�- ���8 S#�R'� �� 	T?! 	�/! ��( 2� 0�!�?&��! ����* �� ��-.

∗S��� �(�!@ �-�� ���?-�����
<� : U��! ���	* 9�FJ���
e-mail: nasr_reza@hotmail.com

∗∗ 98	G ��&V �W�. �XV$����� 9�FJ��� ��
<�
e-mail: Nemata44@yahoo.com

∗∗∗��
<� ��	�� ��TJ���$����� 9�FJ��� 
e-mail: Bidram@hotmail.com



2234	5	6 -.478 9	0� �:�	'�                                                         ;�5��  � ;��...

  	F#� +	6 2�:                 $�	%#� �� �%���* +�,%- S#�R%'� �� 	T?! 2�� E	� 8 ���* S#�R'� �%! ��%-:       �%-� S#�R%'� �%�8 
  �F?#���	�1K*���    � ����* +�,- 	� �����.        $�%J� ��%! "��A* 2� B��C D#��         ��%.	�/! 0�%�1 �%��.� 9�%?.�

 ���
<� �-� "-�� ��	� �������.

������  �	
���:    %� �%���* �        )��%(�� �%���* +�,%- :9��� �%&(��:  ���%* :    �F?#�%�� �%-� :   2�� E	%�  8 
VAR.



����� ��	
������� ��	���� �	� / ��	����2=

> .��-?�
           �%���* B%���* 2� �%&(�� )��%(�� �%���* +�,-      �%&(�� )��%(��     �%���* 8 �%�9���    ��%��;!  �%! ��%- .

     ���� �� 	�/! "#� ����;! ��	�:     �%� 2���      �%� �%���* ��%��;!�  9�� �%��Y  �%���*   2� 9����%�   9�G�%#�  �%�	V
       ��%
<� �� ��� �����* 	Z���C $8�%�        �%�� $@ �%���* �%� ���%< ���%* . �� ��%! �%.�   8 $[%� ��%
<�

 �	,&�V B�&;* �� R��������.	� 9�- ���V� ������ ����* ��8@ 9 	\� �� ��8	��!���.
�%%���Q! "%%#� ��: �%%���* +�,%%-  "�%%� �&%%��' �%%���*�%%&(�� )��%%(�� 9����%%� �%%���* 8�%%��: "%%#� 

  	�/!               �!��%* ��.��%J' $�R%�! ���%#2�� ��	%� �%��! ��%. ��R%�� �&�M 2� 0�! 9�*�� ��   ]�%� ��2�%� ��
 ^�%%N;! 0�!�%%( 8�%%!��%%-: �%%���* _Q%%� �%%O��?` )��%%(��* _Q%%� 2� �%%&(�� 9����%%� �%%��� 	%%*�	'

�8�:  	F��%#���   8 �%�� �!��%* ��.��%J'  2� �%#���%%���� �%.    =,���%%� 8 ��%- 9���%�� �%������ � ��
�*��%%��%%� ��%%- 	%%�� 9����%%� �%%���* _Q%%� 2� �%%&(�� )��%%(�� �%%���* _Q%%� : �%%�R?! �%%�  a#�	%%- 
 ���%%���%%�� �%%#�� 8 �%%�����%%.� �6�%%N��� ��%%�V���%%-  . �%%,� "%%#� 	F��%%��	�1K%%* �%%<� %%��;!��

 �� ����* +�,-��������RG ���
<� ���.
   +�. ����! "#� ��:            �%&(�� )��%(�� �%���* +�,%- ��%��;!        �&%
' 0��%� �%� �%��   �%!��� �� 8:

  B!��V	1b!      	%� ��%��      �%���* +�,%-   $�	%#� ��%
<� ��    ��	%< �%��	� ���%! �%! �	%�G.   �%��	� ��	%�
       ����	%� ����%�	G���( ��%! c%# 2� d���!)VAR (  9���%�� �%! ��%- .    ��%��NC B%��� �%�  "%#�

��!�.    ���2@ �%M�� �� :          9��� �%� 2�%�� ��%! "�%�A* ��	%� %.    �&%
' �� �%��.   �%M�* �%�   ��%��;! �%�
      �%&(�� )��%(�� ����*�          ��]�%� 0��%� �%� $�	%#� �  ��   ��%��       �%� �%�� 2�%��   �%���*��    �%&(�� )��%(

��<�8 �&
' 0��� ��  ���!  ����;!�	�G ��	< .

� .	0�4	5	6 -.478 9;�5�� 3�

        )��(�� ����* +[(� 2� �&(�� )��(�� ����* +�,-�&(�� �� �� 9����� ����* 8 78� �%.  �*��%��;! �
    ��� 9�- ��8@	�������! �#@: 80����;! �� �� �*���	' 8 78� U���	� 9����� ����*  9����� ���!

�! ��	<G�	�:�! B��C �*8��! D#�� ��-.
    +�,- ����;! ��	�    8� �#�� ���� �� ����*     �&(�� )��(�� ����* 	�/!��<�8 ����* 8  �&(�� )��(��

��- ����;! 9�����)�&
' 0��� �� (#	. ����;! �!��� �� ����� 9�- 9��� _���* �.	�/! 2� c.

�+> .8 ;�5�� 34	5	6 -.47 ;@���);��(
    ��.	�/! $�	#� �� ̂ �%NC �%.      e]�%��! �%&! � �%� 0��%�  �� ��]�%�   �%f� �%!   �� �%� ��%- B%�&;* �%. �

  ��� ����%%?` �	���%%� 0�%%! 9�%%*���%%- �� P%%&g� 8 B%%�&;*�%%. �0�%%!�?&�  9���%%�� ���%%!  ��	%%<

1. Output Gap.
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1. Kalman -Filter.
2. Lisman & Sander.
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pkv~/�ptvw�/�pvt�v/�p~tv�/��%&'
pk�p/�ptvl/�pvtk/�p~p�/��%&�
pk�vl/�pt~vp/�pvkt�/�p~wtp/��%&(
ptp�~/�pt�lj/�pvptp/�pv~l/��%&%
ptwkk/�pt~tp/�pvkwv/�p~wp/��%&)
ptk�k/�ptlt~/�pvpp~/�pvvkv/��%&&
pvv��/�pvppv/�ptljt/�ptk~t/��%&*
pvlk�/�pvpv�/�pt�j/�ptj�p/��%&+
pk�k~/�pt�vp/�pvtwt/�pv�wl/��%&,
pv�vk/�pvp�k/�pt~~/�ptjjt/��%&-
ptt~p/�pt��p/�pvjvv/�pv~jj/��%*'
pkl�/�pt~p�/�pvk�l/�p~jpv/��%*�
ptt�v/�ptl~j/�pvjlk/�pvt~j/��%*(
pt�p/�pt�~l/�pvwpt/�pvwll/��%*%
pvkw�/�pvjkt/�pt�jp/�pt~tv/��%*)
pvtvv/�pvjpp/�ptlkt/�ptvl�/��%*&
pvjk~/�pvwv�/�pt�~/�ptlt�/��%**
pt�ll/�pt��k/�pt��p/�pvwt~/��%*+
ptp�v/�pvjpw/�ptlt~/�pv�vl/��%*,
ptwtj/�pt~lj/�pvkpw/�pv�vl/��%*-
ptkkt/�pt~jl/�pvp�v/�pv�vt/��%+'
ptvwv/�ptlk�/�pvj~~/�pvt�p/��%+�
pt~tl/�ptlll/�pvjpw/�pvktt/��%+(
pt�lj/�pt�p�/�pvw�t/�pvpj�/��%+%
pt~tv/�ptl�v/�pvjj�/�pvk~p/��%+)
ptvt�/�ptlpk/�pvjvj/�pvt��/��%+&
pt��w/�ptltj/�pvw�k/�pvp�~/��%+*
pvwjt/�ptlvj/�pt��~/�pvjk�/��%++
pvw�p/�pt�kk/�pt��v/�pvppw/��%+,
ptll�/�pt�w�/�pvwkl/�pvk~v/��%+-
pvpj�/�pt�w�/�pvwkl/�pvk~v/��%,'

∗ 0����;!  $�	FJ.8i3
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��/p�~���/p�t~�y/p�pwy�/pll�=/��+(%
�/p�pj�/p~l~y�/p~vvz�/p~p�5/�'*-(
��/p~�lz�/p~�w{|/p~���|/p~~�?/�'+%*
��/pvlly{/pvl�y�/pvl���/pv�t=/�'%*'
��/p~pj�}/p�jpy|/p~lk||/p�lj;/�'+--
{y/pl�v|�/p��p|�/kwt�{�/kjp~?/�(')&
{/kpp�y/kp~vz�/kkvv�|/ktjv>/�%(*)
|�/kttp}|/ktl��{/kvkv}�/kvlj5/�)')-
�y/k~kk��/k~~��|/k�wk�/k�k~?/�)+)(
�{/k�jk}{/y{y���/k�v��z/k��l=/�)-,)
|�/klwly}/kltt{{/kllj��/k�j�=/�&)&)
}}/k�~p�}/tww~{z/twv�y�/tjjp>/�*�)�
y|/tw��|�/tjwvz�/tjttz/tjlj5/�*&(,
��/tplky�/tpvv�{/tplw�{/tkwt5/�+�(%
}y/ttjk{y/tkvky�/tk�~�z/ttk�@/�+*'%
��/t~k�/z�t~w~}y/t~~�y|/t�pl5/�,*)�

 �8�%%M �� �&%%
')p ( ��%%��;!%%-��%%�� 9:  	#��%%�! �%%� 9�%%- ��%%��;! 	#��%%�! �%%N#��! �%%��  �%%� 
 ��%%� �%%* $�%%����6jk�t ��%%��;! �	%%� 08�%%�* :9�%%?�!���� 9�.�%%J! ��%%���%%- . U�%%�� "%%#� 	%%�

 ��	� 9�- ����;! 	#���!����.�jk�tojklw ���< B��< ���.
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gdp 4 per .  Mov.  Avg.
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     ����* 	#���! $��� 9�.�J!���:�  ��C "#� �     �&�%�8 $��%?V �%� 9����� ����* 	� 9�	NG 8 h��8 ��,*  ��

 ���#2�� ��	������'�. 7	NG �� 	T?! ���
<� �9��-�. ��8@	� �9�-��� .
  �J�� $�!2 2�        	��&3 8 $�N&� ����! �j       L�! �
AJ! �,�@ 	� �?�! �	��.        �%��@ �%� ��� "#� ����* �

�	��. ��� �#�Np�?N.:92�����	�G      ���8 ����* ��f�� �RM ��	V         �%,�?,* 8 �%&�&;* 	\� 2� ��#�M 
 ��� 9�-.            ��� 9����� ����* �� ��� $@ ��?�! �� �'��
* ��f�� �RM ��M8        �%�8� c%# $��%?V �� ����*

"��!k                   B,%- �%� 8 ��%� �.��A� "��! 9����� ����* �� �Q#�	- "�?` �� :��- �'	G 	\� ��   �'��%
* t

1. Nelson & Plosser (1989).
2. Non - Stationary.
3. Deterministic.
4. Stochastic.
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1. Harvey and Jaeger.
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3. Blanchard (1989).
4. Random walk.
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1. Hodrick & Prescott (1997).
2. Smoothness.
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1. Unit Root.
2. Cointegration.
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1. Akaike.
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Variance Decomposition of GAP:
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