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JKLMNOPQOMR�NSL�TUVNWXY�ZPPLVNOMR�NSL�[OY\�Z]LXYOWM�WP�JMKO]OK̂U_Y�OM�JXUM�ÙaOa�bWXW]UN� � ?44c5-0A3�d,ce344c,f�g05h1Ai�ce�j5c/ck-54f�lmmnopq��rnsntnsnuv�wxvypz{vt|}�rpqznx}�~znx�� ��QXŴY���OK]UX� ?44-4A0/A�d,ce344c,f�g05h1Ai�ce�j5c/ck-54f�lmmnopq�rnsntnsnuv�wxvypz{vt|}�rpqznx}�~znx�� �[WQU��Y\UMKUXQ� ��?��-/�j5c/ck-54f�g05h1Ai�ce�j5c/ck-54f�lmmnopq�rnsntnsnuv�wxvypz{vt|}�rpqznx}�~znx�ZaYNXUVN�2-4��0/8�h/53,A0-/Ai�0,3��3i�e05Ac,4�-/�k0�-/.�35c/ck-5�835-4-c/4��C-/53�-/8-7-8h01�0AA-Ah834�Ac�0,84�,-4��50/�.,30A1i�-/e1h3/53�56c-534f�-A�-4�5,h5-01�Ac�h/83,4A0/8�A63�83A3,k-/0/A4�ce�4h56�@,3e3,3/534�-/�c,83,�t���zp�v�t�nx����o�zpqpx��vx�vyv��nm{u�spqnyv�z��rqp��zp{pxt�{t��|�0-k38�Ac�-/734A-.0A3�A63�-k@05A�ce�4373,01�e05Ac,4��x�vx�vyv��nm{u�0AA-Ah834�Ac�0,84�,-4�f�4@35-e-5011i�A63�83.,33�ce�,-4��073,4-c/f��i�p�novxvx��vx�vyv��nm{u���tvov{o�nx���ntvpx�p��tvop��zp�pzpx�p���rqp�4Ah8i�h438�0��h34A-c//0-,3�Ac�5c1135A�80A0�e,ck�0�40k@13�ce��:H�-/8-7-8h014�-/�B,0/�43135A38�A6,ch.6�,0/8ck�40k@1-/.���63�,3430,56�k3A6c8��04�0�kh1A-70,-0A3�,3.,344-c/�kc831���63�e-/8-/.4�-/8-50A38�A60A��cA6�c@A-k-4k�0/8�-/5ck3�6073�0�4-./-e-50/A�/3.0A-73�3ee35A�c/�,-4��073,4-c/f��6-13�0.3�604�0�4-./-e-50/A�@c4-A-73�3ee35A��gh,A63,kc,3f�A63�4Ah8i�ech/8�A60A�@0A-3/53�8c34�/cA�6073�0�4-./-e-50/A�-k@05A�c/�,-4��073,4-c/������������������������������������������������������������������c,,34@c/8-/.�?hA6c,9��0�-�kc,c70A�i06cc�5ck��Ẁ��NW��ONL���c,c70Af���f�+k-870,f�C�f�j4�0/80,if�2���;:;����B83/A-ei-/.�A63�g05Ac,4�?ee35A-/.�A63�2-4��?73,4-c/�ce�B/8-7-8h014�-/�B,0/�� ¡¢£¤¢£�¥¦§¡£¢̈�¦©�ª«¦£¦¬¤«�­®̄®¢¡«°±�²³�́µ¶·±�G>F>;E���
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 گریزی افراد در ایرانشناسایی عوامل موثر بر ریسک

 

 رانیتهران، ا ،ئیدانشکده اقتصاد، دانشگاه علامه طباطبا اریدانش  حبیب مروت
  

 انریتهران، ا ، ئیطباطبادانشکده اقتصاد، دانشگاه علامه  اریاستاد سیروس امیدوار
  

 رانیتهران، ا ، ئیطباطبادانشگاه علامه  ،یکارشناس ارشد اقتصاد نظر رویا اسکندري

 

 چکیده
فاوت های متنگرش کهیی آنجا ازکنند. های اقتصادی بازی میی نقش مهمی در تصمیمنانینااطمریسک و 

رجیحات کننده این تاز این رو، آگاهی از عوامل تعیین شود؛های متفاوت مینسبت به ریسک منجر به انتخاب
وامل موثر ع هدف اصلی این پژوهش بررسی اثر برخی از بینی رفتار افراد بسیار مهم است.برای درک و پیش

ی( افراد بینی و صبوری )نرخ ترجیح زمانگریزی( با تاکید بر خوشبر نگرش افراد به ریسک )درجه ریسک
گردآوری اطلاعات از پرسشنامه استفاده شده است. جامعه آماری پژوهش،  منظوربهاست. در این پژوهش 

کنند و از که در کشور ایران زندگی می نفر از افرادی هستند 810کشور ایران است و تعداد نمونه برگزیده 
پژوهش نشان  است. نتایج رهیچندمتغاند. روش تحقیق، مدل رگرسیون گیری تصادفی انتخاب شدهطریق نمونه

ریزی دارند. گبر ریسک داردار و سن، اثر مثبت معنیبینی و درآمد، اثر منفی معنیدهد که متغیرهای خوشمی
 گریزی ندارد.داری بر ریسکاثر معنی ،این در حالی است که صبوری

 . رهیچندمتغ رگرسیون صبوری، بینی،خوش پرسشنامه، گریزی،ریسک: هاکلیدواژه

 . JEL :D81، C25، C83بندي طبقه

  

                                                            
  :نویسنده مسئول Habibmorovat@yahoo.com 



 6048تابستان  | 59شماره  | 82سال  |هاي اقتصادي ایران پژوهش | 22

 

 مقدمه. 2
کنند. های اقتصادی بازی میی نقش مهمی تقریبا در تمامی تصمیمنانینااطمریسک و 

رید خ، اشتغال، ادامه تحصیل، گذاریفردی مانند سرمایههای مهم ، انتخابمثال عنوانبه
دت ؛ از این رو، به ششوندیمتصمیمات ریسکی شناخته  عنوانبهمسکن، خرید بیمه و... 

همچون  هتوسع حال دردر کشورهای   .تحت تاثیر نگرش افراد نسبت به ریسک قرار دارند
دارای درآمدهای  لامعموکه  کنندکشور ما ایران، اکثر افراد در شرایطی زندگی می

 های محدودیناپایداری هستند، عرضه بیمه تا حدودی در این کشورها کم است و دارایی
های سنگین اقتصادی وجود دارد. از این رو، افرادی که در چنین برای جذب شوک
ها به کنند بیشتر در معرض ریسک بوده و این عوامل روی نگرش آنشرایطی زندگی می

های متفاوت نسبت به ریسک منجر به نگرش کهییآنجا از گذارد.می ریتاثریسک 
 کننده این ترجیحات برایاز این رو، آگاهی از عوامل تعیین، شودهای متفاوت میانتخاب

 بینی رفتار افراد حیاتی است. درک و پیش
د راگریزی افهای مختلف بررسی به عوامل موثر بر ریسکمطالعات متعدد از جنبه

به  گریزی افراد طی زماناند؛ به عنوان مثال، برای بررسی عوامل موثر بر ریسکپرداخته
توان رجوع کرد. دوهمن و ( می1101) 1( و نقش انتقال بین نسلی به پاولا1108) 0سخاء

بینی منجر به های آزمایشگاهی نشان دادند که خوش( با استفاده از داده1103) 8دیگران
( نیز نشان دادند که بین ترجیحات 1100) 0شود. فالک و دیگرانمی گریزیکاهش ریسک

 دار وجود دارد.ریسکی و نرخ ترجیح زمانی رابطه معنی
بینی و صبوری افراد )نرخ هدف این مطالعه بررسی نقش برخی عوامل مانند خوش

ه ماعی باجت -گریزی افراد است. همچنین از متغیرهای اقتصادیترجیح زمانی( بر ریسک
 عنوان متغیرهای کنترلی استفاده خواهد شد. 

 هایی ازمعیارکه  ییهاو مجموعه داده ستیمشاهده ن قابل سکیرافراد نسبت به  نگرش
ی وجود اندک اتی، ادبجهینت هستند. در کمیاب اریبس ،دهندیرا ارائه م حاتینوع ترج نیا

                                                            
1. Sakha, S. 

2. Paola, M. 

3. Dohmen, T., et al. 

4. Falk, A., et al. 
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کردن  در روشن یو سعند نکیم یرا بررس یفرد سکیر یهادر نگرشی که ناهمگن دارد
 یسکیر یبه انجام رفتارها لیو تمااجتماعی  -یاقتصاد هایویژگیاز  یتعداد نیب هرابط
  .دارد

گریزی افراد وجود آوری اطلاعات مربوط به درجه ریسکدو روش اصلی برای جمع
های استاندارد است که در این دارد؛ روش اول نظرسنجی با استفاده از طراحی پرسشنامه

 شود. این روش بهکشی میگریزی افراد با استفاده از سوالات قرعهروش درجه ریسک
رایج است. ( و)غیر دانشج راستانداردیغی هانمونه دلیل امکان استفاده از حجم نمونه بیشتر و

آوری اطلاعات از روش اقتصاد آزمایشگاهی است. در این مطالعه از روش دوم جمع
 هبالمللی استخراج شده است برای ی معتبر بینهاپرسشنامهز پرسشنامه که سوالات آن ا

ه بینی و صبوری افراد استفادخوش، گریزیاطلاعات مربوط به درجه ریسک وردنآ دست
شده است و پس از آن با استفاده از یک رگرسیون کلی چندمتغیره به تخمین مدل به روش 

 شود. پرداخته می 0(OLSحداقل مربعات معمولی )
ارچوب تحقیق به این صورت است که مبانی نظری و مبانی تجربی به ترتیب در چه
سازی تجربی های دوم و سوم ارائه خواهند شد. روش تحقیق در بخش چهارم و مدلبخش

و  بندیها در بخش پنجم بررسی خواهند شد و در نهایت به جمعو تحلیل داده و تجزیه
 شود.پیشنهادات اشاره می

 ري. مبانی نظ8
گیری گیرد که متغیرها به طور چشمگیری در موقعیتی انجام میدر بسیاری از موارد، تصمیم

شود که افراد ی سبب میاطلاعکمی و نانینااطم( و این 0888، زادهحجهیذنامعین هستند )
کی اطمینان امروز، یگیری با ریسک مواجه شوند. در دنیای همراه با عدمدر فضای تصمیم

گیری، نگرش به ریسک است. اگر عوامل موثر بر ریسک سبب از عوامل موثر برای تصمیم
گریز افزایش یابند، این امر عواقبی همچون ای تعداد افراد ریسکشوند که در جامعه

مدت گذاری خواهد داشت و این عواقب معمولا اثرات طولانی انداز و سرمایهاهش پسک

                                                            
1. Ordinary Least Squares 
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ترین اهداف کشورها؛ یعنی دستیابی به رشد بلندمدت و مداوم دارند و روی یکی از مهم
 (. 0889اقتصادی اثر منفی دارد )ارضاء و دهقان ابنوی، 

هایی مشارکت افراد در فعالیتهای دستیابی به رشد اقتصادی از طریق جذب یکی از راه
های با ریسک است. در این میان، برخی عوامل با تاثیری که بر گذاریهمچون سرمایه

ش ها شده و کشگذاری آنگذارند سبب تغییر در نحوه سرمایهمیزان پذیرش ریسک می
 دهند. دار افزایش میهای ریسکگذاریافراد را به سرمایه

ا بر زندگی خودشان، بلکه بر زندگی خانواده و در نتیجه بر گریزی افراد نه تنهریسک
کل جامعه اثرگذار بوده و تاثیرات آن معمولا به صورت مخرب است. یکی از این اثرات، 

ود شاین موارد تنها بخشی از دلایلی است که سبب می .کاهش سطح رفاه مالی جامعه است
 گریزی الزامی شود.بررسی عوامل موثر بر ریسک

گیری هنگام مواجهه با یک انتخاب اقتصادی ی دو دیدگاه در مورد نحوه تصمیمطورکلبه
 همراه با ریسک وجود دارد: رویکرد مالی کلاسیک و رویکرد مالی رفتاری.

ض از جمله فر کنندهسادهای از مفروضات الگوی مالی کلاسیک مبتنی بر مجموعه
تار گیری، رفات کامل برای تصمیمثابت و قابل شناخت بودن انتظارات، وجود اطلاع

گیرندگان و حداکثرسازی مطلوبیت مورد انتظار است. این دیدگاه نسبت عقلانی تصمیم
گیری کمی را به همراه های عینی ریسک را در نظر داشته و اندازهبه ریسک، تنها جنبه
 (. 0881دارد )لاری سمنانی، 

ی کلاسیک دو پارادایم اصلی، در اتخاذ تصمیمات مالی در چهارچوب اقتصاد مال
 . سازی مطلوبیت مورد انتظار استگیری مبتنی بر بیشینهعقلانیت کامل و تصمیم

ها همواره به طرق مختلفی از مفروضات علم کلاسیک مالی گیری انسانتصمیم
ده سلب گیرنشود و حتی در برخی مواقع امکان رفتار عقلانی از شخص تصمیممنحرف می

قلانیت های اقتصادی و ع، بسیاری از تصمیمات تنها تحت تاثیر شاخصنیرابناب شود.می
 قرار ندارد و همین امر سبب شده که فرضیات علم کلاسیک مورد انتقاد قرار گیرد. 

شناسان معتقدند که انسان اقتصادی، تعارضات درونی افراد را مدنظر قرار روان
مدت و بلندمدت های کوتاهاولویتدهد. برای مثال، در مدل عقلانی، اهداف و نمی

های موجود بین اهداف فردی و اجتماعی در نظر گیری افراد و یا تطبیق ناسازگاریتصمیم
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 های رفتاریمدل آمدن وجود بهچنین تعارضاتی سبب  بروزشود. ظهور و گرفته نمی
 (. 0880زاده، شود )قلیمی

اسخ پ منظور بهرویکرد مالی رفتاری، رهیافت جدیدی در مورد بازارهای مالی است که 
به برخی از مشکلاتی که در مالی کلاسیک وجود دارد، ظهور کرد. این رهیافت جدید 

 ها عواملهایی که در آنهای مالی را با استفاده از مدلکند که برخی از پدیدهبیان می
 ,Thaler and Barberisتوان درک کرد )شوند، بهتر میته نمیعقلانی در نظر گرف کاملا

ان را نیز رفتار انس ،کند در کنار سایر متغیرهاپردازان گوشزد می(. همچنین به نظریه2003
 (. 0883در نظر بگیرند )محمدی مجد، 

 یفتارر ی. دانش مالاست کیکلاس یمالرویکرد  یبرا مکملی ی،رفتار یمالرویکرد 
اما  ،تبنا شده اس یاساس یو مفروضات میمفاه یبر مبنا کیکلاس یمالدانش همانند  زین

مفروضات خود را در  کیکلاس یاست که دانش مال نیا کیکلاس یتفاوت آن با مال
 یمفروضات را در بستر نیا یرفتار یمالدانش  که یحال در کردهبنا  آلدهیا یبستر
دو  یرفتار یمالرویکرد در  نی(. همچن0833 ،یو شهرآباد یوسفی) نهدیبنا م انهیگراواقع

 تیعقلان مورد انتظار و تیمطلوب یسازنهیشی)ب یسنت میو محدودکننده پارادا یفرض اصل
 . کنیمتعدیل میکامل( را 

و  یمنطق ،نیها را عقلاانسان ،کیکلاس یمالرویکرد گفت  توانیم ی،کل طور به
یکرد رو کهی حال ندارد در یتوجه یوجوه انسان گریو به د ردیگیطلب در نظر ممنفعت

 ،افراد ماتیآن بر تصم راتیگرفتن احساسات و تاث نظر با در داردیم انیب یرفتار یمال
(. 0881لاری سمنانی، کند ) حیها را بهتر تشرکرد که رفتار آن جادیرا ا ییهامدل توانیم

 میبتوان یرفتار یهاتا با فرموله کردن مدل کندیکمک م یرفتار یمال ، رویکردنیبنابرا
بهتر  یاونهگبه یرفتار یاز الگوها یناش یموجود را بهتر شناخته و در رفع تنگناها طیشرا

 .میعمل کن
 ،یمفهوم مال نیترمعتقد است که ناشناخته یرفتار یمحقق حوزه مال( 1111) 0تریمون

 ،یرفتار یمالرویکرد در  سکیبوده و موضوع مربوط به درک و شناخت از ر سکیر
 قضاوت در مورد آنکه افراد چگونه ندآیفر رایز ؛است تیبااهم اریاز موضوعات بس یکی

                                                            
1. Montier, J. 
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 یالم ماتیامر هم بر تصم نیبوده که ا جینتا یابیکنند، شامل ارز یآوراطلاعات را جمع
که  بردیبه کار م یاگسترده لیتحل و هیتجزی، رفتار ی. مکتب مالاستاثرگذار  یینها

و  یکم جینتا ،گرید عبارت به است. یو ذهن ینیاز عوامل ع یابراساس مجموعه سکیر
. دگذاریم ریتاث یمال ماتیتک افراد در مورد تصمتک یریگمیتصم یبر چگونگ یفیک

 یرهایمتغ ریاثرگذار بر سا یریعنوان متغبه یرفتار یمال هامروزه نقش رفتار انسان در حوز
  (.0889 ،یو حداد نژادنی)حس شودیمطالعه م یشتریب دینسبت به گذشته با تاک ،یمال

های گریزی را با استفاده مدلدر این پژوهش ما سعی کردیم عوامل موثر بر ریسک
ه نگرش عقلانی برفتاری مورد بررسی قرار دهیم، اما پیش از آن به طور مختصر درباره 

 .میپردازیمریسک، مفهوم آن و رفتار افراد در مواجهه با آن 

 . نگرش عقلانی به ريسک8-2
کنیم . فرض میمیپردازیمهایی که افراد نسبت به ریسک دارند، در این بخش به نگرش

گیرندگان )افرادی که باید انتخاب اقتصادی کنند( عقلانی هستند؛ به این معنا که تصمیم
کنند. از این رو، در ادامه ابتدا به ارائه ها همیشه آنچه را به نفعشان است، انتخاب میکه آن

ک سرفتار افراد در مواجهه با ری دربارةپردازیم و سپس تعریف ریسک در اقتصاد می
 صحبت خواهیم کرد.

 . مفهوم ريسک8-2-2
رخداد نامطلوب در آینده، موقعیتی که ممکن  الوقوعبیقرریسک عبارت است از امکان 

است خطرناک باشد و یا عواقب نامطلوبی به همراه داشته باشد. در شرایط ریسکی، تمام 
فرهنگ لغت آکسفورد( و این تفاوت ریسک ) دانیمپیشامدها و احتمال وقوع هر یک را می

با نااطمینانی است، چون در شرایط نااطمینانی برخلاف شرایط ریسکی نه در مورد تمام 
پیشامدهایی که ممکن است به وقوع بپیوندد آگاهی کامل وجود دارد و نه در مورد احتمال 

قادیر احتمالی ها مشخص است و نه مها. در شرایط ابهام نه توزیع احتمال عایدیآن
 ها. عایدی

تند و ها قطعی نیسیک فعالیت پرریسک به این معنا است که رویدادها و پیامدهای آن
وقوع هر یک از حالات کمابیش محتمل است و یک فعالیت با ریسک پایین به این معنی 
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است که به طور حدودی نتیجه قطعی است. درجه ریسک بستگی به قطعیت و عدم قطعیت 
 (.Concina, 2014ها اتفاق بیفتند )ا دارد؛ به این معنا که ممکن است آنرویداده

 دارکسیرآید، آن است که افراد هنگام مواجهه با موقعیت سوالی که اینجا پیش می
دهد که افراد هنگام مواجهه با ریسک به دهند؟ مطالعات نشان میچه واکنشی نشان می

های متفاوت از آن، دلایل متعددی از جمله تفاوت در درجه پذیرش ریسک و برداشت
ومی دهند )مظلخصوصیات، شرایط و موقعیت خود و... رفتارهای متفاوتی از خود بروز می

در اقتصاد افراد براساس نگرش خود به ریسک به سه دسته (. در نتیجه 0839و همکاران، 
 شوند که در زیر به طور مختصر شرح خواهیم داد.بندی میطبقه

 . رفتار افراد در مواجهه با ريسک8-2-8
 گیری تحت شرایط ریسکی این است که سوال اساسی در نظریه تصمیم

کند. نااطمینانی انتخاب می گیرنده چگونه اقدام مطلوب خود را با وجود ریسک وتصمیم
و  گیری تحت ریسکبه منظور مطالعه این چنین پرسشی، علم اقتصاد مسائل تصمیم

 کند. بسیاری از متغیرهایی که در آزمایی تعریف مینااطمینانی را به وسیله بخت
ها هستیم، بیش از یک مقدار ممکن دارند و چنین بینی آنچنین شرایطی به دنبال پیش

آزمایی ساده، یک فهرست آزمایی نشان داد. یک بختتوان به وسیله بخترا می وضعیتی
L = (x1, p1; x2, p2; … ; xn, pn) است که در آن برای همه i ،هاpi ≥ ∑و  0 pi

n
i=1  

 (.0881شود )شاکری، در نظر گرفته می  xiبه عنوان احتمال پیامد  piاست. 
آزمایی در حالت کلی افراد در مواجهه با ریسک با توجه به اینکه حاضر هستند در بخت

ل آزمایی قبوشرکت کنند یا معادل مطمئن )مقداری که فرد حاضر است به جای بخت
قسیم پذیر تی و ریسکخنث سکیرگریز، کند( را انتخاب کنند به سه دسته ریسک

 شوند.می

 گريز. افراد ريسک8-2-8-2
ای عاملهعدم تمایل به م است؛ یعنیکمتر  گریزی به معنای ترجیح پذیرش ریسکریسک
گریزی یسکربیشتر.  طمینانا ، اماای با سود کمتربا ریسک بالا و ترجیح معامله، اما پرسود

 یک مفهوم اقتصادی و مالی مبتنی بر رفتار افراد هنگام مواجهه با شرایط ریسکی است.
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U"(y))گریز مقعر بوده ریسک تابع مطلوبیت افراد < های خود گیریها تصمیمو آن (0
، ازای قبول ریسک کنند از ریسک فرار کنند و درکارانه انجام داده و سعی میرا محافظه

، کمتر ها از مطلوبیت انتظاری معینانتظار دارند که بازده مناسبی دریافت کنند. ارزیابی آن
 ((:0درآمد انتظاری است. به بیان ریاضی )رابطه )از مطلوبیت درآمد مطمئن معادل 

(0) U[Py1 + (1 − P)y2 > PU(y1) + (1 − P)U((y2) 

 . افراد ريسک خنثی8-2-8-8
افراد با  چنین رفتاری در معمولاتفاوت هستند و افراد ریسک خنثی نسبت به ریسک بی

 ستایک خط مستقیم  صورتبهکند. تابع مطلوبیتشان ثروت بیش از حد بروز می
(U"(y) = ها از مطلوبیت انتظاری مربوط به موقعیت نامطمئن معادل با و ارزیابی آن (0

گیرندگان معمول نیست (. این رفتار در بین تصمیم0881شاکری، ) مقدار مطمئن آن است
 ((:1و در اکثر جوامع تعداد افراد ریسک خنثی اندک است. به بیان ریاضی )رابطه )

(1) U[Py1 + (1 − P)y2] = PU(y1) + (1 − P)U(y2) 

 پذير. افراد ريسک8-2-8-3
ت پذیر از وضعیگریزی است. افراد ریسکپذیری درست نقطه مقابل ریسکریسک

موجود راضی نبوده و برای تغییر وضعیت و دستیابی به اهداف بالاتر حاضرند سطح معینی 
بینند که کالایی می مثابه بهاز ریسک وقوع ضرر و زیان را بپذیرند. این افراد ریسک را 

ها به شکل محدب (. تابع مطلوبیت آن0831زاده لاریجانی، ولی) کندمطلوبیت ایجاد می
U"(y))است  > 0) 

مطلوبیت انتظاری  ها ازدهند. ارزیابی آنهای خود را جسورانه انجام میگیریو تصمیم
یان ه عبارت بمربوط به یک موقعیت نامطمئن بیشتر از مقدار مطمئن معادل آن است. ب

  ریاضی:

(8) PU(y1) + (1 − P)U(y2) > U[Py1 + (1 − P)y2] 
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 گريزي. عوامل موثر بر ريسک8-8
در کشورهای مختلف  گریزی در زندگی و اقتصادو ریسک به دلیل اهمیت ریسک

این  توانگریزی انجام شده است و میبر ریسک موثرمطالعاتی متعددی در زمینه عوامل 
عوامل را از لحاظ کلان یا سازمانی بررسی کرد که در این صورت عواملی مانند نوع 
 ساختار، تکنولوژی، پیچیدگی، تعداد کارمندان، سابقه سازمان، درآمد و... روی رفتار

بررسی کرد که در این توان این عوامل را از لحاظ خرد یا فردی است و یا می رگذاریتاث
صورت عواملی مانند سن، جنس، تحصیلات، درآمد، افراد وابسته به فرد، شغل و... روی 

 (. 0839، منادیا و همکاران) گذاردمی ریتاثنحوه رفتار در مواجهه با ریسک 
؛ زیرا کار بسیار مشکلی است ،گریزیمدل کامل برای ریسک کردن دایپی، کل طور به

بسیار زیاد است و تنها در صورت ثابت فرض کردن تعدادی متغیر که  موثرتعداد عوامل 
گریزی پیشنهاد توان مدلی برای ریسکوزنی کمتری نسبت به بقیه متغیرها دارند، می ریتاث

(. به همین دلیل در هر پژوهش فقط تعدادی از عوامل را مورد بررسی 0881بیلی، قان) کرد
 بررسی برخی عوامل خرد یا فردی است. دهند. هدف این پژوهش قرار می

بینی است. تاکنون مفهوم گریزی، خوشیکی از عوامل مورد بررسی در ریسک
شناسانه از نوع شناختی های روانها و آزمایشبینی در مجموعه وسیعی از بررسیخوش

های شخصیتی و ترین ویژگیمورد بررسی قرار گرفته است و این عامل یکی از مهم
 های مالیشناسی است که در نظریهروان ژهیوبهدر علوم رفتاری  توجه موردای هشاخص

 (. 0889نصیرنیا و همکاران، ) ای استرفتاری دارای جایگاه ویژه
بینی، یک صفت پایدار در تمایل فرد به داشتن انتظارات مثبت از نتایج صفت خوش

بین نسبت به افراد بدبین خوش ( و افرادScheier, et al, 1994رویدادهای آینده است )
س بالایی ها از اعتماد به نفبیشتر تمایل به تفسیر مثبت درباره رویدادهای مبهم دارند و آن

بینی در اولویت ریسک برخوردار هستند. مطالعات گذشته نشان داده است که خوش
 گذاری تاثیرگذار است.سرمایه

توان بینی را می( بیان کردند که رابطه بین ریسک و خوش1103) 0بومگارتنر و دیگران
های الیتبینی با فعها به بررسی ارتباط خوش. آنداد قرارشناختی مورد بررسی از منظر روان

                                                            
1. Baumgartner, M.J., et al. 
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اهش بینی باعث کزا همراه با ریسک پرداختند و به این نتیجه رسیدند که خوشاسترس
پذیری بینی منجر به انعطافشود. هچنین خوشهای ریسکی میارزیابی منفی از وضعیت

( نیز در این زمینه پژوهشی 1118) 0شود. فلتن و گیبسنزا میهای استرسدر پاسخ به موقعیت
گردند بینان به دنبال اطلاعات بیشتر در مورد شرایط میانجام داده و بیان کردند که خوش

های ت مثبت است و در دامنهها برای دستیابی به اطلاعاو در این میان تمرکز آن
 گذاریهای سرمایهبالا، سبب انتخاب فرصت احتمال بهگذاری این گرایش سرمایه
 شود. دار میریسک

پذیری: نقش تمایل به ریسک» ( در پژوهشی تحت عنوان1103) 1دوهمن و همکاران
بیان کردند ها بینی بر ریسک پرداختند. آنبه بررسی اثر خوش« بینیمفهوم ریسک و خوش

بینی یک جنبه پایدار از شخصیت است که روی میزان تمایل به ریسک افراد که خوش
ها برای انجام این پژوهش از روش اقتصاد آزمایشگاهی استفاده کردند و است. آن موثر

تعدادی سوال طراحی و تلاش کردند با توجه به این سوالات پی ببرند که تمرکز افراد 
ه به آوری شدهای جمعیا منفی ریسک است. ایشان با کمک پاسخ روی پیامدهای مثبت

بینی و تمرکز بر پیامدهای مثبت و منفی و پس از آن ارتباط سنجش ارتباط خوش
گریزی پرداختند و این چنین نتیجه گرفتند که تمرکز بر پیامدهای بینی با ریسکخوش

ه پذیرش نی نیز از این کانال بر درجبیگذارد و خوشبینی افراد اثر میمثبت و منفی بر خوش
گذارد و این ارتباط به صورت مستقیم است؛ یعنی با افزایش ریسک افراد تاثیر می

 یابد.بینی، درجه پذیرش ریسک افزایش میخوش

ای با عنوان ( در مقاله1103) 8مورد دیگر، نرخ ترجیح زمانی است. فالک و دیگران
های ، تغییرات جهانی در اولویت0(GPSصادی )شواهد جهانی در مورد ترجیحات اقت

 های این مطالعه مربوط به اثر نرخ ترجیحاقتصادی را مورد مطالعه قرار دادند. یکی از قسمت
ها برای سنجش این های شامل ریسک است. آنزمانی یا همان میزان صبر روی انتخاب

ماه آینده  01گیری مالی مربوط به زمان حال و تصمیم سوال درباره رشته کموضوع از ی

                                                            
1.  Felton, J. & Gibson, B.  

2. Dohmen, T., et al. 

3. Falk et al  

4. Global Preferences Survey  
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قدار پذیرند یا ماستفاده کردند و از افراد سوال کردند که آیا مبلغ کم حال حاضر را می
ها ابتدا از افراد خواستند آوری این دادهماه آینده را. همچنین هنگام جمع 01مبلغ بیشتر در 

دهی د ندارد و با توجه به میزان صبری که دارند، اقدام به پاسختا فرض کنند که تورم وجو
ها به این صورت بود که هر چه افراد صبورتر باشند، نگیری آکنند. در نهایت نتیجه

 ها کمتر خواهد بود.گریزی آنریسک
ای که پیرامون شناختی است. همواره در هر مطالعهمورد بعدی متغیرهای جمعیت

گیرند. از جمله این گیرد، تعدادی از این عوامل مورد بررسی قرار میریسک انجام می
(، منادیا و 0883(، محمدی مجد )1118توان به پژوهش دوهمن و همکاران )مطالعات می

( و بسیاری مطالعات دیگر اشاره کرد. در این پژوهش ما از بین متغیرهای 0839همکاران )
مد، جنسیت، وضعیت تاهل، سن و تحصیلات را شناختی اثر متغیرهای ثروت، درآجمعیت

 گریزی مورد بررسی قرار دادیم. روی ریسک
همواره به این نتیجه رسیدند که زنان « جنسیت»مطالعات گذشته در مورد 

ته باشد تواند دلایل متعددی داشگریزی بیشتری نسبت به مردان دارند و این نیز میریسک
شود. برای مثال، منادیا و دیگران ز این دلایل اشاره میکه همواره در هر پژوهشی به برخی ا

دان، گریزی زنان و مرکنند که شاید علت تفاوت ریسک( در تحقیق خود بیان می0839)
 ها نسبت به مردان است.وابستگی بیشتر زنان، درآمد و اموال کمتر آن

میزان  افراد ونیز نشان دادند که رابطه مثبت بین سن « سن»مطالعات گذشته در مورد 
یزی گرها وجود دارد؛ به طوری که با افزایش سن افراد، میزان ریسکگریزی آنریسک

کنند که شاید یکی از علل این امر ( بیان می0839یابد. منادیا و دیگران )ها افزایش میآن
 و دارند،ها پیش رهای بیشتری که برای جبران خسارتترها به  دلیل سالآن باشد که جوان

 پذیرتر هستند. معمولا ریسک
ن سطح نیز نشان دادند که رابطه مستقیمی بی« سطح تحصیلات»تحقیقات پیشین در مورد 

دیده به علت توانایی بهتری پذیری وجود دارد. افراد آموزش تحصیلات و میزان ریسک
پذیری بالاتری دارند گذاری دارند، ریسکیابی ریسک و بازده سرمایهکه در ارز

 (.0883براهیمی سرواولیا و صابونچی، )ا
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کنند و ها آن را تملک میچیزی است که مادی و دارای فایده بوده و انسان« ثروت»
ر، شود. به عبارت دیگنامیده می« ثروت»هر آن چیزی که این سه خاصیت را داشته باشد، 

ر زمینه اثر (. د0811ثروت، منابع مادی و طبیعی و درآمدهای حاصل از آن است )فروغی، 
 0گریزی نتایج متفاوتی به دست آمده است. مطالعه رونالد و گرابلثروت بر میزان ریسک

( نشان داد که هر چه ثروت فرد افزایش یابد، تمایل به پذیرش ریسک افزایش 1101)
( نشان داد که ثروت دارای 0881یابد. این در حالی است که مطالعه آقاسی و دیگران )می

ی بر میزان پذیرش ریسک است و دلیل آن را چنین بیان کردند که افراد غنی تاثیرات منف
الی ح جهت حفاظت از منابع مالی خویش، تمایل کمتری به پذیرش ریسک دارند؛ این در

تواند است که ریسک برای افراد با پشتوانه مالی ضعیف دقیقا به اندازه خطرساز بودن می
 باشد.فرصتی برای صعود به طبقات بالاتر 

( در پژوهشی به بررسی اثر آن بر 1100-1101) 1، رایت«درآمد»در مورد 
گریزی پرداخت و به این نتیجه رسید همواره با افزایش درآمد، میزان ریسک
 یابد.گریزی فرد کاهش میریسک

 . ادبیات تجربی3

 . مطالعات داخلی3-2
گریزی انجام شده که در ادامه به برخی تاکنون مطالعاتی در زمینه عوامل موثر بر ریسک

 کنیم.ها اشاره میاز آن مدهآ دست به جینتاها و از آن
 افراد و سکیبه ر لیبر تما رگذاریعوامل تاث ی( با بررس0839و همکاران ) ایمناد

افراد  ،یدرآمد، سلامت لات،یمانند تحص یکه عوامل دندیرس جهینت نیها به اسازمان نیهمچن
د عوامل مانن یافراد و عوامل سکیبه ر لیو... بر تما یوابسته به فرد، شغل و درآمد شخص

ا، در دست اجر یهاها، تنوع پروژهاندازه، هدف ،یدگیچیپ ط،یمح ،یلوژتکنو ،یساختار
 سکیر پذیرش تیکار و... بر ظرف یرقابت طیمح ه،یاول هیتعداد کارمندان، درآمد، سرما

 یتار انسانبه علت رف سکیر پذیرشکه  دندیرس جهینت نیاست و به ا رگذاریها تاثسازمان

                                                            
1. Ronald, S. & Grable, D. 

2. Wright, J. 
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 درجه لیتحل یکامل برا یکار دارد و تاکنون مدل یجا اریاست که بس یموضوع کینامید
 است. نشده شنهادیپ گریزیسکیر

قل )سواد مست ریمتغ نیکه ب دندیرس جهینت نیبه ا ی( در پژوهش0881و همکاران ) یآقاس
ابطه ( ریمال گریزیسکیردرجه ) ابستهو ری( و متغیمال رتیمد یهامهارت و ثروت ،یمال

 یاددارند. افر یریپذسکیبه ر یشتریب لیترها و افراد مجرد تماوجود دارد. مردان، جوان
 دپوستانی. سفگریزترندریسک شانیخاطر ادامه نسل و زندگ اند بهکه تازه ازدواج کرده

 زانیر مب یثبتم ریو درآمد تاث لاتی. تحصگریزی کمتری دارندریسکنژادها  گرینسبت به د
رجه دبر  یمنف راتیتاث یثروت و درآمد دارااین در حالی است که دارند.  سکیقبول ر

 .هستند سکیرپذیرش 
شناختی اکتورهای جمعیتف ریتاث( در تحقیقی به شناسایی 0883) سرو اولیا و صابونچی

، آموزش، وضعیت شغلی و درآمد بر سطح پذیرش تاهلاز جمله جنسیت، سن، وضعیت 
ان به گذاری دارند، پرداختند. آنپذیری افراد حقیقی که تمایل به سرمایهریسک و ریسک

ارند. پذیری دداری بر ریسکمعنی ریتاثاین نتیجه رسیدند که جنسیت، سن و درآمد، 
بت به زنان، افراد جوان نسبت به افراد پیر و افراد دارای درآمد بالا نسبت به افراد مردان نس

که  های ایشان نشان دادپذیرتر هستند. همچنین نتایج پژوهشدارای درآمد پایین، ریسک
 پذیری ندارد.داری روی ریسکمعنی ریتاث تاهلوضعیت 

برخی از مطالعات در کشور به بررسی رابطه بین ریسک با عملکرد نهادهای اقتصادی 
( به بررسی رابطه ریسک،  0011اند. به عنوان مثال، تقی نژادعمران و همکاران )پرداخته

ها های مالی توسط بانکمندی از اهرمهای اقتصادی و بهرهاندازه و سودآوری فعالیت
 اند. پرداخته

 مطالعات خارجی. 8-3
عوامل  سک،یر یفرد یهانگرش»ن تحت عنوا یادر مقاله( 1100ن )همن و همکاراود
 یفرد سکیر یهانگرش تیو ماه یریگاندازه یبه بررس «یجو نتا یریگاندازه کننده،نییتع

خود به  لیدر مورد تما یکل یابیارز کیپژوهش از افراد خواسته شد تا  نیپرداختند. در ا
س، سن جن ی،نشان داد که از نظر اقتصاد جیانجام دهند. نتا یکل طور را به یریپذسکیر
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پژوهش  نیدر ا نیاست. همچن رگذاریتاث یزیگرسکیفرد به ر لیبر تما نیو سابقه والد
 نیمختلف مورد سنجش قرار گرفته و متوجه شدند که ا یهانهیها در زمنگرش یداریپا

 یهارشدادن نگ در شکل نیکه والد دعنوان کردن نیچنهستند. هم داریها نسبتا پانگرش
 نقش بالقوه و مهم دارند. کیکودکان  سکیر

 حاتیدر مورد ترج یشواهد جهان»تحت عنوان  یادر مقاله( 1103) و همکاران فالک
( شامل GPS) یجهان حاتیترج یبررس پرداختند. یجهان حاتیترج یبه بررس «یاقتصاد

تند. هس یاجتماع یهاتیاز اولو زیو سه نوع متما سکیر تیاولو ،یزمان حیترج یارهایمع
 تیرا هدا یفرد یریگمیتصم حات،یشده ترج انیب ی،سمورد برر یهاهیاز نظر یاریدر بس

 یها و در حوزه اجتماعپاداش یبندزمان سک،یدر مورد ر حاتیشامل ترج نیو ا کندیم
 یشناخت ییو توانا تیداد که سن، جنس نشان قاتیو اعتماد است. تحق یدوستتقابل، نوع

بالاتر و  یشناخت ییوانات ،باشد ترنییچه سن پا کنند. هر نییرا تع حاتیممکن است ترج
ردان نشان دادند که زنان کمتر از م قاتیتحق ،تیاست. در مورد جنس شتریب یریپذسکیر

کمتر است.  یریپذسکیر، باشد ترنییاست و هر چه صبر پا زیاما تفاوت ناچ ،صبور هستند
 ،نیر ااست. علاوه ب شتریب یریپذسکیر ،بالاتر باشد یشناخت ییچه توانا در کل هر

 همبسته است. زیبا درآمد ن یدر سطح فرد یریپذسکیر
: نقش یریپذسکیبه ر لیتما»تحت عنوان  یدر پژوهش (1103همن و همکاران )ود

 ریحت تاثت یریپذسکیبه ر لیرا ارائه کردند که تما یشواهد «ینیبو خوش سکیمفهوم ر
مردم  نکهیاستاندارد است. ا تیتابع مطلوب یعوامل فراتر از پارامترها نیهستند که ا یعوامل

 ایوب مطل یامدهایها بر پتمرکز آن نکهیخصوص او به کنندیمرا درک  سکیچگونه ر
ها نشان دادند تمرکز افراد اثرگذار است. آن یریپذسکیر یاست رو سکینامطلوب ر

 ،است تیاز شخص داریجنبه پا کیکه  ینیبنامطلوب با خوش ایمطلوب  یامدهایافراد بر پ
د اثرگذار افرا یریپذسکیر زانیم یاست که رو یاز عوامل یکی ینیبو خوش بودهمرتبط 
 است.

ه گریزی متوجه شدیم کبا بررسی مطالعات گذشته در زمینه عوامل موثر بر ریسک
یلات، توان به تحصگریزی افراد تاثیرگذار هستند از جمله میعوامل بسیاری بر ریسک

ای که در اینجا مطرح است، آن است که مطالعات درآمد، جنس، سن و... اشاره کرد. نکته
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و میزان صبوری )نرخ ترجیح زمانی( افراد از عواملی بینی خارجی نشان دادند که خوش
از مطالعات  کدامهستند که بر میزان پذیرش ریسک تاثیرگذار هستند، اما تاکنون در هیچ

داخلی اثر این دو متغیر در ایران بررسی نشده است. در این پژوهش ما تاثیر تعدادی متغیر 
گریزی رهای اصلی را بر میزان ریسکبینی و صبوری افراد به عنوان متغیکنترلی و خوش

 و همچنین جهت تاثیر این متغیرها را مورد بررسی قرار دادیم.  

 . روش پژوهش0
سوال اساسی که در این پژوهش مطرح است و به دنبال پاسخ به آن هستیم، این است که 

بینی، نرخ ترجیح زمانی، ثروت، درآمد، جنسیت، آیا متغیرهای پژوهش ما شامل خوش
ها اثرگذار است و گریزی آنضعیت تاهل، سن و تحصیلات افراد روی درجه ریسکو

چنانچه اثرگذار بود جهت این تاثیر به چه صورت است. برای این منظور، ابتدا باید یک 
ها آوری آنهایی گردآوری شود که در ادامه در مورد نحوه جمعسری اطلاعات و داده

 توضیح خواهیم داد.

 اطلاعات آوري. جمع0-2
یرد گاز منظر روش گردآوری اطلاعات، تحقیق حاضر در گروه تحقیقات میدانی قرار می

ها از پرسشنامه استفاده شده است. جامعه و دلیل آن این است که برای گردآوری داده
گیری تصادفی است و از روش نمونه 0888، کشور ایران در سال مطالعه موردآماری 

م ین منظور بیشترین تعداد پرسشنامه را به صورت آنلاین منتشر کردیاستفاده کردیم. برای ا
های سنی در این پژوهش شرکت داده شوند. تا افراد در همه مناطق ایران و در تمام رده

شش ماهه منتشر و توزیع شد و در شش ماهه دوم سال  ها در طول یک دورهپرسشنامه
برای  0ین حجم نمونه از فرمول کوکرانتمام اطلاعات گردآوری شدند.  برای تعی 0888

تعیین شد و در نهایت  811و حجم نمونه  1نهایت باشد، استفادهحالتی که اندازه جامعه بی
نفر پرسشنامه را  صحیح تکمیل کردند. برای پاسخ به سوالات تحقیق در  810تعداد 

                                                            
1. Cochran Formula 

n . از فرمول 1 =
z2pq

e2  برای محاسبه حجم نمونه استفاده شد.  e=0/05و  z=1/96  ،p=0.3 ،q=0/7که    
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همین  دادیم بهگریزی افراد را مورد سنجش قرار میترین اقدام باید درجه ریسکابتدایی
 سنجش این متغیر برگزیدیم.  منظور بهدلیل سوالاتی را 

ی آوردیم. در این مجموعه سوالات هم از شناختتیجمعابتدا یک سری سوالات 
سته به های بلی، پرسشهای باز استفاده کردیم. به طور کهای بسته و هم پرسشپرسش

های هشوند تنها از بین گزینها مجبور میآندهندگان در پاسخ به ای هستند که پاسخگونه
های باز، پاسخگو آزاد است که هر پاسخی که به پیشنهادی انتخاب کنند، اما در پاسخ

آید، بیان کند. در پرسشنامه این پژوهش سوالات جنسیت، وضعیت تاهل، ذهنش می
یلات، وضعیت شغلی، وضعیت اقتصادی و دارا بودن منزل و خودرو در قالب تحص

الات مربوط به سن و قیمت منزل و ای مطرح شده، اما سوهای دو یا چندگزینهپرسش
دهنده محدودیتی برای پاسخ به این خودرو در قالب سوالات باز مطرح شده و پاسخ
و قیمت این دو برای سنجش میزان  سوالات ندارد )سوالات دارا بودن منزل و خودرو

 اند(.ثروت به کار رفته
گریزی افراد در وهله اول یک سوال مستقیم سنجش درجه ریسک منظور بهپس از آن 

درباره تمایل افراد به پذیرش یا عدم پذیرش ریسک پرسیدیم تا شناخت افراد از خود در 
به این صورت مطرح شد که گریزی را مورد سنجش قرار دهیم. این سوال زمینه ریسک

ک طیف و پاسخ آن در ی« پذیر؟گریزی هستید یا ریسکبه طور کلی آیا شما فرد ریسک»
ت. پس از آن بندی شده اسگریز طبقهپذیر تا بسیار ریسکای از بسیار ریسکپنج گزینه

ی پها به ماهیت رفتار افراد در مواجهه با ریسک دو مجموعه سوال آوردیم تا از طریق آن
آورده شده است.  GPSالمللی ببریم. مجموعه سوالات اول به اقتباس از پرسشنامه معتبر بین

الت، شود بین دو حها خواسته میشود و از آندر این سوالات برای افراد شرایطی ترسیم می
دریافت  یحتمها مقدار ثابتی پول را به طور انتخابی انجام دهند. حالت اول این است که آن

 11میلیون تومان پول و  01درصد شانس بردن  11آزمایی با د و یا اینکه در یک بختکنن
کشی است درصد شانس بردن هیچ پولی شرکت کنند. مبلغ نقد حتمی، کمتر از میزان قرعه

تا  کشی شده نزدیک یا دور استحالت را ترسیم کردیم که مبلغ حتمی به مبلغ قرعه 1و 
ها سه به سوالات پاسخ دهند. جواب این سوال شانیزیگرسکیرمیزان  به توجه باافراد 
پس  بود.« دانمنمی»و « مبلغ نقد حتمی»، «11-11شانس »ها شامل ای بود که گزینهگزینه
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دهندگان داری را برای پاسخاز آن، یک مجموعه سوال دیگر آورده و شرایط ریسک
و  ست دارد در شغلی با درآمد ثابتترسیم کردیم. برای مثال سوالی درباره اینکه فرد دو

گیری تمام اطلاعات و حقایق را دهد قبل از تصمیممعین مشغول شود یا چقدر ترجیح می
ها از قبل تعیین شده و... و آوری کند و یا کارهایی را انجام دهد که روش انجام آنجمع

 دادند.  خ مین سوالات، پاساز کاملا مخالفم تا کاملا موافقم به ای ایافراد با طیف پنج گزینه
گریزی افراد، سوالاتی در مورد نرخ ترجیح زمانی درجه ریسک شدن مشخصپس از 

گریزی را مورد سنجش قرار دهیم. سوالات این مطرح کردیم تا ارتباط این متغیر با ریسک
گردآوری شده است. در این بخش از افراد  GPSبخش نیز به اقتباس از پرسشنامه معتبر 

 01شود که بین دریافت مقدار مشخصی پول در حال حاضر و مقدار بیشتر در واسته میخ
ماه آینده تغییر  01گیری کنند. مبلغ حال حاضر همواره ثابت، اما مبلغ ماه آینده تصمیم

دانم ماه آینده یا نمی 01میزان صبر خود از بین سه گزینه امروز،  به توجه باکند و افراد می
 کنند.ا انتخاب میای رگزینه

بینی را آوردیم. سوالات این بخش نیز به در مرحله بعد سوالات مربوط به متغیر خوش
و  نقش مفهوم ریسک»شدند؛ بخش اول سوالات به اقتباس از مقاله دو قسمت تقسیم می

تدوین شده و به  1103نوشته دوهمن و همکاران آورده شد. این مقاله در سال « بینیخوش
پذیری افراد است. موضوعات مورد پرسش بینی بر میزان ریسکنجش اثر خوشدنبال س

 گریزی افراد به شرح زیر است:  در این سوالات از افراد با هدف سنجش درجه ریسک
از فقط  یی وتاها پنج اند؟ )گزینههای منفی یا مثبت ریسک فکر کردهدر مورد جنبه -0

 های مثبت(فقط جنبه تاهای منفی جنبه
های کوچک مالی با های بالا یا موقعیتهای بزرگ مالی با ریسکدر مورد موقعیت -1

های فقط موقعیت تاهای کوچک مالی اند؟ )فقط موقعیتهای پایین فکر کردهریسک
 بزرگ مالی(

های دستیابی به دستاورد منجر بهاند که پذیرش ریسک در مورد شرایطی فکر کرده -8
ای فقط دستاورده تاشود یا دستاوردهای بزرگ؟ )فقط دستاوردهای کوچک کوچک می

 بزرگ(
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سارت خ منجر بهاند که قبول ریسک و احتمال شکست در مورد شرایطی فکر کرده -0
 فقط خسارت زیاد( تاشود یا خسارت کوچک؟ )فقط خسارت کم بزرگ می

رد ی موخوب بهحقق ساخته نیز آورده شد تا این متغیر در ادامه یک سری سوالات م
 ها از یک طیف کاملا مخالفم تا کاملا موافقم استفادهسنجش قرار گیرد و برای پاسخ به آن

تظار دارد بینی است یا بدبین؟ یا انکند فرد خوششود. برای مثال وقتی به آینده نگاه میمی
 اقات بد؟ و...اتفاقات خوب بیشتری برایش بیفتد یا اتف

پس از طراحی پرسشنامه سپس روایی آن در دو جنبه روایی ظاهری و محتوایی بررسی 
شد و پس از تایید روایی، پرسشنامه در اختیار افراد قرار گرفت و در نهایت پس از 

ها، پایایی پرسشنامه از طریق ضریب آلفای کرونباخ مورد ارزیابی آوری دادهجمع
اعتماد  تیدهنده قابلباشد، نشان 1/1کرونباخ بالاتر از  یمون اگر آلفاآز نیدر اقرارگرفت. 

مناسب  ییای(، پرسشنامه حاضر از پا0جدول ) جیبه نتابه پرسشنامه است که با توجه 
 برخوردار است.

 . پايايی تحقیق و مقادير آلفاي کرونباخ2جدول 
 آلفای کرونباخ شماره سوالات تعداد سوالات متغیرها

 24/0 20-12 4 گریزیریسک

 64/0 24-21 4 نرخ ترجیح زمانی

 بینیخوش

4 22-30 23/0 

4 31-34 64/0 

10 25-34 22/0 

 Spssافزار های پژوهش و بر مبنای نرمماخذ: یافته

های پژوهش مورد سنجش قرار پس از بررسی روایی و پایایی در مرحله بعد فرضیه
 گیرد.می

 . رگرسیون چند متغیره 0-8
ره به گریزی از رگرسیون چندمتغیبررسی رابطه علی بین عوامل موثر بر ریسک منظور به

 ( استفاده شده است.0شکل رابطه )



 649 | مروت و همکاران

 

(0) RAi = α + β1Optimismi + β2Wealthi + β3Incomei
+ β4Patiencei + β5Genderi + β6Singlei
+ β7Agei + β8Educationi + εi 

i=1,2,…,315 

است که با استفاده از روش   8βو ... و  α، 1β(، تخمین پارامترهای 0هدف از رابطه )
( تخمین زده شده است. متغیرهای این رگرسیون به شرح OLS) حداقل مربعات معمولی

 ( است.1جدول )

 . متغیرها مورد استفاده در مدل سازی2جدول 
 توضیح نام متغیر

iRA دهندگانگریزی پاسخدرجه ریسک 

iOptimism دهندگانبینی پاسخخوش 

iWealth دهندگانثروت پاسخ 

iIncome دهندگاندرآمد پاسخ 

iPatience دهنگاننرخ ترجیح زمانی )میزان صبر( پاسخ 

iGender دهنگانجنسیت پاسخ 

iSingle دهندگانوضعیت تاهل پاسخ 

iAge دهنگانسن پاسخ 

iEducation دهندگانتحصیلات پاسخ 

 های پژوهشماخذ: یافته

 هاداده لیتحل و هيتجزي تجربی و سازمدل. 9
 عهمطال موردآوری شده از جامعه های جمعداده لیتحل و هیتجزدر این بخش به تفسیر و 

های ا دادهپردازیم. ابتددر قالب آمار تحلیلی و به دو صورت آمار توصیفی و استنباطی می
در قالب  همدآ دستبههای استفاده شده مربوط به هر یک از متغیرها که از پاسخ پرسشنامه

های های آماری عددی توصیف شده و شناخت کافی از پراکندگی و ویژگیشاخص
های آمار و پس از آن از روش مدهآ دستبهر توصیفی شناختی با روش آماجمعیت

 های پژوهش استفاده شده است.فرضیه لیتحل و هیتجزاستنباطی برای 
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 . آمارهاي توصیفی9-2
، سن، اهلتشناختی شامل جنسیت، وضعیت اطلاعات توصیفی مربوط به متغیرهای جمعیت

 ارائه شده است.( 8سطح تحصیلات، وضعیت شغلی و وضعیت اقتصادی در جدول )

 یشناختتیجمعهاي ويژگی برحسب. توزيع فراوانی پاسخگويان 3جدول 
 درصد فراوانی فراوانی سطح متغیر متغیر

 جنسیت
 2/44 155 مرد
 6/50 180 زن

 0/100 315 جمع

 وضعیت تاهل
 2/84 214 مجرد
 5/30 48 متاهل
 0/100 315 جمع

 سن

 1/5 18 سال 20کمتر از 
 8/54 122 سال 30-20بین 
 2/31 100 سال 40-30بین 

 8/6 22 سال 40بالاتر از 
 0/100 315 جمع

 سطح تحصیلات

 3/1 4 زیر دیپلم
 4/31 44 لیسانس -دیپلم
 1/44 134 سانسیلفوق -لیسانس

 2/23 23 دکتری -سانسیلفوق
 0/100 315 جمع

 وضعیت شغلی

 2/18 51 بیکار
 3/0 1 بازنشسته

 8/6 22 دارخانه
 2/2 2 محصل
 8/41 131 دانشجو
 1/31 46 شاغل
 0/100 315 جمع

 وضعیت اقتصادی

 8/35 112 میلیون تومان 1درآمد زیر 
 2/33 108 میلیون تومان 3-1درآمد بین 
 0/20 83 میلیون تومان 8-3درآمد بین 

 6/10 34 میلیون تومان 8درآمد بالای 
 0/100 315 جمع

 های پژوهشماخذ: یافته
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درصد  3/11شود از نظر جنسیت زنان با ( ملاحظه می8که در جدول ) طورهمان
درصد  1/98دهند. از نظر وضعیت تاهل نیز مجردها با بیشترین حجم نمونه را تشکیل می

 0/1سال با  11اند. از نظر سن افراد کمتر از بیشترین حجم نمونه را به خود اختصاص داده
درصد بیشترین حجم نمونه را  9/10سال با  81-11درصد کمترین حجم نمونه و افراد بین 

درصد و افراد دارای مدرک  8/0اند. از نظر سطح تحصیلات افراد زیر دیپلم با تشکیل داده
درصد به ترتیب کمترین و بیشترین حجم نمونه را  0/00با  سانسیلفوق -تحصیلی لیسانس

جو توجه خواهیم شد که افراد دانشدارا هستند. با نگاه به جدول در مورد وضعیت شغلی نیز م
میلیون  9بیشترین حجم نمونه را دارند و از نظر وضعیت اقتصادی افراد با درآمد بالای 

درصد، کمترین و  9/81میلیون تومان با  0درصد و افراد با درآمد زیر  3/01تومان با 
 اند.بیشترین حجم نمونه را تشکیل داده

 . تصريح مدل9-8
های مقطعی استفاده شده است ها از دادهدر این مدل که ییآنجا ازل قبل از تصریح مد

و آزمون  0آزمون ناهمسانی واریانس از های خوبی برازش که عبارتندآزمون نیترمهم
 باید انجام گیرد.  1خطیهم

 . آزمون واريانس ناهمسانی 9-8-2
 توجه با( ارائه شده است. 0در جدول ) Stata افزارنرمنتایج حاصل از این آزمون از طریق 

 بری مبناست؛ از این رو، فرضیه صفر  11/1از  تربزرگ Probاینکه در این آزمون  به
 . شودینمجملات خطا رد  همسانی واریانس

 پاگان-. نتايج آزمون واريانس ناهمسانی با استفاده از روش بروش0جدول 
 آماره آزمون مقدار آماره احتمال

2012/0 83/1 Chi2(1) 

 STATAافزار ماخذ: محاسبات پژوهش و بر مبنای نرم

                                                            
1. Heteroskedasticity test 

2. Collinearity test 
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 خطی. آزمون هم9-8-8
دهنده ی میان متغیرها از آزمون کشف عنصر افزایشخطهمین پژوهش برای تشخیص ا در

( ارائه شده 1استفاده شده است. نتایج حاصل از این آزمون در جدول ) 0(VIF) واریانس
 1هر یک از رگرسورها کمتر از  VIFاند که اگر مقدار است. تحقیقات پیشین نشان داده

 خطی بین متغیرهای توضیحی وجودتوان بیان کرد که مشکل همباشد در این صورت می
 ندارد. 

 (VIF)آزمون  خطی. نتايج آزمون هم9جدول 

1/VIF VIF متغیرها 

622444/0 21/1 Optimism 

825164/0 80/1 Wealth 
646685/0 16/1 Income 
454233/0 05/1 Patience 
664088/0 13/1 Gender 
288565/0 30/1 Single 
506106/0 42/1 Age 
658334/0 12/1 Education 

 VIF 33/1میانگین 

 STATAافزار پژوهش و بر مبنای نرم هاییافتهماخذ: 

 1( برای تمامی متغیرها کمتر از VIF) اینکه مقادیر ضریب افزایش واریانس به توجه با
 خطی وجود ندارد.است؛ از این رو، بین متغیرهای مستقل هم 1کمتر از به خصوص و 

 . برآورد مدل9-3
( OLSمدل به روش رگرسیون حداقل مربعات معمولی ) حیتصربهپس از آمار توصیفی 

 . پرداختیم

 

 

                                                            
1. Variance Inflation Factor 
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 OLSنتايج برآورد مدل با استفاده از روش  .6جدول 
RA                                                               متغیر وابسته 

 متغیرها *ضرایب t مقدار آماره احتمال

000/0 21/3- *022534/0- Optimism 

002/0 02/3 *0003134/0 
Wealth 

000/0 83/8- *2628182/0- Income 
416/0 61/0- 0124282/0- Patience 
024/0 28/2- *1413833/0- Gender 
022/0 31/2 *2284665/0 Single 
000/0 83/5 *0443503/0 Age 
215/0 24/1 0844412/0 Education 
000/0 25/5 *180881/2 _Cons 

 

13/24 F(8,295) 304 Number of obs 

0000/0 Prob > F 4413/0 R-squared 

84325/0 Root MSE 4282/0 Adj R-squared 

 دار است.درصد معنی 5ضریب در سطح  *
 STATAافزار پژوهش و بر مبنای نرم هاییافتهماخذ: 

 Probشود و چنانچه استفاده می Probدر این روش برای تشخیص معناداری ضرایب از 

اثر باشد، آن متغیر از لحاظ آماری معنادار نبوده و بر متغیر وابسته بی 11/1از  تربزرگآن 
است در غیر این صورت متغیر مورد بررسی بر متغیر وابسته اثرگذار است. طبق جدول 

بینی، ثروت، درآمد، جنسیت، وضعیت تاهل و سن کنیم که متغیرهای خوشمشاهده می
ها بر متغیر وابسته به این صورت است که ذاری آندارای ضرایب معنادار بوده و اثرگ

گریزی دارند؛ یعنی با بینی و درآمد اثر معکوس و معنادار بر ریسکمتغیرهای خوش
یابد. متغیرهای ثروت و سن اثر مستقیم و معنادار گریزی کاهش میها ریسکافزایش آن
یزی افزایش گرد، ریسکتر باشگریزی دارند؛ یعنی هرچه فرد ثروتمندتر و مسنبر ریسک

یابد و اثرگذاری متغیرهای جنسیت و وضعیت تاهل نیز به این صورت است که زنان و می
 گریزی بیشتر نسبت به مردان و افراد مجرد دارند.افراد متاهل ریسک
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اعتماد کرد باید یک سری  OLSبرای اینکه بتوان به نتایج حاصل از روش 
جام ی انطخهمهای واریانس ناهمسانی و ن منظور آزمونیی محقق باشد و به ایهاشرطشیپ

 گرفت.

 . تفسیر نتايج9-0
دهد بینی بر درجه ریسک گریزی نشان میمربوط به اثر متغیر خوش tنتایج حاصل از آماره  

انتظار  توانگریزی در ایران اثر معکوس و معنادار دارد. از این رو، میبینی بر ریسکخوش
ر، گریزی کاهش یابد. به عبارت دیگبینی افراد افزایش یابد، ریسکخوش اندازه هرداشت 

تایج این پذیرتر شوند. نتر باشند، ریسکبینتوان نتیجه گرفت که هر چه افراد خوشمی
( که به این نتیجه 1103) (، دوهمن و همکاران1100) های فلتن و گیبسونفرضیه با پژوهش

 بیشتری دارند، همخوانی دارد. پذیریبینان ریسکرسیدند که خوش
دهد مربوط به اثر متغیر ثروت بر درجه ریسک گریزی نشان می tنتایج حاصل از آماره 

ظار داشت توان انتگریزی در ایران اثر مستقیم و معنادار دارد. بنابراین، میثروت بر ریسک
ت دیگر، ه عبارگریزی فرد نیز افزایش یابد. بثروت فرد افزایش یابد، ریسک اندازه هر
های وهشگریزتر هستند. نتایج این فرضیه با پژتوان نتیجه گرفت افراد ثروتمند ریسکمی

دارند با افزایش ثروت، افراد ( که بیان می0881) بیلیقان ( و0881) آقاسی و همکاران
ن گردند، همخوانی دارد. همچنیگریزتر میتمایل کمتر به پذیرش ریسک دارند و ریسک

( همخوانی ندارد؛ آنان با 1101) 0مربوط به این فرضیه با پژوهش رونالد و گرابل نتیجه
گریزی افراد به این نتیجه رسیده بودند که با افزایش ثروت، بررسی اثر ثروت بر ریسک

تمایل افراد به تحمل ریسک بیشتر خواهد بود. به بیان دیگر، افراد هر چه ثروتمندتر شوند، 
 د. گریزی جای بحث و تفکر دارد. از این رو، اثر ثروت بر ریسکشونپذیرتر میریسک

رسد این احتمال وجود دارد که در ایران اثر های پیشین به نظر میبا مطالعه پژوهش
گریزی معکوس این مسئله در کشورهای دیگر باشد. شاید بتوان این ثروت به ریسک

 آورده دباشی از به ارث رسیدن یا تفسیر کرد که در ایران، ثروت نا گونهنیاموضوع را 
ری که گریزتر شوند. استدلال دیگباشد که سبب شده است افراد با ثروت بیشتر ریسک

                                                            
1. Ronald, S. & Grable, D.  
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 در ایران اطلاعات مربوطگیری ثروت است. توان در اینجا مطرح کرد، اشتباه در اندازهمی
قیمت  مسکن وبه دارایی و ثروت افراد مشخص نیست و در این مطالعه نیز داشتن خودرو و 

اند؛ از این رو، ها معیار قرار گرفته است که خود افراد آن را گزارش کردهحدودی آن
 ممکن است تورش داشته باشد.

دهد گریزی نشان میمربوط به اثر متغیر درآمد بر درجه ریسک tنتایج حاصل از آماره 
توان انتظار گریزی در ایران اثر معکوس و معنادار دارد. از این رو، میدرآمد بر ریسک

گریزی آن کاهش یابد. به بیان دیگر، درآمد فرد افزایش یابد، ریسک اندازه هرداشت 
ا پذیرتر هستند. نتایج این فرضیه بسکتوان نتیجه گرفت افراد با درآمد بالا، ریمی

دارند با افزایش ( که بیان می1111) 0( ، شاه و همکاران1100-1101) های رایتپژوهش
 یابد همخوانی دارد.پذیری افزایش میدرآمد تمایل افراد به ریسک

گریزی نشان مربوط به اثر متغیر جنسیت بر درجه ریسک  tنتایج حاصل از آماره 
گریزی اثر معناداری دارد؛ به این صورت که زنان سیت بر ریسکدهد جنمی

پذیری بیشتری دارند و هرچه در گریزتر از مردان هستند. از این رو، مردان ریسکریسک
تایج این فرضیه افتد. نپذیری بیشتری اتفاق مییک جامعه تعداد مردان بیشتر باشد، ریسک

( و محمدی مجد 0889نژاد و حدادی )ین(، حس1109) 1های بنیر و نیوبرتبا پژوهش
گریزی بیشتری دارند، همخوانی دارند زنان نسبت به مردان ریسک(  که بیان می0883)

 دارد.
شان گریزی نمربوط به اثر متغیر وضعیت تاهل بر درجه ریسک tنتایج حاصل از آماره 

این صورت که  گریزی در ایران اثر معناداری دارد؛ بهبر ریسک تاهلدهد وضعیت می
گریزتر از افراد مجرد هستند. پس هر چه تعداد افراد مجرد در یک ریسک متاهلافراد 

 افتد. پذیری بیشتری اتفاق میجامعه بیشتر باشد، ریسک
دهد گریزی نشان میمربوط به اثر متغیر سن بر درجه ریسک tنتایج حاصل از آماره 

 دییاتگریزی در ایران اثر مستقیم و معنادار دارد و این فرضیه مورد متغیر سن بر ریسک
یابد، توان انتظار داشت هر اندازه سن افراد افزایش میقرار گرفت. از این رو، می

                                                            
1. Shah, N. H., et al. 

2. Bannier, C.E., & Neubert, M. 
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تر، توان گفت افراد مسنها نیز افزایش یابد. به عبارت دیگر، میگریزی آنریسک
( و منادیا و 0888) های بنیر و نیوبرتگریزتر هستند. نتایج این فرضیه با پژوهشریسک

یابد گریزی افراد افزایش میدارند با افزایش سن، ریسک( که بیان می0839همکاران )
 همخوانی دارد.

مربوط به اثر متغیر نرخ ترجیح زمانی و سطح تحصیلات بر  tنتایج حاصل از آماره 
ی در گریزریسک دهد نرخ ترجیح زمانی و تحصیلات بری نشان میگریزدرجه ریسک

 ایران اثر معناداری ندارد.

 گیريبندي و نتیجه. جمع6
خاب ها انتگریزی افراد، تعدادی از آندر این پژوهش از بین عوامل متعدد موثر بر ریسک

های ضیهفر گریزی افراد بررسی شد. آزمونها بر ریسکو میزان و چگونگی اثرگذاری آن
گریزی بینی و درآمد اثر معکوس و معنادار بر ریسکپژوهش نشان داد که متغیرهای خوش

یابد. متغیرهای ثروت و سن نیز اثر گریزی کاهش میها ریسکدارند و با افزایش آن
ایش گریزی نیز افزها، ریسکگریزی دارند و با افزایش آنمستقیم و معنادار بر ریسک

عناداری بر ها اثر مرهای نرخ ترجیح زمانی و تحصیلات نیز طبق آزمون فرضیهیابد. متغیمی
گریزی افراد در ایران ندارند. در مورد متغیر وضعیت تاهل اثرگذاری این متغیر به ریسک

 گریزی بیشتری دارند واین صورت است که افراد متاهل نسبت به افراد مجرد ریسک
سبت گریزی بیشتری ناز این است که زنان ریسکهمچنین در مورد جنسیت نتایج حاکی 

 به مردان دارند.
های بیمه که گذاری و شرکتهای مشاور سرمایههای این مطالعه برای شرکتیافته
ت، گذاری و یا تعیین حق بیمه تاثیرگذار اسگریزی افراد برای پیشنهادات سرمایهریسک

بهینه  ی و همچنین نرخگذارهیسرمابهینه  در تعیین سبدهای تواندیممفید است. از این رو، 
حق بیمه مفید باشد و از این طریق در تخصیص بهینه منابع مالی و رشد و توسعه اقتصاد 

مشاوران، عوامل موثر بر ریسک گریزی افراد را در  شودیمباشد. بنابراین، پیشنهاد  موثر
 ی مالی و اقتصادی خود در نظر بگیرند.هاهیتوص
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، گریزی کمتری دارند؛ از این روبین ریسکهای این مطالعه افراد خوشهیافت بر اساس
 های افراد، این معیار را نیزهای مورد اشاره علاوه بر سایر ویژگیشود شرکتپیشنهاد می

ای مختلف مدنظر قرار دهند. به عبارت های بیمهگذاری و یا سیاستدر پیشنهادهای سرمایه
های گذاری با ریسک بالاتر را پیشنهاد دهند. یا شرکتسرمایهبین دیگر، برای افراد خوش

بین که احتمالا تمایل کمتری برای پذیرش بیمه دارند، پیشنهادهای بیمه به افراد خوش
به  ها را ترغیبها توضیح دهند تا آنمختلفی ارائه داده و یا از مشکلات عدم بیمه به آن

 خرید بیمه کنند.

ها نشان داد که افراد با درآمد عوامل دیگر درآمد، ثروت، جنس و سن هستند. یافته
تمایل بیشتری به پذیرش ریسک دارند؛ از این  ترهاجوانتر، مردان و بالاتر، ثروت پایین

های توانند برای انجام فعالیتهای بیمه میگذاری و شرکتهای مشاور سرمایهرو، شرکت
ا گذاری برای افراد بهای سرمایهر نظر بگیرند. به عنوان مثال، شرکتخود این موارد را د

دارتر گذاری ریسکپیشنهادات سرمایه ترهاجوانتر، مردان و درآمد بالاتر و ثروت پایین
ترها تر، ثروت بیشتر، زنان و مسنداشته باشند و در مقابل برای افراد با درآمد پایین

توانند برای های بیمه نیز میسک کمتر داشته باشند. شرکتگذاری با ریپیشنهادات سرمایه
شتر جذب ترها را بیتر و ثروت بیشتر، زنان و مسنافزایش درآمد خود، افراد با درآمد پایین

توانند از طریق راهکارهایی مانند تنوع در قراردادهای خرید بیمه کنند، اما از طرفی می
ت ن به مشکلات عدم بیمه، افراد با درآمد بالا و ثروبیمه خود، تبلیغات بیشتر و آگاهی داد

در اقدامات خود  چنانچهو را هم به سمت خرید بیمه سوق دهند  ترهاجوانکم، مردان و 
تر عمل توانند موفقمی ،تفاوت رفتاری افراد از لحاظ پذیرش ریسک را مدنظر قرار دهند

  کنند.
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88. 

(. چاپ 0888.) زادهحجهیذاحمد  (. ترجمه0) پندیک، رابرت اس و رابینفیلد، دانیال ال. اقتصاد خرد
ها )سمت(، مرکز تحقیق و توسعه ی دانشگاهانسانعلومسازمان مطالعه و تدوین کتب  پنجم. تهران:

 .یانسانعلوم
های اثر فراز و فرود فعالیت (. 0011فاطمه زهرا .) وحید و علمی، میلاد و حسین پور، نژاد عمران،تقی

 در دست انتشار. (،33)19، پژوهشهای اقتصادی ایران. مالی اهرمهای کنندهاقتصادی بر تعیین
ر گذاران دپذیری سرمایه(. تاثیر جنسیت بر درجه ریسک0889حسن. )نژاد، سپیده و حدادی، محمدحسین

 بورس اوراق بهادار تبریز. اولین کنفرانس ملی نقش حسابداری، اقتصاد و مدیریت.
 .تهران: نشر نی .. چاپ نهمها و کاربردها: نظریه1 اقتصاد خرد(. 0881شاکری، عباس. )

 انتشارات فرزان.: تهران .اصول علم ثروت ملل(. 0811.)فروغی، محمد علی و عظیمی، حسین 
ها. بر مدیریت ریسک و عملکرد مالی شرکت رگذاریتاث(. عوامل 0881بیلی، فاطمه. )بیلی، مرجان و قانقان

 کاربردی در مدیریت و حسابداری.های پنجمین کنفرانس ملی پژوهش
نامه دوره گذاری. پایان(. مالی رفتاری و تصمیمات سرمایه0880زاده، محمدحسن و زائرثابت، سمیه. )قلی

 المللی دانشگاه گیلان.مدیریت مالی، پردیس بین – MBAکارشناسی ارشد رشته مدیریت 
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های مالی رفتاری بر ریسک مدا ریتاث(. بررسی 0881لاری سمنانی، بهروز و شاکری، حمیده. )
 –نامه کارشناسی ارشد رشته مدیریت بازرگانی گذاری در بورس اوراق بهادار تهران. پایانسرمایه

 نور تهران غرب.مدیریت مالی، دانشکده مدیریت و حسابداری، دانشگاه پیام

بر  دیاکتگذاران با رمایهپذیری سسن و جنسیت بر توانایی ریسک ریتاث(. 0883، اسماعیل. )مجد یمحمد
 گریزی. دومین کنفرانس ملی تحقیقات بنیادین در مدیریت و حسابداری.سوگیری و پشیمان

پذیری مدیران با عملکرد (. بررسی رابطه ریسک0839مظلومی، نادر و لطیفی، فریبا و آسایی، هیوا. )
ود مطالعات مدیریت، بهب فصلنامه های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران.شرکت ها درسازمان
 Dor: 20.1001.1.22518037.1386.18.56.4.2  . 10ِ-81(، 0)19، و تحول

بر قابلیت تحمل ریسک  رگذاریتاث(. عوامل 0839منادیا، مارال و مستوفی، بهزاد و صبحیه، محمدحسین. )
 .00-81، (1)، فصلنامه مدیریت پروژهپذیری آن. و مدل
        نتایج مدیریت واقعی سود. پایان نامه منتشر نشده دانشکده علوم(.  0831. )ریجانی، زهرالاولی زاده 

 اجتماعی و اقتصادی، دانشگاه الزهرا تهران.
گذاران در بورس اوراق وار سرمایه(. بررسی و آزمون توده0833یوسفی، راحله و شهرآبادی، ابوالفضل. )

 .90-11(، 1)0، مجله مدیریت توسعه و تحولبهادار تهران، 
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 پیوست
 

 «پرسشنامه»
 پاسخگوی گرامی

 با سلام و احترام
ر ب موثرعوامل "ای که پیش رو دارید جهت انجام یک تحقیق علمی در زمینه پرسشنامه

طراحی شده است. پرسشنامه فاقد نام و  "بینیبر خوش دیتاکگریزی در ایران با ریسک
یابی آماری و دست لیوتحلهیتجزجهت  صرفاًهای شما هرگونه اطلاعات شخصی بوده و پاسخ

های صادقانه گیرد. لذا خواهشمند است با پاسخقرار می مورداستفادهبه اهداف پژوهش 
پژوهش یاری نمایید. پیشاپیش از همکاری شما صمیمانه قدردانی خویش ما را در این 

  . شودمی

 
 مرد ◻          زن  ◻                 ( جنسیت0

        
     متاهل ◻مجرد        ◻( وضعیت تاهل       1
            ...............................                  ( سن8

فوق  ◻فوق لیسانس  -لیسانس ◻لیسانس  -دیپلم ◻زیر دیپلم     ◻( تحصیلات       0
 دکتری -لیسانس

 اغلش ◻دانشجو   ◻محصل   ◻خانه دار   ◻بازنشسته   ◻بیکار    ◻( وضعیت شغلی     1
 ◻میلیون تومان  8-0درآمد بین  ◻میلیون تومان    0درآمد زیر ◻( وضعیت اقتصادی 9

 میلیون تومان 9آمد بالای در ◻میلیون تومان   9-8درآمد بین 
 خیر◻بله  ◻ ( آیا شما صاحب منزل شخصی هستید؟  1
که پاسخ شما بله است لطفا قیمت تقریبی منزل خود را بیان نمایید؟    در صورتی (3

..................................... 
 خیر ◻بله   ◻باشید؟   ( آیا شما صاحب خودرو می8

شما بله است لطفا قیمت تقریبی خودروی خود را بیان که پاسخ   در صورتی (01
 نمایید؟.................................
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به طور کلی ریسک به معنای جسارت داشتن و یا بروز رفتار یا اقدام در جهتی با آینده نامعلوم 
ه معنای گریزی بتوان نتایج آن را با اطمینان تشخیص داد و ریسکاست به نحوی که نمی

ر ولی ای با سود کمتای پرسود ولی با ریسک بالا و ترجیح دادن معاملهعدم تمایل به معامله
ا با توجه به گریزی است. لطفنقطه مقابل ریسک پذیری دقیقاباشد. ریسکبیشتر می امنیت

 این تعاریف به سوالات زیر پاسخ دهید.

 پذیر؟ گریزی هستید یا ریسک( به طور کلی آیا شما فرد ریسک00

 سکیت به رنسب تفاوتبی ◻پذیر هستم.  تا حدی ریسک ◻پذیر هستم.  بسیار ریسک ◻
 گریز هستم.بسیار ریسک ◻گریز هستم.  ا حدی ریسکت ◻.  هستم

توانید بین این دو حالت یکی را انتخاب خود را در شرایطی فرض کنید که می حال لطفا
رکت کنید که کشی شکنید. یکی اینکه مقدار ثابتی پول را حتما دریافت کنید و یا در قرعه

بردن هیچ پولی درصد شانس  11میلیون تومان پول دارید و  01بردن درصد شانس  11در آن 
 کنیم.را ندارید. در اینجا پنج حالت مختلف را برایتان مطرح می

میلیون تومان در  01بردن درصد شانس  11دهید در یک قرعه کشی با ( آیا ترجیح می01
تومان پول نقد حتمی  میلیون 3قرعه پوچ شرکت کنید یا در عوض درصد احتمال   11مقابل 

 دریافت کنید؟
 دانمنمی ◻مبلغ نقد حتمی   ◻  11/11شانس  ◻

تومان در  ونیلمی 01 بردندرصد شانس  11با  یقرعه کش کیدر  دیدهیم حیترج ایآ( 08
 یتومان پول نقد حتم ونیلیم 1در عوض  ای دکنی شرکت پوچ قرعهدرصد احتمال   11مقابل 

 د؟یکن افتیدر
 دانمنمی ◻مبلغ نقد حتمی   ◻  11/11شانس  ◻

تومان در  ونیلمی 01 بردندرصد شانس  11با  یقرعه کش کیدر  دیدهیم حیترج ایآ( 00
 یتومان پول نقد حتم ونیلیم 9در عوض  ای دکنی شرکت پوچ قرعهدرصد احتمال   11مقابل 

 د؟یکن افتیدر
 دانمنمی ◻مبلغ نقد حتمی   ◻  11/11شانس  ◻
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تومان در  ونیلمی 01 بردندرصد شانس  11با  یقرعه کش کیدر  دیدهیم حیترج ایآ( 01
 یتومان پول نقد حتم ونیلیم 1در عوض  ای دکنی شرکت پوچ قرعهدرصد احتمال   11مقابل 

 د؟یکن افتیدر
 دانمنمی ◻مبلغ نقد حتمی   ◻  11/11شانس  ◻

تومان در  ونیلمی 01 بردندرصد شانس  11با  یقرعه کش کیدر  دیدهیم حیترج ایآ( 09
 یتومان پول نقد حتم ونیلیم 0در عوض  ای دکنی شرکت پوچ قرعهدرصد احتمال   11مقابل 

 د؟یکن افتیدر

 دانمنمی ◻مبلغ نقد حتمی   ◻  11/11شانس  ◻

 هرکدام از جملات زیر را بخوانید و با توجه به طیف زیربه آنها امتیاز دهید:

 دهم در شغلی مشغول به کار شوم که درآمد ثابت و معینی دارد.می( من ترجیح 01
 موافقم لاکام ◻موافقم   ◻نظری ندارم   ◻مخالفم   ◻مخالفم   لاکام ◻

گیری تمام اطلاعات و حقایق مرتبط را جمع آوری دهم قبل از تصمیم( من ترجیح می03
 کنم.
 موافقم لاکام ◻ موافقم  ◻نظری ندارم   ◻مخالفم   ◻مخالفم   لاکام ◻

دهم کارهایی را انجام بدهم که از قبل روش انجام آنها تعیین شده و ( من ترجیح می08
 مشخص است.

 موافقم لاکام ◻موافقم   ◻نظری ندارم   ◻مخالفم   ◻مخالفم   لاکام ◻
دهم کارهایی را انجام دهم که جدید نیستند و در مورد نتیجه آنها اطمینان ( من ترجیح می11

 کافی وجود دارد.
 موافقم لاکام ◻موافقم   ◻نظری ندارم   ◻مخالفم   ◻مخالفم   لاکام ◻

ماه بعد حق  01حالتی را فرض کنید که شما بین دریافت مبلغی در امروز و دریافت مبلغی 
ز دهیم که میزان مبلغ دریافتی امروانتخاب دارید. در اینجا ما پنج حالت را برای شما شرح می

ماه بعد هر دفعه متفاوت است. مایلیم بدانیم  01وارد ثابت، اما مقدار مبلغ دریافتی در همه م
در هر موقعیت شما کدام را انتخاب خواهید کرد. لطفاً فرض کنید تورم وجود ندارد، ینی 

 ها در امروز و آینده ثابت باشد.فرض کنید قیمت
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ماه  01میلیون تومان  01افت کنید یا میلیون تومان امروز دری 01دهید مبلغ ( آیا ترجیح می10
    دیگر؟

 دانمنمی ◻ماه دیگر   01 ◻امروز   ◻

ماه  01میلیون تومان  01تومان امروز دریافت کنید یا میلیون  01دهید مبلغ ( آیا ترجیح می11
  دیگر؟

 دانمنمی ◻ماه دیگر   01 ◻امروز   ◻
ماه  01میلیون تومان  01دریافت کنید یا  میلیون تومان امروز 01دهید مبلغ ( آیا ترجیح می18

  دیگر؟

 دانمنمی ◻ماه دیگر   01 ◻امروز   ◻
ماه  11میلیون تومان  11میلیون تومان امروز دریافت کنید یا  01دهید مبلغ ( آیا ترجیح می10

   دیگر؟

 دانمنمی ◻ماه دیگر   01 ◻امروز   ◻

کنند و اغلب ها کسانی هستند که با اعتماد به نفس به آینده نگاه میبینبه طور کلی خوش
ه به این ها هستند. با توجبینها دقیقاً نقطه مقابل خوشانتظار اتفاقات خوب را دارند. بدبین

 تعریف لطفاً به سوالات زیر پاسخ دهید. 

 ن؟بین هستید یا بدبیفردی خوش کنید؟ آیا شما( شما خودتان را چگونه توصیف می11
بین هستم.  نسبتا خوش ◻نظری ندارم.   ◻نسبتا بدبین هستم.   ◻بدبین هستم.   لاکام ◻
 بین هستم.خوش لاکام ◻

 کنید آیا شما ...هنگامی که در مورد آینده خود فکر می (19
بین هستید.  ا خوشنسبت ◻نظری ندارید.   ◻بین هستید.  نسبتا بد ◻بدبین هستید.    لاکام ◻
 بین هستید.خوش لاکام ◻

کر های منفی ریسک ف( در هنگام پاسخ به سوال تمایل به ریسک  آیا شما در مورد جنبه11
 های مثبت آن؟کردید یا جنبه

ط در به طور متوس ◻های منفی  بیشتر در مورد جنبه ◻های منفی  فقط در مورد جنبه ◻
های بهفقط در مورد جن ◻های مثبت  بیشتر در مورد جنبه ◻ت  های منفی و مثبمورد جنبه

 مثبت
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ه های بزرگ مالی ک( در هنگام پاسخ به سوال تمایل به ریسک آیا شما در مورد موقعیت13
های کوچک مالی با های بالایی هستند فکر کردید یا در مورد موقعیتدارای ریسک

 های پایین؟ریسک
  های کوچک مالیبیشتر در مورد موقعیت ◻کوچک مالی  های فقط در مورد موقعیت ◻
بیشتر در مورد  ◻های کوچک و بزرگ مالی  به طور متوسط در مورد موقعیت ◻

 های بزرگ مالیفقط در مورد موقعیت ◻های بزرگ مالی  موقعیت
ه این اید ک( در هنگام پاسخ به سوال تمایل به ریسک آیا در مورد شرایطی فکر کرده18

د شرایطی شود یا در مورک منجربه دستیابی یا عدم دستیابی به دستاوردهای کوچک میریس
 با دستاوردهای بزرگ؟

به طور متوسط به  ◻بیشتر دستاوردهای کوچک   ◻فقط دستاوردهای کوچک   ◻
 فقط دستاوردهای بزرگ ◻بیشتر دستاوردهای بزرگ   ◻دستاوردهای بزرگ و کوچک  

اید که در سوال تمایل به ریسک آیا شما در مورد شرایطی فکر کرده( در هنگام پاسخ به 81
ا شود یصورت قبول ریسک و احتمال شکست در آن منجربه بروز خسارت بزرگی می

 خسارت کم؟
 ◻یاد  کم و ز به طور متوسط به خسارت ◻بیشتر خسارت کم   ◻فقط خسارت کم   ◻

 فقط خسارت زیاد ◻بیشتر خسارت زیاد      

 بیان کنید نظر شما تا چه حد با اظهارات زیر موافق است.لطفا 

 ها را برای خودم دارم.انتظار بهترین لاکنم معمو( وقتی به آینده نگاه می80
 موافقم لاکام ◻موافقم   ◻نظری ندارم   ◻مخالفم   ◻مخالفم   لاکام ◻

 باشد. افتد خوبکنم که اتفاقاتی که برای من می( من بسیار روی این مسئله حساب می81
 موافقم لاکام ◻موافقم   ◻نظری ندارم   ◻مخالفم   ◻مخالفم   لاکام ◻

 ( به طور کلی انتظار دارم اتفاقات خوب بیشتری برای من بیفتد تا اتفاقات بد...88
 موافقم لاکام ◻موافقم   ◻نظری ندارم   ◻مخالفم   ◻مخالفم   لاکام ◻

 هستم.بین ام خوش( من نسبت به آینده80
 موافقم لاکام ◻موافقم   ◻نظری ندارم   ◻مخالفم   ◻مخالفم   لاکام ◻
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 نحوه استخراج اطلاعات از پرسشنامه

 بخش اول )سوالات جمعیت شناختی(
 0=و مرد 1=جنسیت: زن

 0=و متاهل1=وضعیت تاهل: مجرد
 دهنده به سالسن: عمر یا سن پاسخ
 0=، فوق لیسانس8=لیسانسفوق-لیسانس، 1=لیسانس-، دیپلم0=تحصیلات: زیر دیپلم
 9=، شاغل1=، دانشجو0=، محصل8=دار، خانه1=، بازنشسته0=وضعیت شغلی: بیکار

، درآمد 1=میلیون تومان 8-0، درآمد بین 0=میلیون تومان 0وضعیت اقتصادی: درآمد زیر 
 0=میلیون 9، درآمد بالای 8=میلیون تومان 9-8بین 

ته دهندگان مورد استفاده قرار گرفبرای محاسبه ثروت پاسخ دو سوال ذیل به عنوان شاخصی
 است:

 1و بله=1آیا شما صاحب منزل شخصی هستید: خیر=
 دهنده به تومانقیمت تقریبی منزل: قیمت منزل پاسخ
  0و بله=1آیا شما صاحب خودرو هستید: خیر=

 دهنده به تومانقیمت تقریبی خودرو: قیمت خودروی پاسخ

 گریزی(بخش دوم )ریسک
است از  دستامدهبه GPSکه از مقاله  09-01 سوالاتاز  دستامدهبههای تبدیل داده منظوربه

( را 11/11)شانس 0گزینه  09-01 سوالاتاستفاده شد. به کسی که در تمام  1تا  0اعداد 
پذیر( تعلق گرفت و به کسی که در تمام این )به شدت ریسک0است امتیاز  انتخاب کرده

گریز( تعلق )به شدت ریسک1)مبلغ نقد حتمی( را انتخاب کرده امتیاز 1گزینه  سوالات
تعلق  1-0 اند امتیازی مابینگرفت. بقیه افراد که ترکیبی از این دو گزینه را انتخاب کرده

( را انتخاب کردند وارد تخمین دانمینم)8گزینه  سوالاتگرفت و کسانی را که در تمام این 
 نشدند. 

ها به ترتیب زیر ( ابتدا گزینه11-01) گریزیبعدی مربوط به ریسک سوالاتجموعه در م     
 امتیازبندی شد: 

 1=موافقم لاکامو  0=، موافقم8=، نظری ندارم1=، مخالفم0=مخالفم لاکام
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شود و هرچه امتیاز بالاتر باهم جمع می سوالات، پاسخ هر فرد به سوالاتدر این مجموعه      
 گریزی بالاتر است.باشد به معنی ریسک

 بخش سوم )نرخ ترجیح زمانی(
قرار گرفت و به کسی که در  مورداستفاده 9-0( اعداد 10-10سوالات )در این مجموعه 

 صبور نیست( تعلق گرفت لااص)0)امروز( را انتخاب کرده امتیاز 0گزینه  سوالاتتمام این 
)خیلی  9ماه دیگر( را انتخاب کرده امتیاز  01) 1گزینه  سوالاتو به شخصی که در تمام 

را انتخاب  1و برخی دیگر گزینه  0گزینه  سوالاتصبور( تعلق گرفت و بقیه افراد که برخی 
 گیرد.تعلق می 9-0اند امتیازی مابین کرده

 بینی(بخش چهارم )خوش
 به ترتیب زیر امتیازبندی شد: بینیه خوشمربوط ب سوالاتدر این بخش ابتدا 

بین خوش نسبتا، 8=، نظری ندارم1=بدبین هستم نسبتا، 0=بدبین هستم لاکام: 11 سوال
 1=بین هستمخوش لاکام، 0=هستم
بین خوش نسبتا، 8=، نظری ندارید1=بدبین هستید نسبتا، 0=بدبین هستید لاکام: 19 سوال

 1=بین هستیدخوش لاکام، 0=هستید
، به طور متوسط 1=های منفی، بیشتر در مورد جنبه0=های منفی: فقط در مورد جنبه11 سوال

های ، فقط در مورد جنبه0=های مثبت، بیشتر در مورد جنبه8=های منفی و مثبتدر مورد جنبه
 1=مثبت
های کوچک ، بیشتر در مورد موقعیت0=های کوچک مالی: فقط در مورد موقعیت13 سوال
، بیشتر در مورد 8=های کوچک و بزرگ مالیبه طور متوسط در مورد موقعیت ،1=مالی

 1=های بزرگ مالی، فقط در مورد موقعیت0=های بزرگ مالیموقعیت
، به طور متوسط به 1=، بیشتر دستاوردهای کوچک0=: فقط دستاوردهای کوچک18 سوال

دستاوردهای ، فقط 0=، بیشتر دستاوردهای بزرگ8=دستاوردهای بزرگ و کوچک
 1=بزرگ
 ، به طور متوسط به خسارت1=، بیشتر خسارت کم0=: فقط خسارت کم81 سوال

 1=، فقط خسارت زیاد0=، بیشتر خسارت زیاد8=ادیوزکم
 1=موافقم لاکام، 0=، موافقم8=، نظری ندارم1=، مخالفم0=مخالفم لاکام: 80-80 سوال
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داده برای هر شخص، امتیازات مربوط به هر  دستاوردنبهبرای  سوالاتپس از امتیازبندی      
 ست.بینی بالاتر ارا با هم جمع کرده و امتیاز بیشتر برای هر شخص نشانگر خوش سوال
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