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شام ،*يخضش هحسي  ****يذسيح حسي ،***ياٍسي کاظن ،**يسحات تْ

 24/4/1394 دٌيَٗ: سبٍين  5/12/1393 ىٍيبفز: سبٍين

  چىيذُ
بٕٓ ثَ ف، ٮبر٦ٔبِ يغ٘شب ا ٍُ ٔوشّ ٍْٛ يبٞ وٙٙيٜ ييٗسٮ يبثيا شفبىٜ ثب س ٛ اُ إ ى VAR ياٍِ شب٘ياٍ ٍٛٗ يُىِ ثٝ إ  س

ٞبئشغ ٛ ىٍ ٙيٜ كٌف يَ ش يغ٘شب ثٝ ،VAR ياٍِ شٟٙ يب٘ىٍٕ اٖٛ ثٝ .ٙٛى ئ ئ اٖٛ ئ ٕ٘ٛٝ٘ ٭ٙ بٕ ٔٚىُ ثٝ س زل يٮٔ  يٕ
بٍٜ يسؼَث يبراىث ىٍ ٍْ يٞب وٙٙيٜ ييٗسٮ سَ يكىل ٍٕيثَ ػٟز يكسلم يٗا ىٍ وَى. اٙ اَٖا الشٞبى ىٍ سٛ ٍْ يٙيث ي٘د ٚ ي  سٛ
اَ ثب FAVAR ٔيَ يػب ثٝ شفبىٜ ثب طبثز يت١ ٍْ يٕبُ ٔيَ ثٝ الياْ ،TVP-FAVAR يٞب ٔيَ إ ز ٙيٜ سٛ  ثٝ إ

ٞبئشغ وٝ ي٥ٍٛ ِٛ ٍٙي يَ ِٛ يٝدب ٍٙي ي،ىاهّ ٘بهبِٜ ييس ٍْ، ي،د م سٛ َ٘ ُ مٚ  اٍ اٖٛ ثٝ يثب٘ى ٕٛى َ٘ ٞبئشغ ٭ٙ ّٝ يَ  يا
ي ٥جمٝ اُ ئَشغٚ  اٖٛ ثٝ يوّ يثٙ ، ئَشغ ٭ٙ بٖ َ ثو11٘ ٔٚبٞيٜ لبثُ يَغ يَشٔغ يٗسوٕ ػٟز دٟٙ ى وٍٚٛ يٕٛىاٌ  ٔيَ اٍٚ

َث كب١َ يغش٘ب  ا٘ي. ٙيٜ اٚث٤ ييَسغ يبٍ٘ ٞبئشغ يٗث ٍ ق يَ ز ُٔبٖ ٥َٛ ىٍ فٛ اٌٍٚ  إ اَ ياطٌَ بٞى ثَ كبوٓ ي٤ٙ  وٍٚٛ الش
اٌ ٘لٜٛ ىٍ اٍ بٞئشغ ٍياطٌَ َ يٍٚ ٔيَ يَ بٖٚ يىييٍ بٕٓ ثَ وٝ ي٥ٍٛ ثٝ ىٞي ئ ٘ ٍي٘مي ٍٙي كب١َ يكسلم يغ٘شب ا  يٙ
اَٖا الشٞبى ىٍ ييٙي بى ٚ يٕبهشبٍ يبٞ ١ٮف ٚ ي بٙث٬ ػٌة ىٍ يٟ٘ ٔ ُ اِ اُ كبٝ ي٘مي ي٘اف ٤ٕ يٍٙ ِٛ ثو٘ سٛ  يييس

،ٍٛ ٍي٘مي كَوز ثَ ٭لاٜٚ وٚ ِٛي ثو٘ ٕٕز ثٝ يٙ َ ٚ ب٘ٔ ٍٛ، يٕٛىاٌ ٍْ ٕبُ يُٝٙٔ وٚ بٞى ىٍ يييٙي ٞبي سٛ  الش
ز. ٙيٜ وٍٚٛ  إ

 
    JEL :    E31, E37, C11, C53ثٌذی طجمِ

 يٙبٔيهى ٞبي ٔيَ سٍْٛ، ي،ٕٛىاٌَ ّب: وليذٍاطُ

                                                                                                              
ثَ يىوشَا يىا٘ٚؼٛ * ٍٚبٜ س   دٖز اِىشَٚ٘يىي: ٘ٛيٖٙيٜ ٖٔئَٛ، ،ىٍٓ يزالشٞبى ىا٘

mohsen.khezri1364@gmail.com 
ثَ يبٍإشبى ** ٍٚبٜ س    ، دٖز اِىشَٚ٘يىي:ٔيٍٓ يزىا٘

 sahabi_b@modares.ac.ir 
 ، دٖز اِىشَٚ٘يىي:ٔيٍٓ يزىاٍ٘ٚبٜ سَث يبٍىا٘ٚ ***

kyavari@gmail.com 
ثَ يبٍإشبى **** ٍٚبٜ س  ، دٖز اِىشَٚ٘يىي:ٔيٍٓ يزىا٘

hassanheydari78@gmail.com 
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  همذهِ -1

ٝ  وٝ ثٛى ٕٙشي 1فيّيذٔ ٔٙلٙي لبِت ىٍ ثيٚشَ سٍْٛ ثيٙي دي٘ ىٍ اِٚيٝ ٦ٔبِٮبر ْ  ٍاث٦ـ  ٚ سـٍٛ

ٝ  ؿٙـي  اُ ثٮـي  أـب  ،وَى ئ دييا ٔفْٟٛ آٖ إبٓ ثَ ثيىبٍي ٝ  ٚ ىٞـ ٛ ه ثـ  ٘مـي  اُ ثٮـي  ٞـٛ

 (2008 ،3)ويًٙ .ٙي ٍَٙفي سلٛلار ىؿبٍ اِٚيٝ فيّيذٔ ٔٙلٙي ،2ِٛوبٓ

 .آٔي ٚػٛى ثٝ الشٞبى ىٍ يسٍٛٔ ٍوٛى كبِز ،ٞب ٙٛن ٚ ٞب ثلَاٖ ثَُٚ ثب 1970 ىٞٝ ىٍ 

ٔ  ئٙلٙ ـ يٞب آُٜٔٛ ثٝ سٛػٝ ثب ٌٍاٍاٖبٕشيٕ ْ  ي٘افـِا  ،فيّيـذ ٝ  ٍا سـٍٛ  يىـبٍي ث ي٘افـِا  ثـ

ٜ  ثيٙي دي٘ فيّيذٔ ٚ فَيئٗ وٝ ٥ٍٛ ٖٕٞب أب ،ىاى٘ي يقسَػ ٝ  يىـبٍي ث ٘ـَم  ثٛى٘ـي،  وـَى  ثـ

ٗ ا ثٝ .ثٛى َٕٞاٜ سٍْٛ يٚشَث يٞب َ٘م ثب ثبٍ يٗا وٝ ثبٌُٚز اٗ يٮي٥ج َ٘م  يَسفٖ ـ يـت، سَس يـ

  .ىاى ىٕز اُ ٍا هٛى ا٭شجبٍ فيّيذٔ ئٙلٙ اُ ٌفشٝ ي٘د يٕبهشبٍ

ُ اٚا ٚ 1980 ىٞٝ ىٍ ا٘ين سٍْٛ  ىٍٜٚ يه ٙيٖ يٕذَ ثب ٝ ى يـ ٖ  ،1990 ٞـ ٍ  الشٞـبىىا٘ب  ثـب

   .وٙٙي ئ ٦ٔبِٮٝ فيّيذٔ ئٙلٙ اُ يٕبهشبٍ يَيسفٖ يٍٚ يٍَى

ــٝٔ اُ ــٝ  يب٘ ــب الشٞــبىىا٘بٖ 1990  ىٞ ــَٟ ث ــ ف ــٛىٖ يهٙظ ــَٛ ث ــ٫َٚ د ــٝ ٙ ــَىٖ ث  ٚاٍىو

 يدْٚٞٚ ـ يٞـب  ثَ٘بٔٝ يٗا اُ وَى٘ي. ي٭ٕٛٔ سٮبىَ ياٍِٛٞب ثٝ يإٕ يٕزل يَي٘بدٌ ا٘ٮ٦بف

  .آٔي ييدي يِٙيٙييٛو٘ فيّيذٔ ئٙلٙ وٝ ثٛى

 ييٟ٘ب  ِٞيٙٝ اُ يبٕئم ثٝ ثّىٝ يىبٍي،ث َ٘م ثٝ ٘ٝ ٍا يا٘ش٪بٍ ٚ يٚالٮ سٍْٛ يي،ػي ئٙلٙ

ٔ  ئٙلٙ ياّٝ ياٍِٛ ىٍ ييٟ٘ب ي ِٞيٙٝ وٝ اُآ٘ؼب ٕبُى. ئ َٔسج٤ وُ  يـٛويِٙيٙي، ٘ فيّيـذ

ٍ  ٞب ىاىٜ يكس٦ج وٝ ٙٛى ئ ٔٛػت وٙي، ئ يهسلَ ٍا سٍْٛ ٗ  اُ ،ٙـٛى  ىٙـٛا ٛ  ٍٚ ايـ  ياٍِـ

 (2008 ،4ٚاسٖٖٛ )إشٛن، .ٙي يُسٮي سٍْٛ يٞب ٚلفٝ ٍٚٚى ثب يٛويِٙيٙي٘ فيّيذٔ ئٙلٙ

ٖ  الشٞـبى  ىٍ سٍْٛ ٕبُي ٔيَ  يُٙٝٔ ىٍ ِ  ايـَا ٜ  ٘يـ ٝ  ىٍ ٚاكـيي  ىيـيٌب  ٔشغيَٞـبي  ثـب  ٍاث٦ـ

َ  كؼٓ ٍٚيٝ ثي ٍٙي الشٞبىىا٘بٖ ثَهي ؛٘ياٍى ٚػٛى سٍْٛ وٙٙيٜ سٮييٗ ىائٕي ٚ ٔٛلز  ٚ دـٛ

ٝ ا ىيٍَ ٌَٚٞي ٍ  ىٍ سمب١ـب  ١ـبف  (،1386 وٙـبٍي،  ُاىي لّـي  ٝـٕيٕي،  )ػٮفـَي  وـبلا  ثـبُا

                                                                                                              
1- Philips Curve 

2- Lucas  

3- King 
4- Stockand Watson 
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ٜ  ٚ سِٛييي ٞبي ٟ٘بىٜ ليٕز افِاي٘ ٚ ِٞيٙٝ فٚبٍ ثَهي َ  اي ٭ـي  ىٍ ٔٛػـٛى  سٍٙٙبٞـبي  ىيٍـ

 اّٝي ٔٙٚأ ٍا ٔلِٞٛي سه سؼبٍر ٚ وٚبٍُٚي ٞبي ثو٘ ىٍ ١ٮف ٚ ٔوشّف ٞبي ثو٘

   .وٙٙي ٔي ٭ٙٛاٖ سٍْٛ

 يـب، ٘ يـت ٥ ٚ 1381 )٘٪يفـي،  إز دِٛي ديييٜ يه سٍْٛ وٝ ٘ئٮشمي ثٖيبٍي الشٞبىىا٘بٖ

ُ  اُ ٙيٜ ا٘ؼبْ ٦ٔبِٮبر ىٍ وّي ثيبٖ ىٍ (.1375 ْ  ٭ّـ ٖ  ىٍ سـٍٛ ٖ  ٔـي  ايـَا ٝ  سـٛا  سٍٙٙبٞـبي  ثـ

 ٕـبهشبٍي  ٚاثٖـشٍي  وٚـ٘،  وٓ ٭١َٝ ٔياْٚ، ثٛىػٝ وَٖي ٔب٘ٙي ايَاٖ الشٞبى ٕبهشبٍي

 ٔياْٚ افِاي٘ (،1386 ٔلٕي١ٍب، )ٟٙبة، اٍُ ٘بىٍٕز ٚ ٘بثؼب سوٞيٜ ٚاٍىار، ثٝ سِٛيي

ْ  سِٛيي وبٞ٘ ٚ ٘مييٍٙي ٝ  ثـَى  ٘ـب ٝ  ٥ـٍٛي  ثـ ٗ  ىائٕـي  ٚ ٔٛلـز  اطـَار  وـ  ٔشغيَٞـبيي  ؿٙـي

   .ٖٞشٙي ايَاٖ الشٞبى ىٍ ثبلا سٍْٛ ٕبُ ُٔيٙٝ

ٖ  ىٍ سلميـك  ٍٚٗ ٞبي ٔليٚىيز ٭ّز ثٝ سؼَثي وبٍٞبي ىٍ وٝ ىٍكبِي  ٔشغيَٞـبي  ثيـب

ٖ  الشٞبى ىٍ سٍْٛ ثَ اطٌٌَاٍ ٟ  ثـب  ٍٜٕٞـٛا  ايـَا ْ  ٔشغيَٞـب  ىائٕـي  اطـَار  فـَ ٝ  الـيا ٗ  ثـ  سٮيـي

ٞ  ٔؼٕـ٫ٛ،  ىٍ إـز،  ٙيٜ سٍْٛ ثَ اطٌٌَاٍ ٔشغيَٞبي ٝ  يٍ٘ـب ٔ  ئٙلٙ ـ يـبر اىث ثـ  ىٍ فيّيـذ

 .وٙي ئ ييَسغ ُٔبٖ ي٥ يَٞبٔشغ يٗث ٍٚاث٤ وٝ إز ٟٔٓ  ٘ىشٝ ايٗ يبٍَ٘ث ٌٌٙشٝ لَٖ ٘يٓ

ٝ  يٞـب  ٔيَ ٝو ٔٚىلاسي يٗسَ ٟٔٓ اُ (2008) ٚاسٖٖٛ إشٛن ٘٪َ إبٓ ثَ  ثـَاي  ٌٌٙـش

َ  ىٍ ٍا ىٍٕـشي  ثيٙي دي٘ سٛاٖ٘شٙي يٕ٘ وٝ ثٛى ايٗ ىاٙشٙي ثيٙي دي٘ ٖ  ٥ـٛ ٝ  ُٔـب  ٚ ىٞٙـي  اٍائـ

 سوٕيٗ هٛثي ثٝ ٍوٛى ىٍٚاٖ ىٍ ٍا ثيٙي دي٘ سٛاٖ٘شٙي ئ ييٞب ٔيَ وٝ ثٛى ٙيٜ ٔٚبٞيٜ ٌبٜ

ٜ  ثب٭ـض  ايٗ ٚ ُى٘ي ئ سوٕيٗ ثٟشَ ٍٚ٘ك ىٍٚاٖ ىٍ ٍا ثيٙي دي٘ ٞب ٔيَ اُ ثٮ٢ي ٚ ثِ٘ٙي  ٙـي

ُ  ايٗ وٝ ٙٛى سٮَيف ٘شٛا٘ي ٔيَ يه وٝ ثٛى ُ  ٍا ٔٚـى ٝ  وٙـي  كـ ٍ  ثـ ٝ  ي٥ـٛ  ىٍ ثشٛا٘ـي  وـ

  ىٞي. اٍائٝ ٍا ا٭شٕبىسَي لبثُ ٚ سَ ٔٙبٕت ٞبي ثيٙي دي٘ ُٔب٘ي ٔمب٬٥ سٕبٔي

 ثـب  َٔوـِي  ثب٘ـه  ٌٍاٍاٖٕيبٕـش  ثـَاي ٍا  سؼَثـي  ٦ٔبِٮـبر  ٘شـبيغ  وبٍثَى ي،ف١َ ؿٙيٗ

ٖ  َاُي ـ وٙـي، ٔي ٔٛاػٝ ٔليٚىيز ٝ  ٘جبيـي  َٔوـِي  ثب٘ـه  ٕيبٕـشٌٍاٍا  ٚ ٔـٛلشي  سغييـَار  ثـ

٘  ٞـب  ليٕز ٦ٕق ىٍ ُٚىٌٌٍ ٖ  ٚاوـٙ ٜ  ثـب  ثبيـي  ٚ يٙ ـىٞ ٘ٚـب ٗ  ٘بىيـي  ليٕـز  سغييـَار  ٌـَفش

  ثبٙٙي. الشٞبىي طجبر ايؼبى ىٍٝيى ،يىٙٛاهز سٍْٛ ثٍَٕي ٚ ُٚىٌٌٍ ٚ ٔير  وٛسبٜ
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، إـز  ٌَفشٝ ٍٝٛر سٍْٛ ثيٙي دي٘  ُٔيٙٝ ىٍ اهيَ ٕبَ ؿٙي ىٍ وٝ ٦ٔبِٮبسي يٗسَ ٭ٕيٜ

(TVP) ُٔبٖ ٥َٛ ىٍ ئَشغ يدبٍأشَٞب ٞبي ٍٚٗ لبِت ىٍ ثيٚشَ
 ٚ وبٍِٛ ٔٛ٘ز يٞب ٔيَ ٚ 1

 (2011 )٘بوبييٕب،ٖٞشٙي.  (MCMC) 2ٔبٍوٛف ُ٘ؼيَٜ

 إـشٛن  ٍٚٗ إبٓ ثَ وٝ ي٥ٍٛ ثٝ إز ٙيٜ ٌَفشٝ ٘٪َ ىٍف١َي ٔٚبثٝ  كب١َ سلميك ىٍ

ٔ  ٔٙلٙـي  ٘٪َي ٔجب٘ي اُ إشفبىٜ ثب سأييي ٍٔٛى ٞبئشغيَ ليٍر ،(2008 ٚ 1999) ٚاسٖٖٛ  ٚ فيّيـذ

َ  ىاٍ ئٮٙ اطٌٌَاٍي ىاٍاي ىاهّي سؼَثي ٦ٔبِٮبر ىٍ وٝ اّٝي ٔشغيَٞبيي ْ  ثـ ٜ  سـٍٛ  ىٍ ،ا٘ـي  ثـٛى

ٍٕي ٍٔٛى ايَاٖ سٍْٛ ثَ غيَه٦ي اطٌٌَاٍي ٚ ثيٙي ي٘د  إز. لَاٌٍَفشٝ ثَ

٘  ثـَاي  دَٛ ؿَه٘ ٔش٤ٕٛ ٔمياٍ اُ ٭جبٍر دَٛ ٌَىٗ ٔٮبٔلاسي َٕ٭ز  ٔٮـبٔلار  دٛٙـ

ِٛيي ثٝ َٔث٣ٛ يب ٔٮبٔلار ايٙىٝ كبَ إز ٝ  َٔثـ٣ٛ  يـب  إز ّٔي ٘بهبِٜ س َ  ثـ َ  أـٛا  ٚ غئَٙمـٛ

ٗ  ثٝ ٘ب٩َ ِغٛي ٘٪َ اُ دَٛ ٌَىٗ َٕ٭ز اٝٛلاً .إز آٖ ثب ٘بَٔسج٤ ٔٙمَٛ أٛاَ  ٔٮٙبٕـز  ٕٞـي

آٍٚى دَٛ ٌَىٗ ٔش٤ٕٛ ىفٮبر ٕٙبٍٗ ٥َيك اُ ثبيي ٚ ٗ  ٚٙيٜ  ثَ ٝ  أـب  ،ٙـٛى  ُىٜ سوٕـي ـ  آ٘ـ

ٗ  ىٍآٔيي َٕ٭ز ٙٛى،ٔي ٌَفشٝ ٘٪َ ىٍ دَٛ ٌَىٗ َٕ٭ز ٭ٙٛاٖ ثٝ ٞبسلّيُ ىٍ َ  ٌـَى  دـٛ

ٝ  َٔثـ٣ٛ  ٔٮبٔلار ثبٍ ؿٙي ٔش٤ٕٛ ٥ٍٛ ثٝ ػَيبٖ ىٍ دَٛ ٚاكي َٞ يٮٙي إز، ِٛيـي  ثـ ٜ  س  ٘بهـبِ

ٖ ٔـي  ٚ ىٞئي دٛٙ٘ ٍا ٘٪َ ٍٔٛى ٕبَ ّٔي ٝ  ٚ ىاٍى كٖـبثياٍي  ٔبٞيـز  ٌفـز  سـٛا  ٝـٍٛر  ثـ

 .آيئي ىٕز ثٝ ٘مييٍٙي ا٘جبٍٜ ثَ إٕي ّٔي ٘بهبِٜ ِٛييس سمٖيٓ

ٜ  ٔٮـبٔلار  ٚ ىاهّي ٘بهبِٜ سِٛيي ثٝ ٘بَٔث٣ٛ ٔٮبٔلار سَويت سغييَ ٝ  ٔوـش  ٕـَ٭ز  ثـ

ٗ  ىٍآٔـيي  َٕ٭ز سٛا٘ي ٔي دَٛ، ٌَىٗ ٔٮبٔلاسي َ  ٌـَى َ  سلـز  ٍا دـٛ ٍ  سـأطي  ٚ ىاىٜ لـَا

َ  ٍٝٛر ىٍ دَٛ ىٌَٗ ٔٮبٔلاسي َٕ٭ز ثٛىٖ طبثز ٚػٛى ثب وٝ ٥ٍٛي ثٝ ىٞي سغييَ  سغييـ

 ٘ـبَٔث٣ٛ  ٚ ٕٛىاٌَي ٔٮبٔلار ٕٕز ثٝ ىاهّي ٘بهبِٜ سِٛيي ثب َٔسج٤ ٔٮبٔلار اُ سَويت

َ  ٌَىٗ ىٍآٔيي َٕ٭ز ىاهّي، ٘بهبِٜ سِٛيي ثٝ ٘  دـٛ  ثـَ٭ىٔ.  ٚ وٙـي ٔـي  ديـيا  وـبٞ

 اطَار ٍٚي ٔٮبٔلار سَويتسغييَ  ٥َيك اُ سٛا٘يئ ٕٛىاٌَي ثو٘ ثبُىٜ افِاي٘ ثٙبثَايٗ

  إز. ٙيٜ ٌَفشٝ ٘٪َ ىٍ كب١َ سلميك ىٍ وٝ ف١َي ثبٙي، اطٌٌَاٍ سٍْٛ ثَ ي٘مييٍٙ

                                                                                                              
1- Time Varying Prametrs (TVP)  
2- Monte Carlo Markov Chain 
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 ٔشفـبٚسي  ٍٚيىـَى  ٞـب، ليٕـز  ٦ٕق ثَ دِٛي ٞبيٙٛن اطَ ثٍَٕي ٔٙ٪ٍٛ ثٝ ٔمبِٝ ايٗ ىٍ

ٗ  ثَ٘ـب٘ىي،  س٤ٕٛ وٝ (FAVAR) 1ٙيٜ افِٚىٜ-٭بُٔ سؼَثي اٍِٛي اُ ٚ ٙيٜ اسوبً  ثٛيـٛي

ٝ  ٣َٛٔث ٔٚىلار ٍف٬ ثَاي (2005) 2اِيبٓ ٚ ٝ  VAR اٍِـٛي  ثـ ٜ  اٍائـ ٍ  ،ٙـي  ٞـب ليٕـز  ٍفشـب

  إز. ٙيٜ ٌَفشٝ لَاٍ ثٍَٕي ٍٔٛى

ٜ  ٔـٍٛى  ٔلـيٚى  ا٥لا٭بر ٔؼٕٛ٭ٝ وٝ وَى٘ي ثيبٖ (2005) ٕٞىبٍاٖ ٚ ثَ٘ب٘ىٝ  ىٍ إـشفبى

 سٍٛٗ ٔٚىُ اَٚ ؛ا٘ؼبٔئي ثبِمٜٛ ٔٚىُ ٕٝ كيالُ ثَُٚ ثٝ ا٘ين ثٮي ثب VAR اٍِٛٞبي

 ٔٮٕـبي  ثٝسٛاٖ  ٔي ٔٚىُ ايٗ اُإز.  ا٘ين ثٮي ثب VAR اٍِٛي ىٍ ٙيٜ كٌف ٔشغيَٞبي

  وَى. اٙبٍٜ ليٕز

ٝ  دبٕـن  ىٍ ليٕز افِاي٘ ثيبٍَ٘ ٚ إز VAR اٍِٛٞبي ىٍ ٔٮَٕٛ ٘شيؼٝ ليٕز ٔٮٕبي  ثـ

ٗ  ثـَاي  دبٕـوي  ٭ٙٛاٖ ثٝ إز. ا٘مجب١ي دِٛي ٕيبٕز ِ  ٔٚـىُ،  ايـ ٖ  ٚ ٕـيٕ  اُ ثٮـي  ٔلممـب

 ٘ َ  ،ثَ٘ب٘ىي ٚ ٕٞىـبٍا٘ ٝ  ٍا اٍُ ٘ـَم  ئب٘ٙ ـ ا٥لا٭ـبر  كـبٚي  ٔشغيـ ٝ  VAR اٍِـٛي  ثـ  ا١ـبف

 ،3ٔيٟٛ ٚ ٝ)ثَ٘ب٘ى ثٛى ليٕز ٔٮٕبي ا٘ياُٜ ىٍ ا٘ين وبٞ٘ ٔشغيَ، ايٗ افِاي٘ ٘شيؼٝ .وَى٘ي

ُ  ا٥لا٭بر ٔؼٕٛ٭ٝ يه ثب اٍِٛيي ثب ٘يبُ ثٙبثَايٗ ،(1998 ،4فبٍٚٚ ٚ ثبٌّيب٘ٛ ؛1998 َ وبٔـ  سـ

   ٙٛى.ٔي اكٖبٓ

 ٞـبي ٙبهٜ ا٘شوبة ٍٔٛى ىٍ ٌيَييٓسٕٞ ثٝ ٔؼجٍٛ ٔلمك VAR اٍِٛي ىٍ ايٙىٝ ىْٚ

ٍ  ٔلمـك  ٕ٘ٛ٘ٝ، ثَاي .إز ٘٪َي ٔفبٞيٓ سٮياىي ىاىٖ ٘ٚبٖ ثَاي هبٛ ٔٚبٞيٜ لبثُ  ٔؼجـٛ

 ثيىـبٍي  ي،ىاهّ ٘بهبِٜ سِٛيي ٔب٘ٙي ُٔب٘ي َٕي يه س٤ٕٛ الشٞبىي فٮبِيز ىاىٖ ٘ٚبٖ ثٝ

 .إز ٝٙٮشي سِٛييار بي ٚ

 ٔلـيٚىي  ٔشغيَٞـبي  ثـَاي  سٟٙب آ٘ي وٙ٘ٚا سبث٬ إشب٘ياٍى، VAR اٍِٛي ىٍ ايٙىٝ ْٕٛ 

 ٔشغيَٞـبي  اُ كب١َ ٦ٔبِٮٝ ىٍ إبٓ ايٗ ثَ .إز ٔٚبٞيٜ لبثُ ا٘ي،ٙيٜ سٮَيف اٍِٛ ىٍ وٝ

ٜ  ٚ ثٍٛٓ ثبُىٜ ُٔيٗ، ثو٘ ثبُىٜ ٖٔىٗ، ثو٘ ثبُىٜ ٍ  ثـبُى ٝ  ثـبُا ٝ  ػٟـز  ىٍ ٕـى  ٔلبٕـج

 إز. ٙيٜ إشفبىٜ FAVAR ٔيَ ىٍ ٕٛىاٌَي ثو٘ ثبُىٜ دٟٙبٖ ٭بُٔ

                                                                                                              
1- Factor-augmented 

2- Bernanke, Boivin and Eliasz 

3- Bernanke and Mihov 
4- Bagliano and Favero 



 57فصلٌبهِ پظٍّـٌبهِ التصبدی، ػبل پبًضدّن، ؿوبسُ  198

 

 

 

ٜ  افِٚىٜ-٭بُٔ (VAR) ثَىاٍي ٌٍَٕيٖٛ هٛى ٞبئيَ اُ إشفبىٜ ثب سلميك ايٗ ىٍ  ٙـي

(FA)
 سٛاثـ٬  ثٍَٕي ثٝ الياْ ،(TVP) ُٔبٖ ٥َٛ ىٍ ئَشغ يدبٍأشَٞب ٞبي ٍٚٗ ثب سَويجي 1

ٜ  سِٛيـي  ٍٙـي  ٔشغيَٞـبي  ُٔبٖ ٥َٛ ىٍ ٔشغيَ آ٘ي ٚاوٙ٘  ٘مـييٍٙي،  ٍٙـي  ىاهّـي،  ٘بهـبِ

٘  ثبُىٜ دٟٙبٖ ٔشغيَ ٚ ثب٘ىي ٕٛى َ٘م ٚ اٍُ َ٘م سغييَار ْ  ٍٚي ٕـٛىاٌَي  ثوـ ٜ  سـٍٛ  ٙـي

ْ  ثَ ٔإطَ ٔشغيَٞبي ُٔب٘ي ٔشغيَ اطَار ثٍَٕي أىبٖ ٔيِي ؿٙيٗ اُ إشفبىٜ إز.  ىٍ ٍا سـٍٛ

ٝ  ايَاٖ الشٞبى سؼَثي ٦ٔبِٮبر ىٍ ػيييي ٔيِي ػٙجٝ ايٗ اُ ٚ وٙئي فَاٞٓ ايَاٖ الشٞبى  ثـ

  ٍٚى.ٔي ٕٙبٍ

ٝ  ٔوشّفـي  ٦ٔبِٮـبر  ىٍ TVP-FAVAR ٞبئيَ يٗسوٕ ثَاي ٕٙؼي الشٞبى ٞبئيَ  ثـ

-TVP ٔــيَ .(2013 ،3وــَٚثّئ ؛2005 ،2ٕٞىــبٍاٖ ٚ )ثَ٘ب٘ــه إــز ٙــيٜ ٌَفشــٝ وــبٍ

FAVAR ِٝاُ ػييـيي  ث٤ٖ كب١َ ٔمب  ٓ ٝ  اٍِـٍٛيش ٖ  ٚ ىُٚ ٦ٔبِٮـ ٜ  (2011) ٕٞىـبٍا  ٚ ثـٛى

 إز. ٙيٜ اٍائٝ (2013) وَٚثّئ ٚ وٛح س٤ٕٛ

َ  ٞـبي ٔيَ ٘٪َي ٔجب٘ي ىْٚ ثو٘ ىٍ ؛إز يٜٙ سٙ٪يٓ ثو٘ ؿٟبٍ ىٍ كب١َ ٔمبِٝ  ٔـي

 ٌَفشٝ لَاٍ ثٍَٕي ٍٔٛى ُٔب٘ي ٔشغيَ دبٍأشَٞبي ثب ٙيٜ افِٚىٜ ٭بُٔ ثَىاٍي ٌٍَٕيٖٛ هٛى

 ٘شـبيغ  سلّيُ ٚ سؼِيٝ ؿٟبٍْ ثو٘ ىٍ ٚ إز ٙيٜ اٍائٝ يكسلم ديٚيٙٝ ْٕٛ ثو٘ ىٍ .إز

 إز. ٙيٜ اٍائٝ ٘مبِٝ ٘شبيغ دٙؼٓ ثو٘ ىٍ ٚ

 

 شيًظ هثاًي -2

 صهاًي هتغيش پاساهتشّاي تا ضذُ افضٍدُ ػاهل تشداسي سگشسيَى خَد هذل-2-1
ٝ  ٖ٘جز ُيَ َٙف ثٝ ٞبي يزِٔ ٚ ٞب يثَسَ ىاٍاي كب١َ ٦ٔبِٮٝ TVP-FVAR ٔيَ َ  ثـ  ىيٍـ

 إز: هبٍػي ٚ ىاهّي ٦ٔبِٮبر ىٍ ٙيٜ إشفبىٜ ٞبٔيَ

َ  ٭لاٜٚ سَ ٌٖشَىٜ ٥ٍٛ ثٝ وٙٙي. سغييَ ُٔبٖ ٥َٛ ىٍ سٛا٘ٙي ئ ٞب آٖ سوٕيٗ ١َايت -1  آٖ ثـ

 ٕـيىّي  سغييَار ٚ ٕبهشبٍي يٞب ٙىٖز َٙاي٤، سغييَار ٭ّز ثٝ ٕٞٛاٍٜ ولاٖ الشٞبى ىٍ

                                                                                                              
1- Factor-augmented 

2- Bernanke and et al 
3- Korobilis 
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َ  يٞـب  ٔيَ (.2008 ٚاسٖٖٛ )إشٛن إز ٙيٜ ٔٚبٞيٜ ُٔب٘ي ٞبي يَٕ ىٍ  سٛا٘ـبيي  ٔشـياٚ

ٝ  ٙٛى ٕبهشٝ ٔيِي إز ثٟشَ ٚ ٘ياٙشٙي ٍا َٙاي٤ ايٗ ىٍ ٍا دبٍأشَٞب ٔلبٕجٝ ثَاي وبفي  وـ

  وٙي. ٔلبٕجٝ ٍا ٞب يزٚالٮ ايٗ ثشٛا٘ي

 اُ هـٛى  ٦ٔبِٮٝ ىٍ ىيٍَاٖ ٚ ٌَٚيٗ ثبٙٙي. ُيبى سٛا٘ٙي ئ ٞب ُٖ سوٕيٗ ٚ ٔشغيَٞب سٮياى -2 

 سٮـياى  (1999 ٚاسٖـٖٛ،  )إشٛن 1فبوشٍٛ يٞب ٔيَ ىٍ كشي ٚ وَى٘ي إشفبىٜ ُٖ سوٕيٗ 10

َ  هّك ثب٭ض ٔشغيَٞب سٮياى ُيبىي افِاي٘ ثبٙٙي. ٘يِ ٟبيٙا اُ ثي٘ ٔشغيَٞب  ٚ ثـٍِي  يٞـب  ٔـي

   ٙٛ٘ي. ئ كؼيٓ

ٝ  ا٘يٌَفشٝ لَاٍ إشفبىٜ ٍٔٛى ٔبِي ٚ ولاٖ الشٞبى سؼَثي ٦ٔبِٮبر ىٍ DF ٞبئيَ ٖ  )ثـ  ٭ٙـٛا

ٝ  FAVAR ٙـيٜ  ىاىٜ سٕٛٮٝ ٞبئيَ ٚ (2012 ٍٚٔٛا٘ب، ثبٌّيب٘ٛ اهيَ ٦ٔبِٮٝ ىٍ ٔظبَ  ٝـٍٛر  ثـ

ٗ  اُ اىيسٮـي ٕٞـٙـيٗ   .ٖٞشٙي ٌٖشَٗ كبَ ىٍ يا ٙيٜيفِا ٝ  ٔلممـي ٗ  ثـ ٝ  ايـ ٝ  ٍٕـيي٘ي  ٘شيؼـ  ىٍ وـ

(TVP) ُٔب٘ي ٔشغيَ ١َايت ٭بُٔ، ٞبئيَ
ٝ  ٔٙؼَ 2 ٚ  )ىَ ٙـٛ٘ي  ٔـي  سـَي ىليـك  ٘شـبيغ  ثـ  ٚ ٍ٘ـَ

ه ايىٕيَ، ؛2008 ،3اسَن  (.2013 ،5وَٚثّئ ؛2011 ،4ٔبٍّٕيٙٛ ٚ ِٕ

 لبثُ غيَ ٔشغيَٞبي سوٕيٗ ثَاي ٔشغيَٞب اُ n ثَىاٍ يه t=,…,T ثَاي tx وٙيي فَٟ

ٜ  ثٝ ثبٙي. ٔيَ ىٍ ٔٛػٛى ٔٚبٞيٜ ٍ  يـه   ty ٭ـلاٚ ٖ  الشٞـبى  ٔشغيَٞـبي  اُ s ثـَىا  وـلا

ٝ  ثبٙـي  ٔيَ ىٍ ٔٛػٛى اّٝي َ  سلميـك  ىٍ وـ ُ  كب١ـ ٜ  سِٛيـي  ٍٙـي  ٔشغيَٞـبي  ٙـبٔ  ٘بهـبِ

َ  .اٙـز  اٍُ ٘ـَم  ثـب٘ىي،  ٕٛى َ٘م سٍْٛ، دِٛي، دبيٝ ٍٙي ىاهّي، ٝ  TVP-FAVAR ٔـي  ثـ

 إز. (2( ٚ )1ٍٚاث٤ ) ٍٝٛر

(1 )                             
,1 ... ,

t t t t

t t t

t t t t

t t t

x f u

y y y p
c B B p

f f f p





 

      
         

      

                                               

                                                                                                              
1- Factor Models 

2-Time-variation Coefficient 

3- Del Negro and Otrok 

4- Eickmeier, Lemke and Marcellino 
5- Korobilis 
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(2)                                                                                                  1
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ــٝ ىٍ ــٛق ٍاث٦ـــــــــــ  فـــــــــــ , ,, ,t t P   ــَايت ــٛىٜ VAR ١ـــــــــــ   ٚ ثـــــــــــ

    ''

, ,, , , 't t t t Pc vec vec     إز. t سُٛيـ٬  ثـب  ه٦ب اػَاي  َ ٗ  َ٘ٔـب  ٔيـبٍ٘ي

ٔ  ٚ ٝفَ َ  وٛٚاٍيـب٘ ٗ  .ٖٞـشٙي  Qt ُٔـب٘ي  ٔشغيـ ) ٕٞـٙـي , )t tN R  .سلميـك،  ٍى إـز 

ْ  فَآيٙـي  يـه  ٥جك دٟٙبٖ ٞبي٭بُٔ ٚ VAR ٔيَ ١َايت ٌٍَٕيٖٛ، ١َايت  يسٞـبىف  ٌـب

َ  ثـب  ثـبلا  سـبث٬  ىٍ ه٦بٞب ٕٞٝ ٙٛ٘ي.ٔي إشوَاع ُٔبٖ ٍٚي ٖ  ٍٚي ٚ يىـييٍ ٝ  ُٔـب  ٘بٕٞجٖـش

 :٘يٍىا ُيَ ٍٝٛر ثٝ ٕبهشبٍي ثٙبثَايٗ ٖٞشٙي،

 , 

t t

t t

t t

t t

u V

N Q

W

R







    
    
    
    
    
    

        

 

ٖ  ٥َٛ ىٍ ٍا ه٦ب وٛاٍيب٘ٔ ٔبسَئ سغييَ أىبٖ TVP-VAR وٝىاٙز  سٛػٝثبيي   ُٔـب

 ىٜإـشفب  EWMA 1 ٕ٘ـبيي  ُٚ٘ـي  ٔشلَن ٔيبٍ٘يٗ يٞب ٍٚٗ اُ ٔيَ ايٗ ىٍ وٙي. ئ فَاٞٓ

ٗ  إـز.  ٙيٜ ٝ  EWMA سوٕـي ٜ  ٝـٍٛر  ثـ ٝ  يا ٌٖـشَى ٍ  ثـ َ  ٔٙ٪ـٛ ُ  ٔـي  ىٍ طجـبسي  يث ـ يٕـب

   (.2009 ،2ىاٚئ ٚ )ثَٚوٛا ٌيَ٘ي ئ لَاٍ إشفبىٜ ٍٔٛى ٔبِي وبٍثَىٞبي

ٝ  ٍا ٔٚبثٝ ٍٚٗ (2013) 3وَٚثّئ ٚ وٛح ٍ  ثـ ٜ  ٔٙ٪ـٛ  EWMA ٞـبي  يٗسوٕ ـ اُ إـشفبى

 وَىٖ ٔليٚى ٕٚيّٝ ثٝ ياٍىإشب٘ ؿبٍؿٛة يه ىٍ FAVAR ٔيَ سٚويٜ وَى٘ي. فَاٞٓ

tV ٝاَٚ ٭بُٔ ٚ ل٦َي ٔبسَئ يه ث f

t  َيه ثب ثَاث  ْ  ٞـبي  ٔلـيٚىيز  ٙـٛى.  ٔـي  ا٘ؼـب

ٝ  وٙي ٔي س٢ٕيٗ ٙيٜ ًوَ ٔ  ،tf فبوشٍٛٞـب  وـ ٖ  الشٞـبى  ٙـَاي٤  اطـَار  كـٌف  اُ دـ  وـلا

                                                                                                              
1- Exponentially Weighted Moving Average 

2- Brockwell and Davis 
3- Standard Cholesky Factorization 
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y٭جبٍ ٍٚىٚ ٥َيك اُ ػبٍي

t tyٍا  ٞـبيي  كَوز ٔيَ، ثٝ  ر ٝ ٗ  وـ  tx ٔـبِي  ٔشغيَٞـبي  ثـي

 وٙي. سٖويَ ،ٖٞشٙي ٔٚشَن

ــيٗ ــٗ سوٕـ ــيَ  1ثٙيبٖ٘ـ ــب TVP-VAR ٚ TVP-FAVAR ٔـ ــشفبىٜ ثـ ــبيٍٚٗ اُ إـ  ٞـ

ْ  (MCMC) ٔـبٍوف  ُ٘ؼيَ وبٍِٛ ٔٛ٘ز ٚ  ىَ يـب  2005 ،2)دَٔيٖـَي  ٙـٛى  ٔـي  ا٘ؼـب  ٚ ٍ٘ـَ

َ  كشي ثٙيبٖ٘ٙي، ٕبُي ٙجيٝ ٞبيٍٚٗ ؿٙيٗ (.2008 ،3اسَٚن َ  يـه  ٔلمـك  اٌـ -TVP ٔـي

FAVAR ٖٞشٙي. ٍٕٙيٗ ٔلبٕجبسي ِلب٧ اُ ثِ٘ي سوٕيٗ ٍا ٔٙفَى   

٘  ٔلبٕجٝ ٍٞٙبْ ٚ 4ؿٙيٌب٘ٝ TVP-FAVAR ثب ٔٛاػٟٝ ٍٞٙبْ  5ثبٌُٚـشي  ٞـبي  ثيٙـي  دـي

ُ  ٞـب  ىاىٜ اُ ٖشَىٌٜ ٔليٚىٜ يه ٍٚي ٍا MCMC اػَاي ٔىٍَ، ٍٝٛر ثٝ )وٝ  ىاٍى( ٘يـب

 ٖٞشٙي. ثبُىاٍ٘يٜ سوٕيٗ، اػَاي ُٔبٖ ٔير ثب اٍسجب٣ ىٍ MCMC ٞبي ٍٚٗ اُ إشفبىٜ

ٝ  إز ٙيٜ إشفبىٜ ٔٚبثٟي ٖ٘جشبً ٚ سَ َٕي٬ سوٕيٗ ٞبيٍٚٗ اُ سلميك ايٗ ىٍ ٓ  وـ  كؼـ

 وٛح ٦ٔبِٮٝ TVP-VAR ٔيَ ثب ٔٚبثٝ ىٞي. ٔي وبٞ٘ اي ٌٖشَىٜ ٍٝٛر ثٝ ٍا ٔلبٕجبر

ٝ  ٞـبي َ٘م اُ إشفبىٜ ثب ١َايت ٕٞٝ سلميك ايٗ ىٍ (2013) وَٚثّئ ٚ  ٕـَي٬  يٍٍُٕٚـب٘  ثـ

 ٙٛى. ٔي ُىٜ سوٕيٗ وبِٕٗ فيّشَ يٞب ثبٌُٚز ثب سَويجي EWMA فيّشَٞبي ثَ ٔجشٙي

ٗ  ٍٚٗ يـه   ،6طبثـز  ١ـَيت  ىيٙبٔيـه  فبوشٍٛ ٔيَ ثَاي ٕٞـٙيٗ ٝ  ىٚ سوٕـي  يا َٔكّـ

 ٚ ىُٚ اٍِــٍٛيشٓ سٕٛــٮٝ إــز. ٙــيٜ ىاىٜ ٕــٮٝسٛ (2011) ٕٞىــبٍاٖ ٚ 7ىُٚ سٕٛــ٤ ٔٚــبثٝ

ٝ  َٔكّٝ يه ثٝ ٘يبُ TVP-FAVAR ٔيَ ثَاي (2011) ٕٞىبٍاٖ ٝ  ػـبيي  ىاٍى، ا١ـبف  ىٍ وـ

  ا٘ي.  ٙي ُىٜ سوٕيٗ وبِٕٗ فيّشَ اُ إشفبىٜ ثب ُٔب٘ي ٔشغيَ ١َايت آٖ

٘  ؿٍـبِي  يه وبِٕٗ فيّشَ ثيٙي،دي٘ ٔٙ٪ٍٛ ثٝ ٜ  ثيٙـي دـي ٝ  يـه  8وٙٙـي َ  َٔكّـ  ٍا 9ػّـٛس

َ  ثـٍِي  ٞـبي افك ىٍ ثيٙيدي٘ ٔٙ٪ٍٛ ثٝ وٝ ٥ٍٛي ثٝ وٙئي فَاٞٓ  ٞـبي ٍٚٗ اُ يـه  اُ سـ

                                                                                                              
1- Bayesian 

2- Primiceri 

3- Del Negro and Otrock 

4- Multiple TVP-FAVAR 

5- Recursive 

6- Constant Coefficient Dynamic Factor Model 

7- Doz and et al 

8- Predictive Density 
9- A One-step Ahead 
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-TVP ٔٙفَى ٔيَ يه وبُٔ ثبٌُٚشي ثيٙيدي٘ فٛق، ٍٚٗ ثب إز. ٙيٜ إشفبىٜ 1سىَاٍي

TVP-FAVAR ٝوٚي. ٔي ٥َٛ طب٘يٝ ؿٙي سٟٙب (2) ٚ (1) ٍاث٦ 

 ٗ ٍٝٛر هٛاٞي ثٛى:( ثٝ اي3، ٍاث٦ٝ )(2) ٚ (1) ٍاث٦ٝ سَفَٚىٜ يٖيثبُ٘ٛ ثب

(3                                                )                                ~    , t t t t t tx z u u N V  

(4)                                                                            ~    , t t t t t tz z N Q    

(5)                                                                               ~    , t t t t tN R     

(6)                                                                              ~     , t t t t tN W     

 ايٙؼب ىٍ , 'y f

t t t   وٝ ٙٛى سٛػٝ .إز 
tf  ٗ  اُ 2إـشب٘ياٍى  ثٙيـبىي  اػـِاي  سوٕـي

tf َإبٓ ث tx ٜسـب  ٞـبي )ىاى  ٖ ٝ  ،إـز  (t ُٔـب ٝ  ٥ـٍٛي  ثـ t وـ

t

t

y
z

f

 
  
 

 ٚ t

t

t

y
z

f

 
  
 

 

i, ثبٙـي،  ثَىاٍ يه  iaاٌَ ٖٞشٙي. ٕٞـٙيٗ ta  َ ٍ  آٖ thi ٭ٙٞـ َ  ،إـز  ثـَىا  يـه  tA اٌـ

ii, ثبٙي، ٔبسَئ tA َٞٙ٭  ,
th

i i ٖفٛق سلميك اٍٍِٛيشٓ .إز ٔبسَئ آ  َ  سُٛيـ٬  ٔمـبىي

 وــبٍثَىي ٖ٘ــجشبً ٔمــبىيَ اُ وــٝ ٥ــٍٛي ثــٝ ىاٍى ٘يــبُ اِٚيــٝ ٞــبي١ٚــٮيز ثــَاي ٍا 3ديٚــيٗ

   ~  ,   f ،    ~  ,  f    ~  , I،  ٚ    ~  , I  ايــٗ ثـَاي  ٍ  إــشفبىٜ ٔٙ٪ـٛ

  إز. ٙيٜ

OV ثـب  ثَاثَ ٞبآٖ اِٚيٝ ٔمبىيَ ثيٙيدي٘ ه٦بي ٚاٍيب٘ٔ EWMA سوٕيٗ ثَاي I ، 

OQ I ، OR I ٚ OW I ٍسٙ٪يٓ وٝ ٙٛى سٛػٝ إز. ٙيٜ ٌَفشٝ ٘٪َ ى 

OR ٚ OW ٝإبٓ ثَ وٕشَ ٔمبىيَ ث  ٗ ٝ  إـز  ٚالٮيـز  ايـ ٝ ىٍ tR ٚ tQ وـ ُ  ػـ  ىٍ سىبٔـ

  ثـب  ثَاثَ وٕي ٚاٍيب٘ٔ كشي آٙىبٍا ٍٝٛر ثٝ وٝ ٥ٍٛي ثٝ وٙٙئي سٮييٗ ٍا ١َايت

 وٙي.ٔي فَاٞٓ وٛسبٜ ٖ٘جشبً ىٍٜٚ يه ىٍ ٍا ١َايت ىٍ ثٍِي سغييَار أىبٖ

                                                                                                              
1- Iterative 

2- Standard Principal Components 
3- Priors 
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 ٓ ٗ  اٍِـٍٛيش ٓ  ثٖـ٤  سلميـك  ايـ ٝ  اٍِـٍٛيش ٖ  ٚ ىُٚ ٦ٔبِٮـ -TVP ثــَاي ٍا (2011) ٕٞىـبٍا

FAVAR ٝٞبئُبٖ ثَاي ٚ إز اّٝي َٔكّٝ ىٚ ٙبُٔ و , ,t T  ٍٙـٛى ٔـي  سىَاT 

 وٙي:ٔي اػَا

 ٔمبىيَ ثٝ ٣َٚٚٔ يه: َٔكّٝ
tf، َٔيَ ىٍ ٍا دبٍأشَٞب ٔمبىي TVP-FAVAR ُٗ٘ي. ٔي سوٕي 

َ  اُ يه، كَّٝٔ TVP-FAVAR سوٕيٙي ١َايت ٔمبىيَ ثٝ ٣َٚٚٔ ىٚ: َٔكّٝ ٗ  فيّشـ  وـبِٕ

 وٙي.ٔي إشفبىٜ سلميك tf سوٕيٗ ٔٙ٪ٍٛ ثٝ

َ  إشب٘ياٍى وبٍثَ إبٓ ثَ ا١بفي، س١ٛيلبر ثٝ ٘يبُ ثيٖٚ ىْٚ َٔكّٝ ٗ  فيّشـ َ  يـه  ىٍ وـبِٕ  ٔـي

ٝ  ٙـٛى.  ٔي ىاىٜ َٙف اَٚ َٔكّٝ اػَاي ٍٚٗ سٟٙب ثو٘ ايٗ ىٍ .ٙٛىٔي اػَا كبِز-ف٢ب   َٔكّـ

ُ  لٖٕز ىٍ ٙيٜ ىاىٜ َٙف ديٚيٗ سُٛي٬ ٔمبىيَ ٌَفشٗ ٘٪َ ىٍ ثب اَٚ tُٔـب٘ي  ىٍٜٚ ثـَاي  لجـ  

اي ٚ ٙٛىٔي ٫َٚٙ , ثَ ,t T  يبثي: ٔي اىأٝ ُيَ َٙف ثٝ فَآيٙيي 

t̂ يٮٙي كبِز، سبث٬ ثَاي دٖٕب٘ي ٔلبٕجٝ ٙبُٔ َٔكّٝ ايٗ -1  ٚ ˆ
t : 

(7)                                                                                                   ˆ ˆ
t̂ t t      

(8)                                                                                                  ˆ ˆ
t̂ t t      

  :tR  ٚtWكبِز ٔيَ وٛاٍيب٘ٔ ٔبسَئ سوٕيٗ -2

(9)                                                                                'ˆ ˆ ˆ ˆ
t t t tR R        

(10)                                                                              'ˆ ˆ ˆ ˆ
t t t tW W        

 ىٍ ا٥لا٭ــبر إــبٓ ثــَ t ٚ t ثــَاي وــبِٕٗ فيّشــَ ثيٙــيدــي٘ ســبث٬ ٔمــبىيَ ٔلبٕــجٝ -3

tىٍٜٚ : 

(11)                                                                                  ~ ,t t t
N

t t


 



 
 

 
 

(12)                                                                                  ~ ,t t t
N

t t
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 فـــٛق ٍٚاثــ٤  ىٍ
t t t t
 

  
 ٚ ˆ

tW
t t t t

 
 

  
  ٚ 

t t t t
 

  
 ٚ 

ˆ
tR

t t t t

 
 

  
  ٖٞشٙي. 

 ٌيَي:ا٘ياُٜ سبث٬ ثيٙيدي٘ ه٦بٞبي ٔلبٕجٝ -4

(13)                                                                                                     ˆ ˆ
t t t t

u x x


  

(14)                                                                                                      ˆ ˆ
t t t t

z z


  

ˆ فٛق ٍٚاث٤ ىٍ
tt t t t

x z 
 
 ٚ ˆ

tt t t t
z z  

 .ٖٞشٙي 

ٜ  ثـب  tV ٚ tQ يٮٙي ٌيَي،٘ياُٜا سبث٬ ه٦بي وٛاٍيب٘ٔ ٔبسَئ سوٕيٗ -5  ٍٚٗ اُ إـشفبى

EWMA: 

(15)                                                                                      'ˆ ˆ ˆ ˆ
t t t tV V u u    

(16)                                                                                    'ˆ ˆ ˆ ˆ
t t t tQ Q      

i,آدييز -6 t ٔمبىيَ اُ وياْ َٞ ثَاي    , ,i n  ثَاي: 

(17)                                                                                            , ,

,

~ ,i t i t t

ii t t

N


 
 
 
 
 

 

 :ٙٛى ٔيكبُٝ  ُيَ ٍٚاث٤ ٥َيك اُ

(18)                                                       ' '

, ,

, ,

ˆ
t t t ti t t i t t

ii t t ii t t

z V z f
 

 





 

 
   

 
 

  

(19)                                               ' '

, , , , ,

.ˆ
t t t t t

ii t t ii t t ii t t ii t t ii t t

z V z z z
    



   

 
   

 
 

     

 :t آدييز -7

(20)                                                                                              ~ ,t t t

t t

N


 
 
 
 
 

 

 :ٙٛى ٔيكبُٝ  ُيٍَٚاث٤  ٥َيك اُ
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 (21)                                   
 

' '

      

   

ˆ ˆ
t t t t t t tt t t t

t t t t

z Q z z z z
 

  



  

 

 
    

 
 

  

(22)                                             
 

' '

       

    1  

.ˆ
t t t t t

t t t t t t t t t t

z Q z z z
    



   

   

 
   

 
 

     

 

 كيتحم پيطيٌِ -3
 ٕـٙؼي  الشٞـبى  يٞب ٔيَ ىٍ وٝ ييٞب ٙبهٜ ٚ ٭ٛأُ وٝ وٙي ئ سأويي (1976) ِٛوبٓ

ٍ  ثَاي ١ٍَٚسبً إز ٙيٜ ثَآٍٚى الشٞبىي يٚاكيٞب  ٌٌٙشٝ ٍفشبٍ ثَ اسىب ثب ٗ  آسـي  ٍفشـب  ايـ

ٗ  الشٞبىي يٞب ثَ٘بٔٝ ٚ ٞب يبٕزٕ سغييَ .ثٛى ٘وٛاٞي ٝبىق ٚاكيٞب ٖ  ايـ ٝ  ٍا أىـب  ٚػـٛى  ثـ

ُ  هـٛى  اُ ٔشفبٚسي ٍفشبٍ ٌٛ٘بٌٖٛ َٙاي٤ ىٍ الشٞبىي يٚاكيٞب وٝ آٍٚى ئ  اُ ،ىٞٙـي  ثـَٚ

ٟ  ٕـٙؼي  الشٞبى يٞب ٔيَ ىٍ ٞب ٙبهٜ طجبر فَٟ ٍٚ  ايٗ ُ  فـَ . ثـٛى  ٘وٛاٞـي  لجـِٛي  لبثـ

   (1976 )ِٛوبٓ،

ٝ  ٕـٙؼي  الشٞـبى  ٔوشّف ٞبي ٍٚٗ اُ إشفبىٜ ثب ٔشٮيىي ٦ٔبِٮبر ِٛوبٓ، ٘مي اُ دٔ  ثـ

 سأييـي  ٍٔٛى ٍا ٞب ٙبهٜ طجبر ٭يْ يا ٌٛ٘ٝ ثٝ ٦ٔبِٮبر ايٗ ثيٚشَ وٝ ٚ دَىاهشٝ آٖ ثٍَٕي

ٓ  ؛1984 ،1)ثلا٘ـبٍى .إز ىاىٜ لَاٍ ٔ  آٌِٛـب ٖ  ٚ وـٛفي َ  ؛1991 ،2ىيٍـَا  ؛2003 ،3ٖٚ دـ

 6(2007 ،5ِٚيٗ سبً٘ ٚ 2006 ،ىٍ آٖ آُِ ؛2005 ،4ٛيجٍ

٘  ثـَاي  ػييـيي  ٔشغيَٞبي ِٛوبٓ ٘مي اُ دٔ ْ  ثيٙـي  دـي َ  ٚ ٙـي٘ي  ٦ٔـَف  سـٍٛ ٝ  ٔٙؼـ  ثـ

ْ  ٦ٔبِٮـبر  ٔجٙبي ثَثيٚشَ  وٝ ٙي يبفشٝ سٮٕيٓ فيّيذٔ ٔٙلٙي ٌيَي ٙىُ ٜ  ا٘ؼـب ٝ  ىٍ ٙـي   ُٔيٙـ

  .إز سٍْٛ ثَ ٔإطَ ٭ٛأُ

                                                                                                              
1- Blanchard  

2- Alogoskofis et al 

3- Proen 

4- Ribo 

5- Tung and Lin 

 الشٞـبى  ىٍ ٕـبهشبٍي  ٔٮَٟ سغييَار ىٍ ثيٚشَ ايَاٖ ٕٞب٘ٙي سٕٛٮٝ كبَ ىٍ يوٍٚٛٞب ىٍ وٝ ٘ىشٝ ايٗ ثٝ ثب سٛػٝ - 6

 إز. ثيٚشَي ثَهٍٛىاٍ إٞيز اُ ٖٔبئُ ايٗ ثٝ ٖٞشٙي، سٛػٝ هٛى
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ُ  ایرات   برزا   را یافتِ  تعوین فیلیپس هٌحٌی (8002) استَى ٍ استَک  اسرا   برز  ٍ هتحرذ

 ّررا  رٍش بررزفلا  هطالعررِ ایرري در کزدًررذ  ارائررِ 8002 -3991 سهرراًی سررز  اطلاعررا 

ِ  بْرزُ،  ًزخ بیکار ، ًزخ بز علاٍُ گذضتِ  ًیرش  اقتصراد   ّرا   یر  فعال حجرن  ٍ پرَ   عزضر

ُ  غیزقابر    ّرا  عاهر   پَیرا   رٍش اس هقالِ ایي در استَى ٍ استَک داضتٌذ  حضَر  هطراّذ

ِ  بَد آى اس حاکی هطالعا  ایي اس ًاضی ًتایج کزدًذ  ستفادُا 3ًَساًا  تصادفی  ارتبرا   کر

 دارد  َدٍج آیٌذُ در تَرم ًزخ با افیز اقتصاد  ّا  ی فعال حجن بیي تٌگاتٌگی

 ٍ TVP  ّرا  هذ  ،اًذگزفتِ قزار استفادُ هَرد راستا ایي در کِ  ّا هذ  تزیيبزجستِ اس

MCMC  اس   

 طَ  در هتغیز  پاراهتزّا رٍش اس بار اٍلیي بزا  ا  هطالعِ در 8002 سا  در 8یویسز پز

 درصذد ٍ کٌذ یه استفادُ TVP-VARs سافتار  بزدار  اتَرگزسیَ رٍیکزد با سهاى طَ 

 هرذ   ایري  اس استفادُ با هحقق هطالعِ ایي در  کٌذ بیٌی پیص هتحذُ ایات  بزا  را تَرم اس 

ِ  هتغیزّرایی  چِ سهاًی هقطع ّز در کِ دّذ یه ًطاى  ٍ کٌٌرذ  بیٌری  پریص  را ترَرم  اًرذ  تَاًسرت

  اس   داضتِ را رًٍذ  چِ تَرم هاًذگار  اس کزدُ  هطخص ایي بز علاٍُ

 اس  تَرم تغییزا  حساسی  تحلی  در فَد اس قب  ّا  رٍش با رٍش ایي اصلی بزتز 

 ًرزخ  برز  تأثیز  چِ هتغیزّا در تغییزا  کِ کٌذ یه هطخص ا  دٍرُ ّز در کِ هفَْم ایي بِ

 ًرزخ  ٍ بیکرار   ًقذیٌگی، حجن تأثیزگذار هتغیزّا  تزیي یاصل دارد  آى هاًذگار  ٍ تَرم

 بیکار  ٍ بْزُ ًزخ ًقذیٌگی، حجن تزتیب ِب را تأثیزا  تزیيیطب هیاى ایي در کِ بَدًذ بْزُ

   داضتٌذ 

ِ  (8003) دیگرزاى  ٍ سرارجٌ   دیگز ا  هطالعِ در  برا  اًگلسرتاى  برزا   ترَرم  بیٌری  پریص  بر

 تعرذاد  حرذ  اس بریص  فزاٍاًی عل  بِ کِ هطالعِ ایي در پزدافتٌذ  بیش  ّا  رٍش اس استفادُ

 آًْرا  سهراى  طرَ   در هتغیز  ّا  هذ در بیش  ّا  رٍش ّا  هحذٍدی  بِ تَجِ با ٍ هتغیزّا

 را بیٌری  پریص  بلرَک،  یر   در جرٌس  ّرن  هتغیزّا  دادى قزار ٍ فاکتَربٌذ  با داضتٌذ قصذ

  دٌّذ اًجام

                                                                                                              
1- Unobserved Components Stochastic Volatility (US – SV) 
2- Primiceri 
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ٜ  ٚ ثٛىTVP-BMA ٟبآ٘ إشفبىٜ ٍٔٛى ٔيَ ٦ٔبِٮٝ ايٗ ىٍ َ  ٭ـلاٚ ِ  ٍا GDP سـٍْٛ،  ثـ  ٘يـ

ُ  TVP يٞب ٔيَ ىيٍَ ٕٞب٘ٙي وٝ ٔيَ ايٗ وَى٘ي. ثيٙي دي٘ ٍ  ٙـبٔ َ  ٞـبي  يشٓاٍِـٛ  يٞـب  ٔـي

ٝ  ثٛى ايٗ آٖ اّٝي ٔليٚىيز، أب ثٛىٜ سٛإ٘ٙيسَ لجّي يٞب ٔيَ اُ ٙٛى ئ 1كبِز –ف٢ب  وـ

ٍ  إشفبىٜ ٍٔٛى ٔؼِا ٍٝٛر ثٝ ٍا ٔشغيَٞب سٛاٖ٘ز يٕ٘  ٔشغيَٞـب،  ثٙـيي  ٛنثّ ـ ثـب  ٚ ىٞـي  لـَا

ٗ  ثَ ٭لاٜٚ ٚ إز ىاىٜ وبٞ٘ ٍا ٔيَ ٭ُٕ ليٍر ٗ  ىٍ ثٍَٕـي  يٞـب  افـك  ايـ ِ  ٍٚٗ ايـ  ٘يـ

ٝ  ثٛى آٖ اُ كبوي ٘شبيغ كبَ َٞ ثٝ ثٛى٘ي. ٔليٚى ُ  وـ ٗ  اٝـّي  ٭بٔـ ٜ  سٮيـي َ  ٚ وٙٙـي َ  ٔـإط  ثـ

ٛ  هٞٛٝي ٌٌاٍي َٕٔبيٝ ٚ ٝٙٮشي سِٛييار ثٝ GDP سغييَار ٝ  كـبِي  ىٍ ىاى اهشٞـب  وـ

  إز. ثٛىٜ سٍْٛ وٙٙيٜ ٔٚوٜ ٭بُٔ سَيٗ ياّٝ ٭ٙٛاٖ ثٝ ىِٚز ٞبي يِٙٝٞ

٘  ايٗ اي ٔمبِٝ ىٍ (2010) 2ٕٔشبُ ٍ  ثٍَٕـي  ٔـٍٛى  ٍا دَٕـ ٝ  ىٞـي ٔـي  لـَا  ٚ طجـبر  آيـب  وـ

ٖ  ىٍ اهيَ ٝىٞ ىٚ ىٍ سٍْٛ ٞيفٌٍاٍي ٕيبٕز ثٝ وبُٔ ٥ٍٛ ثٝ سٛأٖي ٍا دبيياٍي  اٍّٖ٘ـشب

 ٘شـبيغ  لـَاٍىاى.  ثٍَٕي ٍٔٛى TVP-FAVAR ٔيَ اُ ٕإاَ ايٗ ثٝ دبٕن ثَاي اٚ ىاى. ٖ٘جز

 يياٍي ـدب ٚ ٕ٘ٛبٖ ىٍ وبٞ٘ ثب ٍاث٦ٝ ىٍ ٍا لجّي ٦ٔبِٮبر ٘شبيغ سلميك ايٗ اُ آٔيٜ ىٕز ثٝ

ٝ  اٚ لـَاٍىاى.  سأييـي  ٍٔٛى اٍّٖ٘شبٖ ىٍ سٍْٛ ٚ سِٛيي ٗ  ثـ ٝ  ايـ ٝ  ٍٕـيي  ٘شيؼـ ٗ  ٚػـٛى  وـ  ٘ياٙـش

ُ  إز. اٍّٖ٘شبٖ الشٞبى دبيياٍي ٟٔٓ ٭بُٔ ٔوبِف، يبٕشيَٕيغ ٞبيٙٛن َ  ٕٔشـب ٓ  ثـ  إـب

ٝ  ٘ىَى دييا ليٕز ٔٮٕبي ٚػٛى ثَ ىاَ ٙٛاٞيي آ٘ي، ٚاوٙ٘ سٛاث٬ َ  ىلاِـز  وـ ٗ  ثـ  ىاٍى ايـ

 إز. ٙيٜ ٔٙؼَ سَيلٛي ٕبهشبٍي ٞبي سوٕيٗ ثٝ اٍِٛ ىٍ ٍفشٝ وبٍ ثٝ ا١بفي ا٥لا٭بر وٝ

ٖ  ٚ ٌَٚيٗ  َ  ىٍ 3ىيٍـَا ٝ  ٘يٛيـٍٛن  ٍٍُٚ فـيٍا ٘  ثـ ْ  ثيٙـي  دـي  آَٔيىـب  الشٞـبى  ىٍ سـٍٛ

 إز ٙيٜ  ؿبح َٔيىبآ ٍٍُٚ فيٍاَ 2010 ٕبَ ٘ٛأجَ ٌِاٍٗ ىٍ وٝ ٦ٔبِٮٝ ايٗ دَىاهشٙي.

ْ  ٘ـَم  ثيٙي دي٘ ٕبهشبٍي ٙىٖز يِٗيث ٔيَ اُ وٕه ثب ْ  آَٔيىـب  ثـَاي  ٍا سـٍٛ  ىاىٜ ا٘ؼـب

 GDP ٘فـز،  ليٕـز  ٔب٘ٙـي  الشٞبىي ولاٖ ٔشغيَٞبي اُ يه َٞ اٍسجب٣ ٦ٔبِٮٝ ايٗ ىٍ إز.

ْ  ٔب٘يٌبٍي اكشٕبَ يٟٙبا ثَ ٭لاٜٚ ٚٙي٘ي  ثٍَٕي سٍْٛ ثب ٌٌاٍي َٕٔبيٝ ٚالٮي، َ  ىٍ سـٍٛ  ٞـ

  ٙي. ٔلبٕجٝ ٘يِ ُٔبٖ اُ اي ىٍٜٚ

                                                                                                              
1- State- Space Models 

2- Mumtaz 
3- Groen et al 
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 آَٔيىــب، وٚــٍٛٞبي آٔــبٍي ا٥لا٭ــبر إــبٓ ثــَ ٚ 2011 ٕــبَ ىٍ 1ىيٍــَاٖ ٚ ٌـبٍار 

ٗ  ىٍ وَى٘ـي.  ثٍَٕي ٍا GDP ٙىبف ٚ سٍْٛ اٍسجب٣ ٘يُٛيّٙي ٚ اٍّٖ٘شبٖ َّ٘ٚ، إشَاِيب،  ايـ

ٖ  ٚ ٌبٍار ٦ٔبِٮٝ ْ  اٍسجـب٣  ىيٍـَا ٜ  ثـب  ٍا GDP ٙـىبف  ٚ سـٍٛ -TVP ٍٚٗ ىٚ اُ إـشفبى

EWSC ٚ TVO-RWSC اٝـّي  ٞيف وَى٘ي. ثٍَٕي  ٗ ٝ  ايـ ٝ  ٦ٔبِٮـ ٗ  اٍائـ  ٚ ٍٚٗ ىٚ ايـ

ْ  ثيٙـي  دي٘ ليٍر ٔمبيٖٝ ٗ  سٕٛـ٤  سـٍٛ ٖ  ٘شـبيغ  ٚ ثـٛى  ٍٚٗ ىٚ ايـ ٝ  ىاى ٘ٚـب  ىْٚ ٍٚٗ وـ

َ  ىٍ ىيٍَاٖ ٚ ٘بوبييٕب ٕ٘بيي. ثيٙي دي٘ ثٟشَ ٍا وٍٚٛٞب ايٗ ىٍ سٍْٛ إز سٛاٖ٘شٝ  2011 ٕـب

ْ  ٚ الشٞـبىي  ٔشغيَٞبي اُ سٮياىي ثيٗ اٍسجب٣ ٍ  ىٍ ٍا سـٍٛ ٗ  وٚـٛ ٗ  وَى٘ـي.  ثٍَٕـي  ّادـ  ايـ

ٝ  ىٍ ٚ دَىاُى ئ TVP يٞب ٔيَ وّي ٔٮَفي ثٝ اثشيا ٦ٔبِٮٝ ٝ  اىأـ َ  اُ ٍٞيبفـز  ٕـ  يٞـب  ٔـي

TVP يٮٙي  TVP-AR ، TVP-VAR ٚ TVP-SVAR  لـيٍر  ٚ لَاٍىاىٜ إشفبىٜ ٍٔٛى ٍا 

َ  اُ .وٙـي  ٔـي  يٖٝٔمب ٍا ٞب آٖ ثيٙي دي٘ ٗ  ٘شـبيغ  ىيٍـ ٝ  ايـ ٖ  ئ ـ ٦ٔبِٮـ ٝ  سـٛا ٘  ثـ ُ  ثوـ  سلّيـ

 وَى. اٙبٍٜ الشٞبىي ولاٖ ٔشغيَٞبي سغييَار ثٝ سٍْٛ ٚاوٙ٘ كٖبٕيز

ٗ  ىٍ ٔشٮيىي ٦ٔبِٮبر ٘يِ ايَاٖ ىٍ ٛ  ايـ ْ  هٞـٛ ٜ  ا٘ؼـب ٕ ٔل ٚ يٙيكٖ ـ .إـز  ٙـي  يشٚـ

ٍ  ثٝ آ٘بٖ .ىاٍ٘ي ييسأو سٍْٛ ثٛىٖ يدِٛ ثَ ي٘ٛ٭ ثٝ يِ٘ (1386) ٖ  ٔٙ٪ـٛ ٝ  ٌٖٖـز  آُٔـٛ   ٍاث٦ـ

ٝ  وَى٘ـي  إشفبىٜ يياٍِٛ اُ سٍْٛ ٚ يٍٙي٘مي ٍٙي ٓ  وـ َ  آٖ وـبٍوَى  إـب  ئٙلٙ ـ ئجٙـب  ثـ

  .إز ئَشغ ىٚ يبٖٔ يياٍدب  ٍاث٦ٝ ٚػٛى يبٍَ٘ث يغ٘شب .إز يا٘ش٪بٍ سٍْٛ ٚ فيّيذٔ

 هـٛى  ٍٚٗ اُ إشفبىٜ ثب سِٛيي ٚ سٍْٛ ٔشمبثُ اٍسجب٣ ثٍَٕي ثٝ (1388) ٘ميي ٚ وٕيؼب٘ي

ٖ  سلميـك  اُ كبُٝ ٘شبيغ .ا٘يدَىاهشٝ ايَاٖ ثَاي ثَىاٍي ٌٍَٕيٖٛ ٝ  ىٞـي ٔـي  ٘ٚـب ٝ  وـ  ٍيٚـ

 سِٛيـي  يٮٙي) ٚالٮي ٔشغيَٞبي ثٝ ايَاٖ ىٍ سٍْٛ ثٛىٖ ِٔٔٗ ٚ ٘يٖز دِٛي فم٤ ايَاٖ ىٍ سٍْٛ

ٓ  ثَ .ىاٍى اٍسجب٣ ٘يِ (يثوٚ سِٛيي ثٝ ٔمبِٝ ايٗ ىٍ ٚ ٗ  ٘شـبيغ  إـب ٝ  سلميـك  ايـ  ٚ سِٛيـي  ٍاث٦ـ

٘  يٮٙـي  ،إز ثّٙئير ٍاث٦ٝ يه سٍْٛ ٘  ٔٛػـت  ثّٙئـير  ىٍ سِٛيـي  افـِاي ْ  وـبٞ  سـٍٛ

ٝ  ايٗ وٝ كبِي ىٍ .ٙٛى ٔي ْ  ٚ ثوٚـي  سِٛيـي  يٮٙـي  ،ٍاث٦ـ ٘  ىٍ سـٍٛ ٝ  ٖ٘ـجز  هـئبر  ثوـ  ثـ

  .إز سَئير وٛسبٜ ٍاث٦ٝ وٚبٍُٚي ٚ ٝٙٮز ٞبيثو٘

                                                                                                              
1- Guarratt et al 
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ٜ  ثـب  ايَاٖ ىٍ سٍْٛ ٔبِي ٞبي ٍيٚٝ ثٍَٕي ثٝ (1389) ُاىٜ لّي ١ٍب ٚ ٖ٘ت يكٖيٙ  إـشفبى

ُ  ٘شبيغ .ا٘يدَىاهشٝ ثَىاٍي ٌٍَٕيٖٛ هٛى ٍٚٗ اُ َ  سلميـك  اُ كبٝـ ٗ  ثيـبٍ٘ ٝ  إـز  ايـ  وـ

ٜ  ٘٪يَ ٔبِي ٭ٛأُ ٝ  وٖـَي  ٚ ٘فشـي  ىٍآٔـيٞبي  ٚاٍىاسـي،  وبلاٞـبي  ٙـبه  ٔٛػـت  ثٛىػـ

ٖ  ىٍ ثٍَٕـي  ٔـٍٛى  ىٍٜٚ ٥ي سٍْٛ افِاي٘ ٝ  ىٍكـبِي  .ٙـٛ٘ي ٔـي  ايـَا  سـب  الشٞـبىي  ٍٙـي  وـ

  .ٙٛىٔي سٍْٛ ٟٔبٍ ثب٭ض كيٚىي

ٗ  ىٍ ثب (1389) اٚغّي َٙثز ٚ ىٌٍبٞي ٝ  ٘مـييٍٙي  ٍٙـي  ٘ـَم  ٘٪ٌَـَفش ٖ  ثـ ٍ  ٭ٙـٛا  اثـِا

 الشٞبىي ٍٙي ٚ سٍْٛ ٚ ٘مييٍٙي ٍٙي َ٘م ثيٗ ٍاث٦ٝ ثَآٍٚى ٚ َٔوِي ثب٘ه ٌٍاٍيٕيبٕش

 .يبثٙـي  ئ ـ ىٕـز  َٔوـِي  ثب٘ه يٙٝثٟ ٕيبٕشٌٍاٍي لب٭يٜ ثٝ ثٟيٙٝ وٙشََ ٍٚٗ اُ إشفبىٜ ثب

ٝ  ا٘ـي ٔظجـز  ىٚ َٞ لب٭يٜ ايٗ ىٍ الشٞبىي ٍٙي ٚ سٍْٛ ثَاي ثَآٍٚىي ١َايت ْ  ثـب  وـ  ٔفٟـٛ

ٖ  اثِاٍ ٝ ، ىاٍى سٙـبل٠  ٘مـييٍٙي  ٍٙـي  ٘ـَم  ثـٛى ٍ  ٝـٍٛر  ىٍ ؿَاوـ ٖ  اثـِا  ٍٙـي  ٘ـَم  ثـٛى

 َ٘م افِاي٘ ثب َوِئ ثب٘ه سب ٙي ئ ٔٙفي َٔوِي ثب٘ه ٞيف ىٚ ١َايت ثبيي ٘مييٍٙي،

٘  ٍٝٛر ثٝ سٍْٛ ٘  ٘مـييٍٙي  ٍٙـي  ٘ـَم  وـبٞ ٖ  ٚاوـٙ ٘  ثـب  ٚ ىاىٜ ٘ٚـب  ٍٙـي  ٘ـَم  وـبٞ

  .ىاى ئ ٘ٚبٖ اِٮُٕ ٭ىٔ ٘مييٍٙي ٍٙي َ٘م افِاي٘ ثب الشٞبىي

 إز. وَىٜ ٔٮَفي ايَاٖ الشٞبى ثَاي DSGE ٔيَ يه ىٍ ٍا ايلب٭يٜ (1391) سٛوّيبٖ

 .ٌيـَى ٔي ٘٪َ ىٍ ايَاٖ الشٞبى ىٍ دِٛي ٌٍاٍيٕيبٕش اثِاٍ ٍا دَٛ كؼٓ ٍٙي َ٘م لب٭يٜ ايٗ

ٝ  سيٍّٛ لب٭يٜ ثَهلاف ثٙبثَايٗ ٗ  ىٍ ٖٞـشٙي،  ٔظجـز  ٞـيف  ىٚ ١ـَايت  آٖ ىٍ وـ  لب٭ـيٜ،  ايـ

 .إز دَٛ كؼٓ ٍٙي َ٘م ثٛىٖ اثِاٍ ىٞٙي ٘ٚبٖ وٝ آيٙي ئ ىٕز ثٝ ٔٙفي ىٚ َٞ ١َايت

 ىٍ دـِٛي  ٕيبٕشٌٍاٍي يثَا غيَه٦ي اِٮُٕ ٭ىٔ سبث٬ ٘يِ (1390) سٛوّيبٖ ٚ وٕيؼب٘ي 

ٓ  ٍٙـي  َ٘م آٖ إبٓ ثَ وٝ وٙٙي ئ ٔٮَفي ٍا ايَاٖ َ  كؼـ َ  دـٛ ٓ  ثـ  ٚ سِٛيـي  ٙـىبف  إـب

 ٚ سِٛيـي  ٙـىبف  إٞيـز  ١ـَايت  ثبٍٜ  ايٗ ىٍ ٚ ٙٛى ٔي سٮييٗ ٞيف سٍْٛ اُ سٍْٛ ا٘لَاف

ٝ  ٍٕئي ٘شيؼٝ ايٗ ثٝ ٟ٘بيز ىٍ .ٔشفبٚسٙي ٍٚ٘ك ٚ ٍوٛى ىٍٜٚ ىٍ سٍْٛ ٙىبف  ىٍٚاٖ ىٍ وـ

َ  ٍٚ٘ـك  ىٍٚاٖ ىٍ ٚ سِٛيـي  ٙىبف ٔشٛػٝ ثيٚشَ َٔوِي ثب٘ه كٖبٕيز ى،ٍوٛ ٝ  ثيٚـش  ٔشٛػـ

  .إز سٍْٛ
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ٖ  ٚ ٕلبثي ٦ٔبِٮٝ ىٍ ٜ  ثـب  (1392) ٕٞىـبٍا َ  اُ إـشفبى ٘  ف،ٛٔـبٍو  ٌِيٙـي  ٍاٜ ٔـي  ٘مـ

 ٌيــَيٙــىُ ىٍ آٖ اطــَ ٚ ٘مـييٍٙي  ٍٙــي افــِاي٘ ىٍ َٔوــِي ثب٘ـه  دــِٛي ٞــبي ٕيبٕـز 

 ىٍ سلميـك  ٘شـبيغ  إبٓ ثَ إز. ٙيٜ ثٍَٕي ايَاٖ شٞبىال ثبلاي ٚ ٔش٤ٕٛ سٍٛٔي ٞبي ٍّيٓ

 ٔٙؼَ ٚلفٝ يه ثب ٘مييٍٙي، ٍٙي ىٍ افِاي٘ ىٍٝي َٞ ايَاٖ، الشٞبى ىٍ ٔش٤ٕٛ سٍْٛ ٍّيٓ

َ  ثـبلا،  سٍْٛ َ٘م ٍّيٓ ىٍ. ٕٞـٙيٗ ٙٛىٔي ايَاٖ الشٞبى ىٍ سٍْٛ ىٍٝي 57/0 افِاي٘ ثٝ  اطـ

 فٛٔـبٍو  ٌِيٙـي  ٍاٜ ٔيَ سوٕيٗ ٘شبيغ ٘ٚي؛ ىاىٜ سٚويٜ سٍْٛ ثَ ٘مييٍٙي ٍٙي ىأٍٮٙي

 ٞـبي ىٍٜٚ سياْٚ ىٍ ٘مييٍٙي ٍٙي ٔظجز اطَار ٌٛيبي ٙيٜ ىاىٜ س١ٛيق ا٘شمبَ اكشٕبلار ثب

 ىاٍى. ايَاٖ الشٞبى ىٍ ثبلا ٚ ٔش٤ٕٛ سٍْٛ

 

 ًتايج تحليل ٍ تجضيِ -4

ٜ  سِٛيـي  ٍٙـي  ٔشغيَٞبي 1390 سب 1367 ٞبيٕبَ ٞبيىاىٜ اُ سلميك ايٗ ىٍ  ،ىاهّـي  ٘بهـبِ

ْ  إز؛ ٙيٜ إشفبىٜ سٍْٛ ٚ ثب٘ىي ٕٛى َ٘م ٚ اٍُ َ٘م سغييَار ٘مييٍٙي، ٍٙي  ٔشغيَٞـب  سٕـب

ٔ  اىأٝ ىٍ إز. ٙيٜ إشوَاع َٔوِي ثب٘ه ُٔب٘ي ٞبيَٕي ثب٘ه اُ ٗ  اُ دـ َ  سوٕـي  ٔـي

TVP-FAVAR ــب ــشفبىٜ ث ــَْ اُ إ ــِاٍ ٘ ــشفبىٜ ٚ MATLAB اف ــٝ ىٚ اُ إ ــبي ٚلف  ٔشغيَٞ

ْ  ٍٚي ٔيَ ٔشغيَٞبي آ٘ي ٚاوٙ٘ آ٘بِيِ ٘شبيغ ٔيَ، ُاي ىٍٖٚ ٝ  ىٍٜٚ 10 سـب  سـٍٛ ٜ  اٍائـ  ٙـي

  1إز.

ٍ  ثبُىٜ اُ سلميك ايٗ ىٍ ٙي ًوَ وٝ ٥ٍٛ ٕٞبٖ ٝ  ُٔـيٗ،  ٖٔـىٗ،  ثـبُا ٓ  ٚ ٕـى  ػٟـز  ثـٍٛ

ٜ  وٍٚٛ ٕٛىاٌَي ثو٘ ثبُىٜ دٟٙبٖ ٔشغيَ ثَآٍٚى ٜ  إـشفبى َ  يٗسوٕ ـ ٘شـبيغ  .إـز  ٙـي  ٔشغيـ

َ  كب١ـَ،  سلميك TVP-FAVAR ئَ اُ إشفبىٜ ثب وٍٚٛ ٕٛىاٌَي ثو٘ ثبُىٜ دٟٙبٖ  ٔـي

FAVAR ٍٗٚ ٚى  ٝ  لبثــُ (1) ٕ٘ــٛىاٍ ىٍ PCA ٔــيَ ٚ (2011) ٕٞىــبٍاٖ ٚ ىُٚ ائَكّـ

 .إز ٔٚبٞيٜ

 

                                                                                                              
 ( ثَىاٙز ٙي2013ٜوي ٍٔٛى إشفبىٜ ىٍ ايٗ ٔمبِٝ ثب اٝلاكبر اُ وي ٍٔٛى إشفبىٜ ىٍ ٦ٔبِٮٝ وٛح ٚ وَٚثّئ ) -1

 إز.
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 وـَس ػَداگشی ثخؾ ثبصدُ پٌْبى هتغيش تخويي -(1) ًوَداس

 
 

ىي سؼِيٝ اُ آ٘ي ٚاوٙ٘ سبث٬ اػَاي ٔٙ٪ٍٛ ثٝ سلميك ايٗ ىٍ ِٖٛ ٜ  1ؿ  ٘شـبيغ  إـز.  ٙـيٜ  إـشفبى

ْ  سلميمـبر  اُ ٔشفبٚر كب١َ سلميك آ٘ي ٚاوٙ٘ ٬سبث ٝ  ا٘ؼـب ٖ  ٌَفشـ َ  ىٍ سـبوٙٛ ٖ  ٥ـٛ َ  ُٔـب  ٔشغيـ

 آ٘ـي  ٚاوٙ٘ ٔمبىيَ آٖ ٭ٕٛىي ٔلٍٛ وٝ ٙٛىٔي ٍٕٓ ثٮيي ٕٝ ٍٝٛر ثٝ إبٓ ايٗ ثَإز، 

   ىٞي. ٔي اٍائٝ ٍا ىٍٜٚ( 10 )سب آ٘ي ٚاوٙ٘ ىٍٜٚ ٚ ُٔبٖ ٔجيأ آٖ افمي ٞبئلٍٛ ٚ

 
 تَسم سٍی ثش ػَداگشی ثخؾ ثبصدُ سؿذ آًي ٌؾٍاو آًبليض -(2) ًوَداس

 
 

                                                                                                              

1- Cholesky 
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 وٍٚٛ ىٍ سٍْٛ افِاي٘ ثٝ ٔٙؼَ وٍٚٛ ٕٛىاٌَي ثو٘ ثبُىٜ افِاي٘ (1) ٕ٘ٛىاٍ ثٝ سٛػٝ ثب

ٝ  ٥ٍٛي ثٝ ٙيٜ ٘  اطـَار  وـ َ  ىٍ فـٛق  افـِاي ٖ  ٥ـٛ ٘  ُٔـب ٝ  وـبٞ ٜ  إـز.  يبفشـ ٘  ثـبُى  ثوـ

 وٙي.ٔي ىايؼب ٍا سٍْٛ افِاي٘ ٚ سٍٛٔي ا٘ش٪بٍار افِاي٘ ُٔيٙٝ وٍٚٛ ٕٛىاٌَي

 
 تَسم سٍی ثش تَسم آًي ٍاوٌؾ آًبليض -(2) ًوَداس

 
 فـٛق  ٘شـبيغ  .ٙـٛى ٔـي  آيٙيٜ ىٍ سٍْٛ وبٞ٘ ثٝ ٔٙؼَ سٍْٛ افِاي٘ (2) ٕ٘ٛىاٍ ثٝ سٛػٝ ثب

ُ ٭ىٔ ثيبٍَ٘ ٍ  ٌٍاٍاٖٕيبٕـش  اِٮٕـ ٘  ٙـَاي٤  ىٍ وٚـٛ ْ  افـِاي  ىٍ . ىٍ ٚالـ٬ ثبٙـي ٔـي  سـٍٛ

َ  ٔٙفـي  اطٌَـٌاٍي  ثٝ ٔٙؼَ ٚ ثٛىٜ ٙيييسَ ٘يِ فٛق اِٮُٕ٭ىٔ ٙيييسَ، سٍْٛ َٙاي٤  ثيٚـش

ٜ  سأطيَار ثيبٍَ٘ فٛق ٘شبيغ ٙٛى.ٔي آسي سٍْٛ ٍٚي َ  ىِٚـز  ٞـبي  ٕيبٕـز  ٌٖـشَى ٘  ثـ  ثوـ

ٜ  سٞـٕيٕبر  ٕٞـٙيٗ ٚ وٍٚٛ سمب١ب ٚ ٭١َٝ  دـِٛي  ٞـبي  ٕيبٕـز  ٔـييَيز  ىٍ ٔـير  وٛسـب

 إز. وٍٚٛ

ٛىاٍ  ثٝ سٛػٝ ثب ْ  افِاي٘ ثٝ ٔٙؼَ ٘مييٍٙي ٍٙي افِاي٘ (3)ٕ٘ ٘  اطـَار  ٛى،ٙ ـٔـي  سـٍٛ  افـِاي

ٝ  ٥ٍٛ ٕٞبٖ .إز ٙيييسَ 1390 سب 1388 ٚ 1380 سب 1377 ٚ 1373 سب 1370 ٞبيٕبَ ىٍ فٛق  وـ

ِٛيي ثب َٔسج٤ ٔٮبٔلار اُ سَويت ييَسغ ٙي ًوَ  ٕـٛىاٌَي  ٔٮـبٔلار  ٕـٕز  ثٝ ىاهّي ٘بهبِٜ س

ِٛيي ثٝ ٘بَٔث٣ٛ ٚ  ٍٚي ٍي٘مـييٙ  ٍٙي اطٌٌَاٍي سغييَار اّٝي ٭ٛأُ اُ يىي ىاهّي ٘بهبِٜ س

ٝ  ٥ٍٛي ثٝ إز ايَاٖ الشٞبى ىٍ سٍْٛ ٖ  وـ ٘  ثـب  ٔمـبٍ ٘  ثـبُىٜ  وـبٞ ٍ  ٕـٛىاٌَي  ثوـ  ىٍ وٚـٛ

ٛىاٍ ِٛيـي  ثٝ ٘بَٔث٣ٛ ٚ ٕٛىاٌَي ٔٮبٔلار اُ ٔٮبٔلار سَويت سغييَ ٚ (1) ٕ٘ ٜ  س  ىاهّـي  ٘بهـبِ
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لًیذ با مرتبط معاملات سمت به  افزساش   تزًر   يیر وقزذشىیی  افزساش   اثرات داخلی، واخالص ت

 کسزر  بزا  کزه  اسزت  درصزذ  71 تقرشبزا   7631 تزا  7631 سال از کشًر وقذشىیی رشذ میسان .شابذمی

ً مزی  حاصز   (4) ومزًدار  درصزذ  71 از مختلز   هزای سال وقذشىیی رشذ  رشزذ  تفاضز   کزه  دشز

 دهذ. می وشان مختل  هایسال در آن میاوییه از را وقذشىیی

 
 تًرم ريی وقذیىگی رشذ آوی ياکىش آوالیس -(2) ومًدار

 
 

 مختلف هایسال در آن میاوگیه از را وقذیىگی رشذ تفاضل -(4) ومًدار
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ٖ  ٙـٛى، ٔي ٩بَٞ سأهيَ ٕبَ يه ثب الشٞبى ٍٚي ٘مييٍٙي ٍٙي اطَار ايٙىٝ فَٟ ثب  ٕٞـب

ٖ  1390 سـب  1388 ٚ 1380 سـب  1377 ٚ 1373 سب 1370 ٞبيٕبَ ٙٛىٔي ٔلاك٪ٝ وٝ ٥ٍٛ  ٔيـِا

  .إز وٕشَ آٖ ٔيبٍ٘يٗ اُ ٘مييٍٙي ٍٙي

 ٘مـييٍٙي  ٍٙي وبٞ٘ فٛق، ٞبي ٕبَ ىٍ وٝ وَى ٔٚبٞيٜ سٛأٖي (4) ٕ٘ٛىاٍ ثٝ سٛػٝ ثب

ٗ  اُ وٕشَ ثٝ َ  ثب٭ـض  آٖ ٔيـبٍ٘ي ٝ  ٘ـبَٔث٣ٛ  ٚ ٕـٛىاٌَي  ٔٮـبٔلار  اُ سَويـت  سغييـ  سِٛيـي  ثـ

ٖ  الشٞبى ىاهّي ٘بهبِٜ سِٛيي ثب َٔسج٤ ٔٮبٔلار ٕٕز ثٝ ىاهّي ٘بهبِٜ ٜ  ايـَا  إـز  ٙـي

 ػـٌة  ٩َفيـز  ؛إـز  وٍٚٛ ِٔٛي ثو٘ س٤ٕٛ ٘مييٍٙي ىٔليٚ ػٌة ٩َفيز ثيبٍَ٘ وٝ

ٝ  يٖز٘ طبثز ُٔبٖ ٥َٛ ىٍ ىاهّي ٘بهبِٜ سِٛيي ثب َٔسج٤ ٔٮبٔلار س٤ٕٛ ٘مييٍٙي ٍٙي  ثـ

ٓ  ٕـبهشبٍي  ٚ ٟ٘ـبىي  ٙـَاي٤  ٚ ىِٚز س٤ٕٛ ٘مييٍٙي ٝليق ٔييَيز وٝ ٥ٍٛي َ  كـبو  ثـ

  إز. ؿبٍؿٛة ايٗ ىٍ اطٌٌَاٍ ٭ٛأُ اُ إز وٍٚٛ الشٞبى

ٍ  الشٞبىي ٍٙي ٍٚي ٘مييٍٙي ٍٙي اطَ (5)ٕ٘ٛىاٍ  ىٍٖٔبِٝ  ٗاي ىٍن ثَاي ٓ  وٚـٛ  ٍٕـ

ٝ  ٞـب ىٍٜٚ اُ ثَهـي  ىٍ ٙـٛى  ٔـي  ٔٚبٞيٜ وٝ إز ٙيٜ  اُ ثَهـي  ىٍ ٚ الشٞـبىي  ٍٙـي  ُٔيٙـ

ٝ  يٝـٍٛس  ىٍ إـز  وَىٜ فَاٞٓ ٍا الشٞبىي ٍوٛى ُٔيٙٝ ٞبىٍٜٚ  لاُْ ٕـبهشبٍي  ٙـَاي٤  وـ

 ٘مـييٍٙي  ٍٙي يٙيٜفِا افِاي٘ ثبٙي، ٘ياٙشٝ ٚػٛى ِٔٛي ثو٘ س٤ٕٛ ٘مييٍٙي ػٌة ثَاي

ٍ  ٘بِٔٛـي  ثو٘ ٍٚ٘ك ثب ثّىٝ ،٘ياٍى سأطيَي وٍٚٛ سِٛيي ٍٚي سٟٙب ٘ٝ ٝ  وٚـٛ ٖ  )ثـ ٘  ٭ٙـٛا  ثوـ

ٝ  ٙـٛى ٔي وٍٚٛ ِٔٛي ثو٘ ٍٙي وبٞ٘ ثٝ ٔٙؼَ ٍليت( ٝ  ٥ـٍٛي  ثـ ٘  ثـب  وـ ٘  افـِاي  اُ ثـي

َ  ٔظبَ ٭ٙٛاٖ )ثٝ وٍٚٛ ىٍ ٘مييٍٙي ا٘ياُٜ َ  (1386 ٕـب ٘  ٍٙـي  اُ غيـ ٘  ٘بِٔٛـي،  ثوـ  افـِاي

ٝ  سـٍٛٔي  ٍوـٛى  ٙـبٞي  ٟ٘بيز ىٍ وٝ ٙيٜ وٍٚٛ ىٍ ثيٚشَ ٍوٛى ٕبُ ُٔيٙٝ ٘يِ ٙييي سٍْٛ  )ثـ

 ثٛى. هٛاٞيٓ الشٞبى ىٍ (1387 ٕبَ ٔظبَ ٭ٙٛاٖ

٘  ثٝ ٔٙؼَ ٘مييٍٙي ٍٙي (5)ٕ٘ٛىاٍ  إبٓ ثَ ٜ  الشٞـبىي  ٍٙـي  افـِاي ُ  سٟٙـب  ٚ ٙـي  اُ لجـ

ٕٞـٙـيٗ   .إـز  ٔٙفي الشٞبىي يٍٙ ٍٚي ثَ ٘مييٍٙي ٍٙي اطَار 86 ٕبَ اُ ثٮي ٚ 74 ٕبَ

 ىٍ فـٛق  وبٞٚـي  اطـَار  ، ٙيٜ سٍْٛ وبٞ٘ ثب٭ض ثَٟٜ َ٘م افِاي٘ (،6)ٕ٘ٛىاٍ  ثٝ سٛػٝ ثب

    .إز ٙيييسَ إز ايَاٖ الشٞبى ىٍ ثيٚشَ ٘مييٍٙي ٍٙي ثب ٔمبٍٖ وٝ ٞبيٕبَ
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 التصبدی سؿذ سٍی ًمذيٌگي سؿذ اثش -(5)ًوَداس 

 
 

 تَسم سٍی ثْشُ ًشخ تغييشات آًي ٍاوٌؾ آًبليض -(6) ًوَداس

 
 

 ٘ـَم  ىٍ سغييـَار  إـز.  َٔوـِي  ثب٘ـه  ىٍ سٍْٛ ٞيفٌٍاٍي اثِاٍٞبي اُ يىي ثَٟٜ َ٘م

 ٙـي  ٞـيايز  ٖٔـيَي  ىٍ الشٞـبى  سب ىٞي ٔي ٍم ثبُاٍ ٞبي ٙبهٜ اُ ثٖيبٍي ثٝ سٛػٝ ثب ثَٟٜ

 سَيٗ يغاٍ اُ يىي ٕ٘ٛ٘ٝ ثَاي .1(2005 َٙيياٖ، ٚ )ثبَ آيي ىٕز ثٝ ٘٪َ ٍٔٛى سٍْٛ َ٘م وٝ

                                                                                                              
1- Ball and Sheridan 
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 ٘ـَم  ىٍ سغييَار ٔجٙبي ثَ ٍا ثَٟٜ َ٘م وٝ إز سيٍّٛ لب٭يٜ اُ إشفبىٜ ُٔيٙٝ ايٗ ىٍ ٞب ٍٚٗ

   .وٙي ٔي سٙ٪يٓ GDP ٙىبف ٚ سٍْٛ

َ  آٖ ٞيف ٔيِاٖ اُ سٍْٛ َ٘م وٝ يٍٞٙبٔ سيٍّٛ لب٭يٜ إبٓ ثَ  اُ سِٛيـي  يـب  ٚ إـز  ثيٚـش

 ٖ٘جشبً ٦ٕق ىٍ ٍا ثَٟٜ َ٘م ثبيي سٍٛٔي فٚبٍ وبٞ٘ ٔٙ٪ٍٛ ثٝ إز ثبلاسَ وبُٔ اٙشغبَ ٦ٕق

ٝ  دبييٗ ثَٟٜ َ٘م ٘يِ آٖ ٭ىٔ ١ٚٮيز ىٍ .لَاٍىاى ثبلايي  سٚـٛيك  سِٛيـي  سـب  ٙـٛى  ٔـي  سٛٝـي

  .ٙٛى

ٜ  َ٘م ىٕشٍٛي وبٞ٘ ٕيبٕز اُ ايَاٖ ىٍ وٝ وٖب٘ي إشيلاَ ٘  ػٟـز  ثٟـَ  ٘ـَم  وـبٞ

ٔ  ٛىٙ ـ ٔـي  سِٛيي افِاي٘ ثب٭ض ثَٟٜ َ٘م وبٞ٘ ؿٖٛ وٝ إز ايٗ وٙٙي، ٔي ىفب٫ سٍْٛ  دـ

ٜ  ٘ـَم  ىٍ كشي وٝ إز ايٗ إشيلاِي ؿٙيٗ اَٚ ه٦بي ىِيُ .ىاٍى سٍٛٔي ١ي اطَ  ٞـبي  ثٟـَ

َ  سـب  ايَا٘ـي  ٞبي ثب٘ه ٞٓ ثبلا ثٝ ىٍٝي  20 َ  ٍيـب ٝ  ٍا هـٛى  ٔـبِي  ٔٙـبث٬  آهـ  ٞـبي  ٙـَوز  ثـ

ٝ  ىٞي ٔي ٘ٚبٖ ايٗ ٚ ىٞٙي ٔي ٚاْ ٔشمب١ي ٗ  ىٍ كشـي  وـ ٓ  ٘ـَم  ايـ  ثـَاي  وـبفي  سمب١ـبي  ٞـ

َ  كشـي  ٚػٛى ايٗ ثب .ىاٍى ٚػٛى ٝٙٮشي ٌٌاٍي َٕٔبيٝ ٟ  اٌـ َ  فـَ ٗ  ثـ ٝ  ايـ ٝ  ٙـٛى  ٌَفشـ  وـ

ٖ  ٙـٛى، ٔـي  الشٞـبىي  ٍٙي افِاي٘ ثٝ ٔٙؼَ ثَٟٜ َ٘م وبٞ٘ ٍ  ٕٞـب ٝ  ٥ـٛ ٍ  ىٍ وـ  (7) ٕ٘ـٛىا

ٜ  ىٍ الشٞـبىي  ٍٙي افِاي٘ ايَاٖ الشٞبى ىٍ ٙٛى،ٔي ٔٚبٞيٜ َ  ٔـير  وٛسـب ٝ  ٔٙؼـ ٘  ثـ  وـبٞ

  ٙٛى.ٔي آٖ افِاي٘ ثٝ ٔٙؼَ ثّٙئير ىٍ ٚ سٍْٛ

ٜ  ٘ـَم  وبٞ٘ سأطيَ وٝ إز ايٗ إشيلاِي ؿٙيٗ ىْٚ ه٦بي ٍ  ٍٚي ثٟـَ  ٍا ٔٞـَفي  ٍفشـب

ْ  ٔٞـَف  سٚـٛيك  ثب٭ـض  ثَٟٜ َ٘م وبٞ٘ .ٙٛىٔي ٌَفشٝ ٘بىييٜ ىٍ  ٚ ػـبٍي  ىٍٜٚ ىٍ ٔـَى

َ  هـٛى  ٩َفيـز  ُيَ الشٞبى اٌَ .ٙٛى ٔي ٭١َٝ ثو٘ ٍٚي فٚبٍ ٚ سمب١ب افِاي٘٘شيؼٝ   فٮـب

ٝ  ٭١َٝ ٔليٚىيز ثب اٌَ ٚ ىٙٛ ٔي سِٛيي افِاي٘ ثب٭ض أَ ايٗ ثبٙي، ٍ  ثبٙـيٓ،  ٍٚ ٍٚثـ  فٚـب

 ٘شـبيغ  ثـب  ٦ٙٔجـك  وٝ إشيلاِي ٙٛى، ٔي (سٍْٛ َ٘م) ٞب ليٕز ٦ٕق افِاي٘ ثب٭ض فم٤ سمب١ب

 إـز.  ايَاٖ الشٞبى ىٍ سٍْٛ ٍٚي ثَ ثَٟٜ َ٘م افِاي٘ ٔٙفي اطَ ثيبٍَ٘ ٚ إز كب١َ سلميك

 يـه سئٍٛ ٚ سؼَثـي  ِلـب٧  اُ َٟٜث َ٘م افِاي٘ اطَ ىٍ سٍْٛ َ٘م وبٞ٘ فَٟ سَسيت ايٗ ثٝ

  إز. ٔٮشجَسَ ايَاٖ الشٞبى ثَاي



 217اثش ثبصدُ ثخؾ ػَداگشی ثش تَسم دس التصبد ايشاى... 

 

 

 

م افِاي٘ ٚ ٘مييٍٙي وبٞ٘ ٕيبٕز  ٥ـَف  يـه  اُ (1393 ٚ 1392) اهيَ ٕبَ ىٚ ىٍ ثَٟٜ َ٘

ِٛيي ثب ٘بَٔسج٤ ٔٮبٔلار اُ سَويت سغييَ ثٝ ٔٙؼَ ٘مييٍٙي ٍٙي وبٞ٘ ٭ّز ثٝ  ىاهّـي  ٘بهبِٜ س

ِٛيـي  ثٝ َٔسج٤ ٔٮبٔلار ٕٕز ثٝ ٜ  س ٘  ثـب  ٚ ٙـيٜ  ىاهّـي  ٘بهـبِ ٘  ثـبُىٜ  وـبٞ  ٕـٛىاٌَي  ثوـ

ِٛي ثو٘ ٍٙي ٕبُ ُٔيٙٝ م افِاي٘ وٝ ٭ّز ايٗ ثٝ ىيٍَ ٥َف اُ ٚ إز ٙيٜ ٔ  ثـب  ٔمبٍٖ ثَٟٜ َ٘

ْ  ٍٚي وٕـي  ٔٙفـي  اطـَار  ،إز ٘مييٍٙي وبٞ٘ َ  سـٍٛ ٝ  ٌـٌاٍى ٔـي  ػـبي  ثـ ٝ  ٥ـٍٛي  ثـ  ىٍ وـ

٘  ٚ ٘مـييٍٙي  وبٞ٘ ٞبي ٕيبٕز اىأٝ سٍْٛ، وبٞ٘ سياْٚ ٍٝٛر ٜ  ٘ـَم  وـبٞ  سٛا٘ـي ٔـي  ثٟـَ

   ثبٙي. ٘يِ ٍوٛى اُ الشٞبى ثٟشَ هَٚع ٕبُُٔيٙٝ ٚ ثبٙي ٔإطَسَي ٕيبٕز

ٖ ٔي ب م سغييَار ٕيبٕزٙٛى  هب٥َ ٚ٘  وٝ ٍٞٙبٔي سٍْٛ، ٌٍاٍيٞيف ٔٙ٪ٍٛ ثٝ ايَاٖ ىٍ ثَٟٜ َ٘

ٜ  ٔٙٮىٔ ىٍٕز ٍا وٍٚٛ ىاهُ كميمي َٙاي٤ ثبٙي، ٘مييٍٙي ٙييي افِاي٘ ثب ِٕٞٔبٖ  ٚ ٘ىـَى

  ثٛى. هٛاٞي الشٞبىي ٍٙي ٍاٜ َٕ ثَ ٔب٘ٮي سٟٙب ٌٌٙشٝ ٝىٞ ىٚ ىٍ آٖ ٝٮٛىي ٍٚ٘ي

 
 تَسم سٍی داخلي ًبخبلص تَليذ سؿذ آًي ٍاوٌؾ آًبليض -(7) ًوَداس

 
-ٔـي  سٍْٛ وبٞ٘ ثٝ ٔٙؼَ اَٚ ىٍٜٚ ىٚ ىٍ الشٞبىي ٍٙي افِاي٘ (7)ٕ٘ٛىاٍ  ثٝ سٛػٝ ثب

 ٞبيٕبَ ىٍ فٛق افِايٚي اطَار ٙٛى،ٔي سٍْٛ افِاي٘ ثٝ ٔٙؼَ ثٮي ثٝ ىْٚ ىٍٜٚ اُ، أب ٙٛى

  .إز وٕشَ 1389 سب 1381

 اُ ثوٚي ػٌة ثٝ ٔٙؼَ ٔير وٛسبٜ ىٍ الشٞبىي ٍٙي افِاي٘ دَٛ، ٔمياٍي ٍاث٦ٝ ثٝ سٛػٝ ثب

 سٍْٛ ٍٚي ٍا ٘مييٍٙي اطٌٌَاٍي ٚ ٙيٜ الشٞبىي ٍٙي ثب َٔسج٤ ٔٮبٔلار دٛٙ٘ ػٟز ٘مييٍٙي
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 آنی واکنش توابع تورم روی اقتصادی رشذ مثبت اثزگذاری دلایل درک جهت دهذ،می کاهش

  است. شذه ارائه مقاله گیزینتیجه بخش در اثزاتی چنین هایکانال و شذه بزرسی

 
 آى هنابع از یک هر جانب از پولی پایه درش -(2) نوودار

 

 
 

 تورم روي بر ارز نرخ تغییرات آنی واکنش آنالیس -(9) نوودار
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 إز، ٙيٜ ايَاٖ الشٞبى ىٍ سٍْٛ افِاي٘ ثٝ ٔٙؼَ اٍُ َ٘م ٘افِاي (،9) ٕ٘ٛىاٍ ثٝ سٛػٝ ثب

َ  اُ فٛق افِاي٘ اطَار ٝ  1377 ٞـبي ٕـب ٖ  وـ ٘  ثـب  ٔمـبٍ ٜ  افـِاي َ  فِايٙـي  ثب٘ـه  اٍُي ًهـبي

  .إز ثٛىٜ ٙيييسَ إز، َٔوِي

٘  إز، افِاي٘ كبَ ىٍ َٔوِي ثب٘ه ثٝ ىِٚز ثيٞي وٝ َٙاي٦ي ىٍ  ٚ اٍُ ٘ـَم  افـِاي

ٝ  ٔٙؼَ سٛا٘ئي ىِٚز ثيٞي وبٞ٘ زػٟ ىٍ ىِٚز س٤ٕٛ آٖ فَٚٗ ٘  ثـ  ٘مـييٍٙي  وـبٞ

ٝ  ثبيـي  اٍُ َ٘م ٕبَ َٞ ٙيٜ ٔييَيز ٙٙبٍٚ اٍُ َ٘م ٘٪بْ لبٖ٘ٛ ثٝ سٛػٝ ثب ٙٛى؛ٔي ٜ  ثـ  ا٘ـياُ

 ٙييي سٍْٛ َٙاي٤ ىٍ كب١َ سلميك ٘شبيغ ثٝ سٛػٝ ثب يبثي، افِاي٘ هبٍع ثب ىاهُ سٍْٛ سفبٚر

 آيٙيٜ ىٍ سٍْٛ ثٝ ٔٙؼَ ٘مييٍٙي افِاي٘ وب٘بَ ٥َيك اُ فٛق افِاي٘ وٍٚٛ، الشٞبى ثَ كبوٓ

 ًهبيَ وٝ ئُب٘ ىٍ هٞٛٛ ثٝ ٙٛى،ٔي سمٛيز ٍا ّٔي دَٛ ٙيييسَ س٢ٮيف فَآيٙي ٚ ٙيٜ

 إز. افِاي٘ كبَ ىٍ َٔوِي ثب٘ه دِٛي دبيٝ ىٍ ٙير ثٝ سبوٖٙٛ 1377 ٕبَ اُ اٍُي

 

 گيشي يجًِت -5
ٖ  ىٍ سلميـك،  ٍٚٗ ٞـبي  ٔلـيٚىيز  ٭ّز ثٝ سؼَثي وبٍٞبي ىٍ وٝ كبِي ىٍ  ٔشغيَٞـبي  ثيـب

ٖ  الشٞبى ىٍ سٍْٛ ثَ اطٌٌَاٍ ٜ  ايـَا ٟ  ثـب  ٕٞـٛاٍ ْ  ٔشغيَٞـب  ىائٕـي  اطـَار  فـَ ٝ  الـيا ٗ  ثـ  سٮيـي

  إز. ٙيٜ سٍْٛ ثَ اطٌٌَاٍ ٔشغيَٞبي

ٜ  افِٚىٜ-٭بُٔ (VAR) ثَىاٍي ٌٍَٕيٖٛ هٛى ٞبئيَ اُ إشفبىٜ ثب سلميك ايٗ ىٍ  ٙـي

(FA) ُٔبٖ ٥َٛ ىٍ ئَشغ يدبٍأشَٞب ٞبي ٍٚٗ ثب سَويجي (TVP)، ْاليا  ٝ  سٛاثـ٬  ثٍَٕـي  ثـ

ٜ  سِٛيـي  ٍٙـي  ٔشغيَٞـبي  ُٔبٖ ٥َٛ ىٍ ٔشغيَ آ٘ي ٚاوٙ٘  ٘مـييٍٙي،  ٍٙـي  ىاهّـي،  ٘بهـبِ

ٜ  سٍْٛ ٍٚي ثَ ٕٛىاٌَي ثو٘ ثبُىٜ دٟٙبٖ ٔشغيَ ٚ ثب٘ىي ٕٛى َ٘م ٚ اٍُ َ٘م سغييَار  ٙـي

ٗ  اُ إشفبىٜ إز. ٖ  ٔـيِي  ؿٙـي َ  ٍٚٚى أىـب ٜ  ٖدٟٙـب  ٔشغيـ ٘  ثـبُى ٍ  ٕـٛىاٌَي  ثوـ  ٚ وٚـٛ

 وٙي.ٔي فَاٞٓ ٍا ايَاٖ الشٞبى ىٍ ٍا سٍْٛ ثَ ٔإطَ ٔشغيَٞبي ُٔب٘ي ٔشغيَ اطَار ثٍَٕي

 .إز سٍْٛ ٍٚي سٍْٛ ثَ اطٌٌَاٍ ٔشغيَٞبي ُٔب٘ي ٔشغيَ اطَار ثيبٍَ٘ كب١َ سلميك ٘شبيغ

ٍ  ٕـٛىاٌَي  ٚ ٘بِٔٛـي  ثو٘ ٦ّٕٝ ثيبٍَ٘ كب١َ سلميك ٘شبيغ ثٍَٕي  طٌَـٌاٍي ا ٍٚي وٚـٛ

َ  سلميـك  ٘شـبيغ  إبٓ ثَ وٝ ٥ٍٛي ثٝ إز ايَاٖ الشٞبى ىٍ ٔبِي ٚ دِٛي ٞبي ٕيبٕز  كب١ـ
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ٖ  الشٞـبى  ىٍ ٙييي ٘مييٍٙي ٍٙي  ٔٙـبث٬  ػـٌة  ىٍ ٟ٘ـبىي  ٚ ٕـبهشبٍي  ٞـبي ١ـٮف  ٚ ايـَا

ٜ  وٚـٍٛ،  سِٛيـيي  ثو٘ س٤ٕٛ ٘مييٍٙي افِاي٘ اُ كبُٝ َ  ٭ـلاٚ ٝ  ٘مـييٍٙي  كَوـز  ثـ  ثـ

ٍ  الشٞبى ىٍ ٙيييي ٞبيسٍْٛ ٕبُ ُٔيٙٝ ٍ،وٚٛ ٕٛىاٌَي ٚ ٘بِٔٛي ثو٘ ٕٕز  ٙـيٜ  وٚـٛ

  إز.

 سؼَثـي  ٘شبيغ سٕبْ وٝ إز َٙاي٦ي ىٍ ٘مييٍٙي ٙييي ٍٙي ىِيُ ىاٍى ٕإاَ ػبي آ٘ـٝ

َ  آٖ ٔٙفي اطَار ثَ ْ  ثـ ٜ  سأويـي  سـٍٛ ْ  ٦ٔبِٮـبر  اُ ثَهـي  ىٍ ا٘ـي؛ وـَى َ  ٭ـي  ثب٘ـه  إـشملا

  إز. فٛق سلّيُ ٔإيي ب١َك ٦ٔبِٮٝ ٘شبيغ وٝ إز ٙيٜ ًوَ َٙاي٤ ؿٙيٗ ىِيُ َٔوِي

ٝ  ىٞـي ٔي ٘ٚبٖ آ٘ي ٚاوٙ٘ سبث٬ ٘شبيغ ٘  ٥َيـك  اُ الشٞـبىي  ٍٙـي  وـ  ىٍ اٍُ ٘ـَم  افـِاي

ٝ  وٙي،ٔي فَاٞٓ ايَاٖ الشٞبى ىٍ ٍا آسي سٍْٛ افِاي٘ ُٔيٙٝ آيٙيٜ، ٜ  ثـ  الشٞـبىي  ٍٙـي  ٭ـلاٚ

ٝ  ٚ ٙيٜ آيٙيٜ ىٍ الشٞبىي ٍٙي وبٞ٘ ثٝ ٔٙؼَ ٝ  ٍفشـ ٜ  اطـَار  ٍفشـ  ٍٙـي  ٔٙفـي  ٔـير  وٛسـب

 ىِٚـز  ثـيٞي  ٍٙـي  1377 ٕبَ سب (8) ٕ٘ٛىاٍ ثٝ سٛػٝ ثب ٙٛى؛ٔي هٙظي سٍْٛ ٍٚي الشٞبىي

٘  ثب ٔمبٍٖ 1377 ٕبَ اُ .إز ثٛىٜ وٍٚٛ ىٍ ٘مييٍٙي ٍٙي اّٝي ٭بُٔ  ىٍآٔـيٞبي  افـِاي

 ىِٚـز  ثـيٞي  ٍٙي ٕٟٓ ٚ افِاي٘ ٘مييٍٙي ٍٙي ىٍ اٍُي ًهبيَ ٍٙي ٕٟٓ سيٍيغ ثٝ ٘فشي

 ٍٙـي  اٝـّي  ٭بُٔ ثٝ اٍُي ًهبيَ ٍٙي ثٮي ثٝ 1382 ٕبَ اُ وٝ ٥ٍٛي ثٝ إز يبفشٝ وبٞ٘

ٓ  ٭ّز ثٝ 1377 ٕبَ سب إز. ٙيٜ سجييُ ٘مييٍٙي ٖ  وـ ٓ  ٚ ٘فشـي  ىٍآٔـيٞبي  ثـٛى ٖ  وـ  ثـٛى

 ٔـبِي  ٚ دـِٛي  ٞـبي ٕيبٕـز  ثـَاي  لاُْ ٔبِي ٔٙبث٬ َٔوِي، ثب٘ه دِٛي دبيٝ ىٍ اٍُي ًهبيَ

 َٔوـِي  ثب٘ه ثٝ ىِٚز ثيٞي زٟ٘بي ىٍ ٚ هبٍػي ثيٞي افِاي٘ ٕبُ ُٔيٙٝ ىِٚز، ا٘جٖب٥ي

َ  ػـبٍي  ىٍٜٚ الشٞـبىي  ٍٙي ثٙبثَايٗ ،إز ٙيٜ آسي ٞبيىٍٜٚ ىٍ ٝ  ٔٙؼـ ْ  ٍٙـي  ثـ  ىٍ سـٍٛ

٘  اٍُي، ًهبيَ ثٛىٖ وٓ ٭ّز ثٝ ىٍٜٚ ايٗ ىٍ إز، ٙيٜ آيٙيٜ َ  اٍُ ٘ـَم  ٙـييي  افـِاي  اطـ

 فـز ٘ ليٕـز  افِاي٘ ثب ٔمبٍٖ ثٮي، ثٝ 1377 ٕبَ اُ .إز ٘ياٙشٝ ٘مييٍٙي ٍٙي ٍٚي ُيبىي

 ٔـبِي  ٚ دـِٛي  ٞـبي ٕيبٕـز  ثـَاي  لاُْ ٔٙـبث٬  ٍفشٝ ٍفشٝ َٔوِي، ثب٘ه اٍُي ٔٙبث٬ افِاي٘ ٚ

 اُ ثوٚـي  وٝ ٥ٍٛي ثٝ إز ٙيٜ َٔوِي ثب٘ه اٍُي ًهبيَ ٍٙي ٕبُُٔيٙٝ ىِٚز ا٘جٖب٥ي

٘  ٥َيك اُ ىِٚز ا٘جٖب٥ي ٔبِي ٚ دِٛي ٞبيٕيبٕز ثَاي لاُْ ٔبِي ٔٙبث٬  ىٍآٔـيٞبي  افـِاي

 .إز وَىٜ دييا ٕ٘ٛى ّٔي دَٛ س٢ٮيف ٥َيك اُ يِ٘ ىيٍَ ثو٘ ٚ ٘فشي
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٘  ٔٙجـ٬  َٔوـِي  ثب٘ه ثٝ ىِٚز ثيٞي وٝ ٞبييىٍٜٚ ىٍٙٛى  هب٥َ ٘ٚبٖ ٔي  ٍٙـي  افـِاي

 إـز  ٔؼجٍٛ ىِٚز كبِز ايٗ ىٍ ُيَا إز، ٙيييسَ اٍُ َ٘م افِاي٘ إز، ثٛىٜ الشٞبىي

ُ  ػٟـز  ىٍ ٘بوـبٍا  ا٘جٖب٥ي ٔبِي ٚ دِٛي ٞبيٕيبٕز ٞبيِٞيٙٝ ٝ  ٘يـ  ثـب  ٍا الشٞـبىي  ٍٙـي  ثـ

ٝ  يىٍكبِ ثذَىاُى، اٍُ َ٘م افِاي٘ ٝ  ٞـبيي ىٍٜٚ ىٍ وـ َ  وـ  ٔٙجـ٬  َٔوـِي  ثب٘ـه  اٍُي ًهـبي

٘  ٝـٍٛر  ثٝ ٔٙبث٬ ٝليق ٔييَيز ٭يْ ٞبيِٞيٙٝ إز، ثٛىٜ الشٞبىي ٍٙي افِاي٘  وـبٞ

 كبُٝ ٔٙبث٬ وٝ ٥ٍٛي ثٝ ٙٛىٔي ٩بَٞ ّٔي دَٛ س٢ٮيف ٚ آٟ٘ب( ٍفز ٞيٍ )ٚ اٍُي ًهبيَ

ْ  ٍٚي الشٞبىي ٍٙي وٕشَ اطٌٌَاٍي ٚ اٍُ َ٘م وٕشَ وبٞ٘ ٕبُُٔيٙٝ فز٘ فَٚٗ اُ  سـٍٛ

 الشٞبى ثٍَٕي، ٍٔٛى ىٍٜٚ ٥َٛ سٕبْ ىٍ إبٓ ايٗ ثَ ((.7) ٕ٘ٛىاٍ) إز ٙيٜ ىٍٜٚ ايٗ ىٍ

 ا٘جٖـب٥ي،  ٔـبِي  ٚ دـِٛي  ٞـبي ٕيبٕز ا٭ٕبَ ثب الشٞبىي، ٍٙي ثٝ ٘يُ ٔٙ٪ٍٛ ثٝ وٍٚٛ ىِٚشي

ٗ  ٔإيي ٌٌٙشٝ ىٚ ىٞٝ ىٍ اٍُ َ٘م ٝٮٛىي ٍٚ٘ي وٝ إز ٙيٜ اٍُ َ٘م افِاي٘ ثٝ ٔٙؼَ  ايـ

ٝ  وبلاٞـبي  وٍٚٛ، ٚاٍىاسي وبلاٞبي ىٍٝي 70 سمَيجبً ايٙىٝ ثٝ سٛػٝ ثب إز، ٖٔبِٝ  ٚ ٕـَٔبي

َ  الشٞبىي ٍٙي وٝ ٍٝٛسي ىٍ إز ايٚا٦ٕٝ ٝ  ٔٙؼـ ٘  ثـ ٝ  ٙـٛى  آسـي  اٍُ ٘ـَم  افـِاي  ُٔيٙـ

 وٙي.ٔي فَاٞٓ ٍا آسي لشٞبىيا ٍٙي وبٞ٘ ٚ ٚا٦ٕٝ ٚ َٕٔبيٝ وبلاٞبي ٚاٍىار وبٞ٘

ٝ  سٛا٘ـي ٕ٘ي ايَاٖ الشٞبى ىٍ دِٛي ٞبيٕيبٕز وٝ إز ايٗ ثيبٍَ٘ فٛق ٘شبيغ   ٍٙـي  ُٔيٙـ

٘  ثٝ ٔٙؼَ ثّٙئير ىٍ الشٞبىي ٍٙي افِاي٘ ٚ وٙي فَاٞٓ ٍا دبيياٍ ْ  افـِاي ٘  ٚ سـٍٛ  وـبٞ

   ٙٛى.ٔي الشٞبىي ٍٙي

َ  إـز،  دَٛ هٙظي فَٟ ٚ ايَاٖ الشٞبى ىٍ دِٛيٖٛ ٘٪َيبر ثَلَاٍي ثيبٍَ٘ فٛق ٘شبيغ  ٞـ

َ  وٚـٍٛٞبي  ثب ٔشفبٚر ايَاٖ الشٞبى ىٍ اطَاسي ؿٙيٗ ٞبئىب٘يٖٓ ٙبيي وٝ ؿٙي  ثبٙـي.  ىيٍـ

 ٍٙي ثٝ ٔٙؼَ وٝ 1380 سب 1377 ٞبيٕبَ ىٍ ّٔي دَٛ س٢ٮيف ٚ اٍُي ًهبيَ افِاي٘ سؼَثٝ

 طجـبر  ثـب  .إـز  ٙـيٜ  وٍٚٛ ٕٛىاٌَي ثو٘ ثبُىٜ وبٞ٘ ٚ ٔشٮبىَ ٖ٘جشبً سٍْٛ ٚ الشٞبىي

ٜ  ٕيبٕز يه ٭ٙٛاٖ ثٝ كميمي، ٔإطَ اٍُ َ٘م ٖ٘جي َ  ٔـير  وٛسـب  ىِٚشـي  الشٞـبى  ثـَاي  ٔـإط

 سٞٛيت ثٝ ٔٙؼَ ٚ ٌَفز لَاٍ سٛػٝ ٍٔٛى ّٞٙيي ثيٕبٍي ثَُٚ اُ ػٌّٛيَي ػٟز ىٍ ايَاٖ

ٗ  ٘٪َ ىٍ ثيٖٚ وٝ لب٘ٛ٘ي ٙي؛ 1382 ٕبَ ىٍ ٙيٜ ٔييَيز ٙٙبٍٚ اٍُ َ٘م ٘٪بْ لبٖ٘ٛ  ٌـَفش

َ  افِاي٘ ٚ ٘فز ليٕز افِاي٘ أىبٖ ٚ ُٔبٖ ٥َٛ ىٍ ٔشغيَٞبي ٤ٍٚاث سغييَار  اٍُي ًهـبي



 57فصلٌبهِ پظٍّـٌبهِ التصبدی، ػبل پبًضدّن، ؿوبسُ  222

 

 

 

 ثٮي ٘فز ليٕز افِاي٘ ٭ّز ثٝ وٝ ٥ٍٛي ثٝ ٙي سٞٛيت 1382 اُ لجُ ا٥لا٭بر إبٓ ثَ ٚ

٘  ثـب  ٍا ٘بوـبٍا  ٔبِي ٚ دِٛي ٞبيٕيبٕز ٞبيِٞيٙٝ ايَاٖ، ىِٚشي الشٞبى ،1382 ٕبَ اُ  وـبٞ

 فـٛق  لبٖ٘ٛ وٝ ٥ٍٛي ثٝ وَى دَىاهز ٘فز اُ كبُٝ ىٍآٔيٞبي ٍفز ٞيٍ ٚ اٍُي ًهبيَ

٘  ثـَاي  يِاٍث ـا ثٝ كميمي، اٍُ َ٘م طجبر ثَاي ٔىب٘ئِي ػبي ثٝ  ػب٘ـت  اُ ٘مـييٍٙي  افـِاي

ٜ  ٭ُٕ ايَاٖ الشٞبى ىٍ ىِٚز ثٛىػٝ وَٖي دٛٙ٘ ٚ َٔوِي ثب٘ه اٍُي ًهبيَ ٍٙي  وـَى

ٝ  ٙـي  ٔٛػت ايَاٖ الشٞبى ىٍ ٍا ٘بوبٍا ا٘جٖب٥ي ٔبِي ٚ دِٛي ٞبيٕيبٕز سياْٚ ٚ  ٥ـٍٛي  ثـ

 ٭يْ ،1374 اُ لجُ ٞبٕبَ ٔب٘ٙي ٘فشي، ىٍآٔيٞبي وبٞ٘ ٭ّز ثٝ 1390 ٕبَ ىٍ ٙبٞييٓ وٝ

 ىٍ ثٖـب  ؿٝ ٚ ٙي سَفِآيٙيٜ ٞبيسٍْٛ ٚ اٍُ َ٘م افِاي٘ ثٝ ٔٙؼَ ىِٚز ٞبيٕيبٕز وبٍايي

 راطـَا  ٙـي، ٔـي  ػّـٌٛيَي  َٔوِي ثب٘ه دِٛي دبيٝ ىٍ اٍُي ًهبيَ افِاي٘ اُ وٝ ٍٝٛسي

ْ  ثـَاي  ئب٘ٮ ٚ ٙيٜ ٩بَٞ ُٚىسَ ىِٚز ٔبِي ٚ دِٛي ٞبيٕيبٕز يي٘بوبٍا ٍ  ٚ آٖ سـياٚ  ٞـي

   .ٙي ٔي ثّٙئير ىٍ اٍُي ٔٙبث٬ ٍفز

٘  ٔٙفـي  اطَار الشٞبى، ىٍ ّٞٙيي ثيٕبٍي ٘٪َي ٔجب٘ي ػبي ثٝ ػييي، ٦ٔبِٮبر ىٍ  افـِاي

ٝ  لَاٍ سأويي ٍٔٛى وٍٚٛٞب ٟ٘بىي ثو٘ وبٍايي ٍٚي ثَ ٘فشي ىٍآٔيٞبي ٍٙي  إـز،  ٌَفشـ

ٝ  لَاٍ سأييي ٍٔٛى ٘يِ كب١َ ٦ٔبِٮٝ ىٍ وٝ اي ٖٔبِٝ ٝ  ُيـَا  إـز،  ٌَفشـ  ٘فشـي  ىٍآٔـيٞبي  وـ

 ولاٖ ٔشغيَٞبي ٍٚي ىِٚز ٔبِي ٚ دِٛي ٞبيٕيبٕز ي٘بوبٍاي اطَار ٔب٘يٖ دٟٙبٖ ٕبُ ُٔيٙٝ

َ  هـلاف  ثَ ٘فشي ٞبىِٚز وٝ ٥ٍٛي ثٝ ٙي هٛاٞي ايَاٖ الشٞبىي ٝ  ٞـب ىِٚـز  ىيٍـ  ػـبي  ثـ

ٍ  ثب ثبٙٙي، دبٕوٍٛ هٛى ٘بوبٍاي ٔبِي ٚ دِٛي ٘بىٍٕز ٞبيٕيبٕز ثَاثَ ٍى ايٙىٝ  ىاىٖ ٞـي

 ٚ ٙـيٜ  هـٛى  ٞـبي ٕيبٕـز  اطَار ٙيٖ آٙىبٍ ٚ اٍُ َ٘م ٙييي افِاي٘ اُ ٔب٬٘ اٍُي ٔٙبث٬

ٓ  ثّٙئير ىٍٜٚ يه ثَاي ٍا فٛق ٞبيٕيبٕز سياْٚ ُٔيٙٝ َ  وٙٙـي، ٔـي  فـَاٞ ٗ  ثـ ٓ  ايـ  إـب

ٝ  اٍُي ًهبيَ اُ ثوٚي ٟٙبس ٍٚٚى ٚ َٔوِي ثب٘ه إشملاَ ٝ  ثـ  ىٍ َٔوـِي  ثب٘ـه  دـِٛي  دبيـ

 َٔوِي، ثب٘ه ثٝ ىِٚز ثيٞي ٥َيك اُ ىِٚز ثٛىػٝ وَٖي سأٔيٗ ٚ  اٍُ َ٘م وٙشََ ػٟز

 وٙٙي. فَاٞٓ ايَاٖ الشٞبى ىٍ ٍا ٕبهشبٍي اٝلاكبر ُٔيٙٝ
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 هٌاتغ

 فاسسي -الف

 ،«يَاٖسٍْٛ ىٍ ا يٙب٘يسٍْٛ ٚ ٘ب ا٥ٕ يٍٗاث٦ٝ ث» ،(1385) يٍٕٛ ي٭ّ، ٔلٖٗ ٚ يٕياثَاٞ

 . 126-111ٜ . 18ٝ  ٕٙبٍٜ -111 ،ىا٘٘ ٚ سٕٛٮٝ

 سٮبىَ ٔيَ يه لبِت ىٍ ػييي ويِٙي فيّيذٔ ٔٙلٙي ثٍَٕي» ،(1391سٛوّيبٖ، كٖيٗ )

 . 22-1 ٜٝ، 47 ٕٙبٍٜ، الشٞبىي سلميمبر ٔؼّٝ ،«ايَاٖ ثَاي دٛيبي سٞبىفي ٭ٕٛٔي

ثٍَٕي ٍاث٦ٝ سٍْٛ ٚ ٍٙي » ،(1386وٙبٍي ) ُٜاى لّيٝييمٝ  اكٕي ٚ ،ػٮفَي ٕٝيٕي

 .58-45 ٜٝ، 63ٕٙبٍٜ  ،ٔؼّٝ ٘بٔٝ الشٞبىي ،«الشٞبىي ىٍ وٍٚٛٞبي ىٍ كبَ سٕٛٮٝ

، «يَاٖىٍ الشٞبى ا يىبٍيسٍْٛ ٚ ث يثٍَٕ» ،(1389ُاىٜ ) يلّ ييٍك، ٝفيٍ ٚ يٙيكٖ

 .54-23، ٜٝ 43ٕبَ ؿٟبٍىٞٓ، ٕٙبٍٜ  ،يَاٖا يالشٞبى يٞب فّٞٙبٔٝ دْٚٞ٘

 ايَاٖ ىٍ سٍْٛ ٔبِي ٞبي ٍيٚٝ ثٍَٕي» ،(1389)ُاىٜ  لّي ١ٍب ٟٔييٝ ٚ ثَاٞيٖٓ٘ت، ا كٖيٙي

 ٜٝ، 1 ىٞٓ، ٕٙبٍٜ ، ٕبَالشٞبىي ٞبي دْٚٞ٘ فّٞٙبٔٝ ،«(ثٛىػٝ وَٖي ثَ سأويي ثب)

43-70 . 

ٍاث٦ٝ سٍْٛ ٚ ٍٙي  ييٗسج» ،(1385) يبسَعس ي٭ّوٚبٍُٚ كياى ٚ غلا١َٔب  لله،اييىاىٌَ، 

 . 88-59ٜ ٝ ،5ٕٙبٍٜ  ،يالشٞبى يبٍٞبػٖش ،«يَاٖىٍ ا يالشٞبى

 سٍْٛ اي٤ َٙ ىٍ دِٛي ٕيبٕز ٜلب٭ي سٮييٗ»، (1389) اٚغّي َٙثز ٍؤيب ٚ ىٌٍبٞي، كٖٗ

ٕٙبٍٜ ، الشٞبىي سلميمبر ٝٔؼّ ،«ثٟيٙٝ وٙشََ ٍٚٗ اُ إشفبىٜ ثب ايَاٖ الشٞبى دبيياٍ

45، ٜٝ 1-27 . 

ٛٗ ، ٔشَػٓ: ٔلٕي كٖيٗ سيِٖٞالشٞبى ولا، (1371) ٍٚىيٍَ ٚ إشبّ٘ي فيَٚ ،ىٍٚٚ٘جٛٗ

 سبثبٖ، سَٟاٖ: ا٘شٚبٍار َٕٚٗ.

اطَار ٍٙي ٘مييٍٙي » ،(1392) ه٢َي ٔلٖٗ، ه٢َيٕٕيٝ ، ّٕيٕب٘يٕيَٚٓ ، ثَٟاْ ،ٕلبثي

، 4، ٕٙب2ٍٜىٍٜٚ  ;ٍاٞجَى الشٞبىي ،«ىٍ الشٞبى ايَاٖ: ٔيَ ٞبي سغييَ ٍّيٓ سٍْٛ ثَ

ٜٝ121-146. 
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، دبيبٖ «يه سلّيُ سؼَثي ىٍثبٍٜ ايَاٖ :ٞبي اٍُ ٚ سٍْٛ َ٘م» ،(1386ٔلٕي ١ٍب ) ٟٙبة،

 .ّْٛ اٖ٘ب٘ي، ٌَٜٚ ٭ّْٛ الشٞبىي٘بٔٝ وبٍٙٙبٕي اٍٙي، ىا٘ٚىيٜ ٭

ٍٕي» ،(1388)٘ميي  يِىاٖ ٚ اوجَ وٕيؼب٘ي ِٛيي ثيٗ ٔشمبثُ اٍسجب٣ ثَ  ايَاٖ الشٞبى ىٍ سٍْٛ ٚ س

 . 124-99، ٜٝ 32 ٟ٘ٓ، ٕٙبٍٜ ، ٕبَالشٞبىي ٭ّْٛ دْٚٞٚٙبٔٝ ،«(ثوٚي سِٛيي ثَ سأويي ثب)

 دِٛي ٕيبٕشٌٍاٍي ٍفشبٍ ٍى سمبٍٖ ٭يْ ثٍَٕي» ،(1390سٛوّيبٖ ) كٖيٗ ٚ وٕيؼب٘ي، اوجَ

 ، ٜٝ 6 ٕبٍٜ، ٙالشٞبىي ٔيِٖبُي سلميمبر ٝٔؼّ ،«ايَاٖ( ٍٔٛى) َٔوِي ثب٘ه

19-42. 

اَٞي، ٌَػ يي ثب ػيٞبي  يِٗيٙويّيذٔ في ٔٙلٙيمي س٦جيٖٝ ٔمب» ،(1388) يفٛلاىي ٟٔييٓ ٚ اث

ايّيذٔ ٔشٮبٍف فٞبي  ئٙلٙ  ٜ، 87ٕٝٙبٍٜ  ،يالشٞبىيمبر سلم، «يَاٖاي الشٞبى ثَ

 193-208 . 

يىَىي ثٝ ا٘ش٪بٍار ٍٚيّيذٔ ثبفي ٔٙلٙثَآٍٚى » ،(1388) يالجبِي١َب ٭ّيٓ ٚ اثَاٞي، ٌَػ

 . 144-121ٜٝ ، 80ٕٙبٍٜ ، يالشٞبىيمبر سلم، «يي٭ملايمي ٚ س٦ج

ٞبي ُٔب٘ي ٚ  يَٕي ٕبهشبٍي، ٞب ٔيَثيٙي سٍْٛ ثب إشفبىٜ اُ  دي٘» ،(1380) ٔٚيَي، ٕٮيي

 . 184-147 ٜ، 58ٝ، ٕٙبٍٜ يالشٞبى يمبرسلم، «ي ٭ٞجيٞب ٙجىٝ

 يبٕزٕ يٌٌَاٍيٚ سأط يّيذٔف ئٙلٙ»، (1385) فَييي ٕٮ يَٓٔ، ١ٍب ٚ ئلٖٙ ئٕٛٛ

  .304-281 ٜٝ ،72ٕٙبٍٜ  ،يالشٞبى يمبرسلم ،«يَاٖىٍ الشٞبى ا يدِٛ
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