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Abstract 

Banks play a crucial role in maintaining the financial stability within an 

economy. Their importance stems from the various functions and roles they 

perform contributing to the overall stability and growth of the financial 

system. On the other hand, the importance of banks for real economic growth 

lies in their role as financial intermediaries that facilitate the efficient 

allocating of capital, supporting businesses and individuals, and contributing 

to the overall stability and development of the economy. This research has 

investigated the factors affecting banks' risk-taking with emphasis on 

monetary policy, regulatory, and macroeconomic variables in 16 banks in Iran 

during the years 2011 to 2023. In this study, two models are used and the 

estimation method is GMM. The results of the research show that there is an 

inverse relationship between monetary policy and risk-taking. While capital 

adequacy ratio (regulatory) and GDP growth rate have a positive effect on 

risk-taking, the relationship between inflation rate and risk-taking is inverse. 
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1. Introduction 
 

Borio & Zhu (2012) present a new transmission mechanism of 
monetary policy termed as the risk-taking channel. Following the 
seminal research of Borio & Zhu (2012), numerous theoretical and 
empirical researches have confirmed and enriched this channel in many 
countries including China (Tan & Li, 2016; Li & Tian, 2020, etc). 
Overall, the risk-taking channel is based on three important 
mechanisms: search-for-yield; valuation, income and cash flow 
expansion; central bank communication, announcement and feedback 
(Borio & Zhu, 2012; De Nicol`o et al., 2010; Altunbas et al., 2012).  
 
Since interest rates affect banks’ risk-taking behaviors through agency 
problems (Altunbas et al., 2012), other bank characteristics must 
inevitably affect bank risk-taking through the same channel (Bonfim & 
Soares, 2018). Altunbas et al., (2011) mention in their related literature 
that banks with less capital, more assets and stronger reliance on short-
term market funding are exposed to higher risk. In addition to these 
characteristics, the majority of literature investigates this theme from 
the perspective of bank internal characteristics, such as capital, liquidity 
leverage and the proportion of traditional business (Altunbas et al., 
2012; Bonfim & Soares, 2018). Traditional moral hazard theory argues 
that under-capitalized banks have serious agency problems and tend to 
undertake excessive risks (Jiang et al., 2020). Shim (2013) shows that 
capital buffer (i.e., the level of capital above the required minimum) 
does limit moral hazard, and absorbs adverse economic shocks. In the 
early stage of financial crisis, banks with more Tier I capital and more 
liquid assets perform better (Beltratti and Stulz, 2009; Demirguc-Kunt 
et al., 2013). In some empirical research from the US banking system, 
capital is a suitable risk indicator, which is significantly negatively 
correlated with bank risk-taking (Hogan, 2015).In general, it has been 
widely accepted by many scholars that holding more capital curtails 
bank risk-taking. 
 
The findings of Gizki et al. (2001) support the interaction between 
financial institutions and the real economy. Firstly, the effect of real 
credit growth on banks' credit risk and profitability is in line with the 
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view that difficulties in monitoring bank performance can lead banks to 
weaken their credit standards in times of rapid expansion of aggregate 
credit. Secondly, the observed relation between property prices and 
bank risk supports the proposition that the difficulties banks have in 
monitoring borrowers' viability (and the effect of collateral values in 
signalling borrower credit worthiness) play an important role in 
determining the supply of credit. Thirdly, our results are consistent with 
theoretical analysis suggesting that cyclicality in agents’ preferences for 
gearing is an important influence on bank risk and profitability. 

2. Materials and Methods 
 
A fundamental assumption of regression analysis is that the right-hand 
side variables are uncorrelated with the disturbance term. If this 
assumption is violated, both OLS and weighted LS are biased and 
inconsistent. 
There are a number of situations where some of the right-hand side 
variables are correlated with disturbances. Some classic examples occur 
when: 

• There are endogenously determined variables on the right-hand 
side of the equation 

• Right-hand side variables are measured with error. 
For simplicity, we will refer to variables that are correlated with the 
residuals as endogenous, and variables that are not correlated with the 
residuals as exogenous or predetermined 
The standard approach in cases where right-hand side variables are 
correlated with the residuals is to estimate the equation using 
instrumental variables regression. The idea behind instrumental 
variables is to find a set of variables, termed instruments that are both 
(1) correlated with the explanatory variables in the equation, and (2) 
uncorrelated with the disturbances. These instruments are used to 
eliminate the correlation between right-hand side variables and the 
disturbances. 
There are many different approaches to using instruments to eliminate 
the effect of variable and residual correlation. In this study, we offers 
instrumental variable estimators that used Generalized Method of 
Moments (GMM). 
 
 
 

3. Results and Discussion 
The GMM model was used to estimate the model 
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Table 1. Model estimation results 
Model 2 Model 1 symbol Variable 

- 1***070/ RWA lag dependent variable 

0/57*** - NPL lag dependent variable 

-0/33*** -1/48*** Overnight Interbank interest rate 

0/16*** 0/48*** CAR Capital adequacy ratio 

0/07** 0/25*** GDP_Growth Gross domestic product 
growth 

-0/02** -0/35*** inflation Inflation rate 

-0/13*** -0/03 Size Size 
0/000** 0/00* Leverage Leverage 

0.99 0/99 Sargan Sargan 
-0/13** -1/99** AR(1) First-Order Autoregressive 
-0/06 -1/67 AR(2) Second-Order Autoregressive 

 Source: research calculation 
 

4. Conclusion  
 
The role of the financial system in the economy, its development and 

health is the basis for strengthening and economic growth. The 

monitoring and reform of this system lead to stability, responding to the 

needs and strengthening the real sector of the economy. The results of 

the research show that there is an inverse relationship between 

monetary policy and risk-taking. While capital adequacy (regulatory) 

 

1 * The coefficient is significant at 10% level, ** The coefficient is significant at 5% 
level,*** The coefficient is significant at 1% level 
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and GDP growth rate have a positive effect on risk-taking, the 

relationship between inflation rate and risk-taking is inverse. 

Keywords: Risk-taking, Bank, Monetary policy, Regulatory, 

Macroeconomic . 

JEL Classification: : D20،E40 ،E50 ،G21، K20 
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ها با تاکید بر سیاست پولی  پذیری بانکعوامل موثر بر ریسک
 الزامات مقرراتی و اقتصادکلان

د علی دهقان ممح

     دهنوی 
  ایران علامه طباطبایی، تهران، دانشگاه ،و بانکداری  گروه مالییاراستاد

  

 ، دانشگاه علامه طباطبایی، تهران، ایران و بانکداری  گروه مالییاراستاد میثم امیری 
  

امین خورشیدسوار   
 

 ایران  علامه طباطبایی، تهران، دانشگاه مالی ارشد رشته دانشجوی 

 چکیده
های  بانک ها نقش مهمی در حفظ ثبات مالی در یک اقتصاد دارند. اهمیت آنها ناشی از کارکردها و نقش

ها است که انجام می دهند و به ثبات کلی و رشد سیستم مالی کمک می کند.از طرف دیگر اهمیت بانک
ص کارآمد سرمایه،  های مالی نهفته است که تخصی برای رشد اقتصاد واقعی در نقش آنها به عنوان واسطه 

کند. یک بخش بانکی سالم و تنظیم شده در ارتقاء رشد پایدار اقتصادی  حمایت از مشاغل و افراد را تسهیل می 
مؤثر است. این پژوهش به بررسی عوامل موثر بر ریسک پذیری بانک ها با تاکید بر سیاست پولی، الزامات 

پرداخته است. در این مطالعه از دو    1402تا    1390های  طی سال  ی بانک ایران  16مقرراتی و اقتصاد کلان در  
باشد. نتایج پژوهش نشان داده که بین سیاست پولی می   GMMو روش تخمین ضرایب   مدل استفاده شده 

و نرخ   انبساطی با ریسک پذیری رابطه معکوس وجود دارد. در حالی که کفایت سرمایه )الزمات مقرراتی(
معکوس    وریسک پذیری  نرخ تورم  روی ریسک پذیری دارد،رابطه بینر مثبت  اث    رشد تولید ناخالص داخلی 

 باشد.می 

 پذیری، بانک، سیاست پولی، الزامات مقرراتی، اقتصاد کلانریسک :هاواژه کلید 

 JEL: D20،E40 ،E50 ،G21، K20بندي طبقه
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 مقدمه .1

اند که ثبات بخش بانکی یک نقش اساسی را در دستیابی به  نشان داده  بیشماریهای  پژوهش 
می بازی  اقتصادی  تقویت رشد  و  مالی    بخش  ثبات   .(Stewart et al, 2021)کند  ثبات 

های خارجی و  در مقابل شوکاقتصاد    مقاومتو    1بانکی یک شاخص برای انعطاف پذیری 
ازباشدمی  داخلی به جلوگیری  بانکداری سالم و مطمئن  پر  بحران  . وجود    نظامهزینه  های 

شواهد تاریخی نشان    .نمایدبانکی و پیامدهای منفی آن بر بخش حقیقی اقتصاد کمک می
بحرانمی از  دسته  آن  که  قویدهد  ارتباط  که  مالی  بهای  تاثیر  تری  دارند  بانکی  بخش  ا 

ثبات در    . از طرف دیگر، افزایش عدمگذارندمیبیشتری بر بخش حقیقی اقتصاد    نامطلوب
کارایی تخصیص منابع و افزایش نااطمینانی در مورد تولیدات   بخش بانکی منجر به کاهش 

 .  (Jokipii & Monnin, 2013)کندگردد که بخش اقتصاد کلان را متاثر میآتی می
و   سیاست2012)  2زوبوریو  انتقال  سازوکار  کانال  هبرا  پولی  (یک  عنوان 

پولی  این مکانسیم به طور کلی بیان می کند که با اعمال سیاست  .پذیری ارائه دادندریسک
سه طریق   از  بهره،  نرخ  از طریق  بازده   جستجوانبساطی  و رشد  ی،  برای  ارزشیابی، درآمد 

پذیری بانک افزایش ریسک  ارتباطات بانک مرکزی و اعلامیه و بازخورد  و   جریان نقدی
 ,.Borio & Zhu, 2012  ،Altunbas et al., 2012  ،Dell’Ariccia et al)یابدمی

( تحقیقات نظری و تجربی متعددی در بسیاری  2012)زوبه دنبال تحقیقات بوریو و  (.2010
تایید   را  کانالی  چنین  وجود  کشورها   & Tan & Li, 2016  Li)است  نموده از 

Tian,2020 اشتهای ریسک مدیران    به طور تنگاتنگی با  یجستجو برای بازده   (. سازوکار
نیزتوصیف   (1820)  4بونفیم و سوارس و    (2006)  3اجان اتباط است. همان طور که توسط ردر  

شود، سود بانک  یابد، کم میهنگامی که نرخ بهره کاهش می  بانک  یهاشده، بازدهی دارایی
می تقلیل  واقعیرا  درآمد  آن  دنبال  به  و  می  5هد  بانککاهش  مدیران  نتیجه  در  ها یابد. 

برخلاف    کنند.خریداری می  برای دستیابی به بازدهی بالاتررا   و سودآور  ریسکها پردارایی
  یهاکاهش نرخ  کند.مکانیسم جستجو برای بازدهی، مکانیسم دوم به روش دیگری عمل می

  یی بر بالاتر رفتن سبد داراشود که  یم   ینقد  هاینایو جر  یی ارزش دارا  تقویتعث  بهره با
 

1 Resilient 
2  Borio, C. & Zhu, H. 
3 Rajan, R. 
4 Bonfim, D. & Soares, C. 
5 Real earning 
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ها را  آنو  شودمی  هابانک  رانیمد  شتری ب  ی ن یمنجر به خوشب و این اتفاق    ،  دارددلالت    ها بانک
 Adrian & Song)دهند  صیتر تخص ی سکیر یهاییبه دارا یشتری کند که منابع بیم اغوا

Shin, 2010.)  برد و نوسانات قیمت  های بهره پایین ارزش دارایی ها و وثایق را بالا مینرخ
دهد و مواضع با ریسک  دهد و به نوبه خود احتمال ورشکستگی را کاهش میرا کاهش می

 زه ی بانک انگ  ران یمداوم، به مد  ن یی ، نرخ بهره پابالاتر را تشویق می کند. با توجه سازوکار دوم
تهاجم  یم بدین   1تریدهد  سوم  مکانسیم  کنند.  میعمل  عمل  که  صورت  بانک کند  اگر 

است    یتعهد ضمن   کی  ،داشته باشد، نرخ بهره کم   2ی شفاف و تعهد معتبر  استی س  یمرکز
و   ی پول  3سست   ط ی مح    ی عن ی. نرخ بهره کم  کندیمتحریک  را    ی جمع  یکه مخاطرات اخلاق 

  .(Schinasi, 2003)شودیها مبانک شتری ب یریپذسکیکه باعث ر  ینظارت

ها را از طریق رفتار  پذیری بانکهای بهره پایین سطح ریسککه نرخ  از آنجایی
به طور طبیعی یک عامل مهم دیگر است که  مدیران تغییر می دهد، نسبت کفایت سرمایه 

سرمایه  های مرتبط، ساختار  مد نظر قرار گیرد. بر اساس پژوهش توان نادیده گرفت و باید  نمی
بانک  حاکمیت  از  شده  پذیرفته  شاخص  ب  4یک  تقلی هو  برای  مناسب  ابزار  یک  ل  عنوان 

 . (Jiang et al., 2020)شودمشکلات اخلاقی در نظر گرفته می

وجود دارد و به دلیل نیاز به بهبود کارایی اجتماعی   5در نظام بانکی اثرات خارجی 
ها  گذاری کرد. بانکحیط فعالیت آن ها را مقرراتها به سرمایه بیشتر، ممی توان با الزام بانک

با این استدلال که نگهداری سرمایه بیشتر ممکن است که بازدهی آن ها را به خطر بیاندازد  
دهند.   می  پاسخ  تسهیلات کمتر شود،  اعطای  به  منجر  زمینه  و  این  در  علمی  ادبیات  مرور 

اری از پژوهش ها با دیدگاه نخست  حالی که بسی   نیازمند توجه ظریف به این نکته است. در 
 Aiyar et al, 2012; Jime´ nez, Ongena et al,2012; Osborne etموافق است)

al,2012(برخی تحقبقات نیز نشان می دهد نگهداری سرمایه زیاد پیامدهای منفی دارد ،) 

Diamond & Rajan,2001.)  عملکرد دستیابی  از  مانع  زیاد  سرمایه  اگر  مثال،   بعنوان 
بانک شود، مدیران و سهامداران ممکن است با اهرم بیشتر و به تبع آن شکنندگی    مطلوب

 بیشتر پاسخ می هند، که این یک نگرانی جدی برای نهاد ناظر است. 

 

1 Aggressive 
2 Credible commitment 
3  Losses 
4 Bank -governance 
5 Externalities 
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بر اساس نظریه های متعدد، سرمایه موجب تقویت بانک در زمان بحران می شود.  
، سرمایه زیاد بر ثبات بانکی دلات دارد.  با ثابت نگه داشتن سبد دارایی ها و بدهی های بانک

بر این اساس، هرچند سرمایه باعث می شود که انگیزه بانک برای نظارت بر مشتریان افزایش  
تولید محصولات ریسکی احتمال بحران های  ولی به دنبال  و یا احتمال نکول کاهش یابد،  

مش شرایط  تحت  ها  نظریه  برخی  این حال،  با  بالا می رود.  نشان می دهد که  بانکی  خص 
افزایش سرمایه بانک می تواند اثر معکوس داشته باشد زیرا ریسک پذیری بانک را افزایش  

(. همچنین بر Koehn & Santomero,1980 Besanko & Kanatas,1996می دهد)
ود  بانک های با الزامات سرمایه بالا تسهیلات خ  (2022)  1و همکاران  لوکا یااساس یافته های  

تر تغییر می دهند و این ممکن است به جستجو برای بازدهی  گیرندگان ریسکیت وامرا به سم 
 بالاتر  باشد.  

ا ادب   یبه طور گسترده  که حقوق صاحبان سهام    یبانک  اتی در  است  فرض شده 
  دهدینشان م ن یاست. ا یموسسات مال ریبانک ها و سا یبرا یمال ن ی از تام  یا  نهیشکل پرهز

به حداقل برسانند و در صورت وجود    کنندیرا که استفاده م  ی اهیسرما  زانی م  دیها باکه بانک
 .اجرا نمی شوددر عمل ولی باشد.  آورالزام دیبا ن ی ا ،سرمایهحداقل 

تئور  نظر  نقطه  نظر  چ ی ه  ،یاز  توانا  یاتفاق  مورد    یبرا  هیسرما  یهانسبت  یی در 
در کار است. اول از همه،    یاثرات متعدد  رایوجود ندارد، ز  ی بانک  ی هااز بحران  یری وگجل

به    سرمایهنسبت    ک ی  یاجرا به    تنسب  ها یبده   رایز  شود،یم  تریقو   2پرمایگیبالاتر منجر 
سهم حقوق    ش یدوم، افزا  (.Acosta-Smith et al., 2020کمتر است )  هاییارزش دارا

  منابع ها  آن  راید زن کن میوادار    شتری سهامداران را به دقت ب ساختار سرمایه،  صاحبان سهام در  
م   یبرا  یشتری ب استدلال  واقع،  در  دارند.  دادن  دست  »پوست    شود یاز  بانکداران  اگر  که 
  ی هاتی فعال  ری خود را درگ  ی هاتر خواهند بود تا بانکداشته باشند، محتاط «یدر باز یشتری ب

ا  اری بس ب  ن ی پرخطر نکنند و  مامر احتمال   ,Diamond & Rajan)   دهدیحران را کاهش 

2000; Mehran & Thakor, 2011)سرما نسبت  الزامات  سود  هی.  که    یبالاتر،  را 
مسئول از  م  تیسهامداران  دست  به  م   ی محدود  کاهش  )  یآورند   Kashyap etدهد 

al.,2020)سک یر  یآنها برا  زهی و انگ   ابدی  یم  شیآنها افزا  یزیگر  سکیر  ن،ی . علاوه بر ا  
م ا  .(Agur, 2010; Martinez-Miera & Suarez, 2012)  ابدی  یکاهش  حال،    ن ی با 

 

1 Illueca, M., et al. 
2 Solvency 
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ن  هیسرما برا  ازی مورد  است  استراتژ  یری جلوگ  یممکن  انتخاب  ها  بانک  ریسکی  یها  یاز 
  ی ابی دست ی تر برا سکیپرر ی هاسبد تشکیل ممکن است آنها را به سمت  ینباشد و حت ی کاف

که اهرم کمتر    یی(. از آنجاRochet, 1992; Gale,2010به نرخ بازده هدف سوق دهد ) 
  یسک یر  یها  ییدهد، سهامداران ممکن است دارا  یبازده حقوق صاحبان سهام را کاهش م 

 کنند.  یابیرا باز 1ی اجاره مال تی دهند تا قابل  شیرا افزا
اسم  م2020)  2و همکاران   تی آکوستا  نشان  الزامات  که    ییبانک هاد که  ن دهی( 

اثر نامطلوب  کیدهند.  ش یخود را افزا یریپذ سکیممکن است ر سرمایه وادار می شوند،
  نه یهز  ه،یبه سرما  از ی ن  ش یحقوق صاحبان سهام بالا باشد، افزا  نه یاگر هزاین است که    گرید

افزا  هیسرما ارزش    دهدیم  شیرا  امتیازو  م  حق  آنجادهدیرا کاهش  از  ز  یی.  در    انیکه 
بانک  است،  کمتر  شکست  انگ صورت  دارند  پذیری  سکیر  ش یافزا  یبرا  یازهی ها 

(Hellman et al., 2000.) 
ارتباط   مبنی  متعددی  بانکی  رخهچقابل  متشواهد  اقتصادی و عملکرد بخش  های 

ها منتقل شود. در  های بانکبه ترازنامهتواند به سرعت  می  کلاناقتصادهای  هتکانوجود دارد.  
های خود را گسترش  فعالیتهای مالی تمایل دارند که  واسطهواقع در دوران رونق اقتصادی،  

معیارهای گزینش  اعتبارات و تسهیل  از طریق گسترش  و  این رو در  عمل کنند  ، دهند  از   .
وامدوران رکود  به های  بد  جبران    های  دنبال  به  پس  یابد.  می  افزایش  توجهی  قابل  طور 

 دهند. پذیری خود را افزایش میها ریسکالبات و هزینهمط
ملی و رشد  تولید  افزایش  به علت  قرار دارد  اقتصاد در دوران رونق  هنگامی که 

بازدرآم توان  خانوارها،  تصرف  قابل  مید  افزایش  تعهدات  و  دیون  این  پرداخت   و  دهد 
اقتصادی حجم مطالبات معوق  تواند ریسک بانک را کاهش دهد. بنابراین در دوران رونق  می

یابد. اما در دوره زمانی بلندمدت رابطه مذکور به تدریج معکوس  ریسکی بانک کاهش می  و
( نشان داده است، رابطه ادواری شرایط اقتصادی و  9199)  3که کافمنطورعمل می کند. به

هت معکوس عمل  ج ریسک پذیری بانک به تدریج تضعیف شده و حتی در بلندمدت در  
 ند.  ک

 

1 Financial rentability 
2 Acosta-Smith et al 
3 Kaufman, G. 
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  رشد تولید ناخالص داخلی   پذیری ورسد که رابطه بین ریسکبه طورکلی به نظر می
( مثبت باشد. یعنی در هنگامی که اقتصاد در شرایط رونق قرار دارد  متغیرهای اقتصاد کلان)

و شاهد ثبات و رشد در اقتصاد هستیم، به علت اطمیان از وضعیت موجود، بانک ها ریسک 
به علت شرایط    ییش دهند و بر خلاف این، در دوران حضیض اقتصاد پذیری خود را افزا

مطالب  نشدن  و وصل  بنگاهنامطلوب  همچنین کاهش سودآوری،  و  خانوارات،  و  توانایی  ها 
یط،  بازپرداخت دیون خود را نداشته باشد. از این رو بانک ها به نظر می رسد با توجه به شرا

 ریسک پذیری خود را کاهش دهند. 
خلاف  بالا بر  اقتصادیامدهای پ  ، استدلال  رکود  طور    تواندیم  ینامطلوب  به 

تر  کوچک  یهاکمتر و بانک   ینگ یبا نقد  یهاکم، بانک  هیبا سرما  یهابر بانک  یتوجهقابل
هز  ری تأث و  نامتقارن  اطلاعات  مثال،  عنوان  به  رکود    یندگینما  یهانهیبگذارد.  طول  در 

تواند در  یو انتخاب نامطلوب م  مخاطره اخلاقی،  می دانیماست. همانطور که    ادیز  یاقتصاد
 مختلف متفاوت باشد.  بانک

  کنند، یکار م  ن یی پا  ییکارا  ایکم    هیکم، سرما  ینگ یکه با نقد  ییهابانک  ن،یبنابرا
که دلیل آن    داشته باشند  یشتر ی بپذیری    سکیر  یچرخه تجار  دوران حضیضدر    توانندیم

نیاز   و  بهنیز  نقدینگی  به  نیاز  مانند  دارند، است)  به ویژگی هایی که  با توجه  کسب درآمد 
نشان می  شمال اروپا،    یکشورهادر    ی مطالعه تجرب  نیچند  سرمایه به خاطر شرایط رکود(.

تول   یزمان دهد که   باشد، احتمال    ی ن یبش یپ  طح کمتر از س  یناخالص داخل  دی که رشد  شده 
 ,Gambera, 2000; Marcucci & Quagliariello)است  شتری ب   یبانک  یهاوقوع بحران

2009; Meyer & Yeager, 2001.) 

 و پیشینه پژوهش   مرور ادبیات.2

پذیری بر روی سیاست پولی طی یک دهه گذشته شکوفا شده است. به  ادبیات کانال ریسک
طریق از  کانال  این  اجماع  یک  می  دنبال  عمل  قبل  بخش  شده  ذکر  مکانیسم  کند. سه 

و تجربی اثبات کرده است. اگر   نظریهای متعدد بسیاری وجود این کانال را به طور  پژوهش 
راجان  پو2006)  1چه  سیاست  که  داد  نشان  ریسک(  و  ریسک  با  مقابله  رفتار  پذیری  لی، 

ین مسئله توجه زیادی را به  دهد، ابهره تحت تاثیر قرار می  هاینرخاز طریق بازار    هابانک

 

1 Rajan, R. 
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(  2006( کار راجان )2012)  1، بوریو و زو 2008خود جلب نکرده بود. پس از بحران مالی سال  
قرار را   توجه  و  دندا  مورد  ای  2ی بینشد  مورد  در  کانال  را  و  آوردند  فراهم  موضوع  ن 

خنثی به  . فرض اصلی برای وجود این کانال  ندپذیری سیاست پولی را تعریف کردریسک
پذیری چطور عمل مت قبل در مورد اینکه کانال ریسکاست. در قس هابانک نریسک نبود

 کند صحبت شد.می

 پولی پذيري سیاست جود کانال ريسک . و1-2
در سرتاسر جهان وجود این  منتشر شده  های  نخست، بخش قابل توجهی از پژوهش 

بهره    هاینرخهای تجربی بر روی  آزمون  (2008)  3و همکاران مدالونی  کند.  کانال را تایید می
  ها حاکی از آن استنتایج آنکشور اروپایی انجام دادند و   12هایاعتباری بانک بهداشتو  

قبال مشتریان    اعتباری بانک در   بهداشت بین بانکی منجر به کاهش  بهره  که کاهش در نرخ  
افزایش میو   شودمی بانک را  ( ، جیمنز و  2011)4کورتاس دهد. دلیس و  بنابراین ریسک 

نوینکیرش و نوکل 2015)  6( ، یوانیدو و همکاران  2014)  5همکاران  یافته2018)  7(،  های  ( 
ی اروپایی تایید کردند و بر نقش  هابانکهای کامل  ( را  با داده2008ران )مدالونی و همکا 

د  پذیری تاکی روی استانداردهای اعتباری و ریسکمهم تغییرات ترجیحات ریسک بانک بر 
( به 2017)  8دلیس و همکاران   ،پذیری در ایالات متحدهکردند. برای مطالعه کانال ریسک

از  جمع آوری داده و    9های شرکتی بازار سندیکای وامهای خرد  دادندپرداختند  که   نشان 
. به همین ترتیب،  وجود داشتپذیری بانک  های بهره و ریسکبل توجه بین نرخرابطه منفی قا

م سیاست پولی  پذیری بر روی مکانیس(  وجود کانال ریسک2017) 10آریسیا و همکاران دل 
 .نشان دادند ها رابانکای مورد اطمینان رتبه بندی تسهیلات هبا استفاده از داده

 

 

1 Borio, C. & Zhu, H. 
2 Insight 
3 Maddaloni, M., et al. 
4 Delis, M. & Kouretas., G. 
5 Jiménez, G., et al. 
6 Ioannidou, V., et al. 
7 Neuenkirch, M. & Nöckel, M. 
8 Delis, M., et al. 
9 Corporate loan 
10 Dell’Ariccia, G., et al. 
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 پذيري بانک سرمايه بانک و ريسک . 2-2
ریسک و  سرمایه  بین  از  پذیری  رابطه  با  اساسی  موضوعات یکی  ادبیات  نکی  در 

بازل    است. این  استانداردهای حداقل سرمایه توصیه شده توسط کمیته  استوار    عقلانیتبر 
ها  گذاری بانکهدف اصلی قانوناست که افزایش سرمایه ایمنی بانک را افزایش می دهد.  

بانک سیستماتیک  ریسک  منافانتقال  از  محافظت  نتیجه  در  و  شکست  از  ناشی  ع  ها 
با این حال این فرض ممکن است  کلان است.  گذاران و حفظ و سلامت مالی اقتصادسپرده

را وادار به پذیرش ریسک های    بانکسرمایه    ایشکه افز  امکان داردکمتر مرتبط باشد یعنی  
های دارای سطح مناسب  بانکتر از تاثیر حائل سرمایه باشد،  . اگر این اثر بزرگشتر کندی ب

امکان   رفتار  سرمایه  چنین  رو  این  از  کنند.  تجربه  را  شکست   ، بیشتری  احتمال  با  دارد 
گیری  دهد چرا بانک های دارای سرمایه مناسب اغلب کاهش چشمنشان می   پذیریریسک

 .(Ghosh , 2014)کننددر وضعیت سرمایه خود تجربه می
خود   یهاییها احتمالاً دارابانک  ه، یسرما  مقررات می بدون تنظ پس به نظر می رسد  

  یبرا یمتعدد لی. دلاکنند  یمال ن ی تأم  ،است نهیبه یکمتر از آنچه از نظر اقتصاد سرمایهرا با 
بانک ها به    ریسا  یرا برا  یتواند خطرات   یبانک ها م  یداخل  ماتی امر وجود دارد. تصم  ن یا

  شتری ب   یبانک  ستمی در س   یکل  سکیکه ر  شودیباعث م  یسک اضافیر  ن یهمراه داشته باشد. ا
ها و انتظار حمایت دولت موید این ضمانت از سپرده هر بانک باشد.    یهاسکیاز مجموع ر

  ل ی باشند. تحل  هداشتهادارای سرمایه کمتری نسبت به آنچه که باید باشد،نکته است که بانک
  ی ازهی ها انگانککه ب  کندیم   دی تأک   ن ی( همچن 2016)  1بر مدل توسط نوردال و همکاران   یمبتن
معنا که مالکان آن را    نیاست، به ا  ن ییپا  اری دارند که بس  هیسرما   تیانتخاب نسبت کفا  یبرا

نم ز  دانندیسودآور  شدن  متحمل  در صورت  بهبزرگ،    یهاانیکه   2مجدد   هیسرماتبدیل 
در بانک    توسط سرمایه  انی جذب ز  یرا برا  یمقامات الزامات   نیدهند. بنابرا  ش ی را افزا  نکبا

 کنند.  ی م ن ییها تع 
  نه یپرهز  ی نظارت  هیسرما  ت یکفا  نسبتد که  ن کن   یاستدلال م   عات مطال  بسیاری از  

اصل شهود  چن  نیا  ی است.  که  نقد  ی اهیسرما  نی است  آسبانک  ی نگیبه    و  زندیم   بیها 
مال  یمال  ن یتام  یهاتی فعال رشد  تضع   یو  را  بنابراکندیم  فی آنها    به احتمالاً    ن، ی. 

  تیکفا  نهیدر سال بعد فشار خواهند آورد تا مقررات پرهز  ترسکیپرر  یهایگذارهیسرما
 

1 Nordal, M., et al. 
2 Recapitalise 
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 ;Heuvel, 2008سودآور استفاده کنند )  ی هافرصت  یایرا جبران کنند و از مزا  هیسرما

Laeven & Levine, 2009; Shim, 2013;Deli & Hasan, 2017; Gorton & 

Winton, 2017)   ی موجود خود را مجدداً بررس  یهاوام  سبد  تیف یطور مداوم ک  بانک ها به  
شوند تا متحمل    یم  زیگر  سکیر  ی ا  ندهی خود به طور فزا  یده وام  یها  است ی کنند و در س   یم
)  ی کمتر  انیز و     (2011)1ریما  نیلی  هاافتهی(.   Scullion, 1997 &Trethowanشوند 

 2009که در سال   ییهابه اتفاق بانک بیقر ت یکه اکثر کندیم دیی تأ(2012) 2ت یکول و وا
 .شوندیشناخته م خوب  هیبا سرما عنوانبه هاکنندهمیاند توسط تنظشکست خورده

پذیری  بر رفتار ریسکبهره از طریق مشکلات نمایندگی    هاینرخ  از طرف دیگر
می اثر  آنبه  و  (Altunbaş et al., 2012)گذاردبانک  بانک  ویژگیسایر  ،  تبع   نیزهای 

ری بر  باید  بگذارد  هابانکپذیری  سک ناگزیر  .  (BONFIM & SOARES, 2018) اثر 
با سرمایه    ی هابانک( در پژوهش مرتبط خود ذکر کردند که  2012)  3آلتونباس و همکاران 

در معرض ریسک    ،اتکا بسیار به تامین مالی کوتاه مدت بازار   یا  های بیشتر ودارایی  یا    کم
ضوع از  ها، اکثریت این پژوهش  به بررسی این موقرار دارند. علاوه بر این ویژگی  یبیشتر

ویژگی  سنتی  منظر  کار  و  کسب  نسبت  و  نقدینگی  اهرم  سرمایه،  مانند  بانک  درونی  های 
مشکلات  با سرمایه کم  ی  هابانکند که  کمیه مخاطره اخلاقی سنتی استدلال  پرداختند. نظری

( نشان داد که  2013) 4های بیش از حد دارند. شیم یندگی جدی دارند و تمایل به ریسکنما
د کردن مشکل نمایندگی  سرمایه )سطح سرمایه بالاتر از حداقل سرمایه( موجب محدو  حائل

شوکمی و  میشود  جذب  را  نامطلوب  اقتصادی  ا  کند.های  مراحل  مالی،  در  بحران  ولیه 
 &Beltratti)داشتندهای نقدشونده عملکرد بهتری  بیشتر و دارایی  1با سرمایه لایه    هایبانک

Stulz, 2009     ،Demirguc-Kunt et al., 2013)  در بسیاری از تحقیقات تجربی در .
به طور   ایالات متحده، سرمایه نشانگر ریسک مناسب است که  بانکی  قابل توجهی  سیستم 

به طور کلی، توسط بسیاری     (.Hogan, 2015)پذیری بانک دارد.  تگی منفی با ریسکهمبس
پذیری بانک رمایه بیشتر موجب محدود شدن ریسکاز محققان پذیرفته شده که نگهداری س

 شود. می

 

1 Linsmeier, D. 
2 Cole, G. & White, F. 
3 Altunbaş, Y., et al. 
4 Shim, J. 
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اوت است. پس از  پذیری متف د رابطه بین سرمایه و کانال ریسکها در موردیدگاه
( هم از منظر نظری و هم تجربی  2017)  1پذیری، دل آریسیا و همکاران بررسی کانال ریسک

  زیادبا سرمایه    ها بانکپذیری بانک در  که تاثیر منفی نرخ بهره بر ریسک  نتیجه گیری کردند
تر است. با این وجود، این الگو در اقتصادهای خارج از ایالات متحده اعمال نشده بزرگ

تواند  دهد که نگهداری سرمایه بیشتر میدر اروپا نشان میمشاهده    18000است. شواهدی از  
بر ریسک بهره  نرخ  منفی  تقلیل دهد.ذپاثر  بانک را  . (Delis & Kouretas 2011)یری 

تامین  های بانکی کشور اسپانیا پرداختند که نظام  ( به بررسی داده2014)  2جیمنز و همکاران 
ر  د   کمسرمایه    با  یهابانکنکته است که    ها موید ایننتایج آن،  مالی آن بانک محوراست

نرخ که  میزمانی  کاهش  بهره  وامهای  ریسکیابد  پر  میهای  اعطا  و  تری  بونفیم  کنند. 
ویژگی 1820)  3سوارس  درباره  ریسک(  کانال  صحبت  های  چندگانه  منظرهای  از  پذیری 

با سرمایه   هابانک   پذیری درند که در منطقه اروپا، کانال ریسکد و به این اشاره دارن کنمی
 . است که ممکن است پیامدهای اثر تغییر ریسک به خاطر انگیزه مدیران باشد  کم بهتر واضح  

مقررات سرمایه  تغییرات در  نگران  4تاثیر  بوچ و دلانگ  ینیز یک   5بزرگ است. 
پذیری بانک دارد. برخی  که مقررات خارجی تاثیر بسیاری بر ریسک  دادند( نشان  2008)

های ریسکی  برای نگهداری دارایی  را   ها بانک  دهد که مقررات سرمایهمطالعات پیشنهاد می
( نشان داد که مقررات سرمایه انباشت ریسک بانک 2010)  6کند. برای مثال شیم تشویق می

قابل ملاحضهرا   افزایش میبه طور  والنسیا ای  استدلال می2014)  7دهد.  مقررات  (  کند که 
  ی آنجلونکند.  های تسهیلات الزام میپوشش زیان  سرمایه بانک را به تزریق سرمایه بیشتر برای

به مطالعه رابطه متقابل بین سیاست پولی و مقررات سرمایه  در زمانی که بانک    (2013)  8ایو فا
که سیاست پولی انبساطی    حاکی از آن است   هاآنای  هیافتهدر ریسک قرار دارد،پرداختند.  

ررات سرمایه  کند در حالی که مق پذیری میزایش نسبت اهرمی و ریسکرا وادار به اف  هابانک

 

1 DellʼAriccia,G., et al. 
2 Jiménez, G., et al. 
3 Bonfim, D. & Soares, C. 
4 Capital regulation 
5 Buch, C. & DeLong, G. 
6 Shim, J. 
7 Valencia, F. 
8 Angeloni, I. & Faia, E. 
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می تقویت  را  اثر  بر این  سرمایه  مقررات  اثر  مورد  در  اجماعی  خلاصه،  طور  به  کند. 
 ست.  پذیری بانک صورت نگرفته اریسک

 ک بانک و متغیرهاي کلان اقتصاديرابطه بین ريس . 3-2
در    ریی اقتصاد کلان به تغ  ط ی در مح   راتیی کنند که تغ   یم  دیی ( تأ2011)1و همکاران   ک ی فست 

  ی ها  تی مطلوب اقتصاد کلان همزمان با قابل  طیشود. شرا  یم   لیوام بانک ها تبد  سبد  تی فی ک
را  به کل وام ها  یرجاری غ یبهتر در بازپرداخت وام، احتمال نکول کمتر ، سهم کمتر وام ها

می همکاران   هامرل  .  شودموجب  ن2011)2و  ر  زی (  که  دارند  بانکی  سکیتوافق  با    های 
 ابدی  یم  ش یاحتمالات نکول افزا  ،یرکود اقتصاد  درمرتبط است.  یکلان اقتصاد  یرهای متغ

 شود.   یها بدتر م  یو رتبه بند
تع  کیبه عنوان      یناخالص داخل   دی رشد تول  بانک در نظر   ن یی عامل کلان  کننده عملکرد 
کند. در دوران رکود،    یرا فراهم م  یشود و امکان کنترل نوسانات چرخه تجار  یگرفته م

رابطه    ن یبنابرا  رند،ی گیبالاتر وام م  هیها با حاششرکت  ن یو بنابرا  ابدییها کاهش موام  تی فی ک
 افتندی( در2011)  3ر و همکاران ناسو  قابل انتظار است.  یاعتبار و رشد اقتصاد  صرف  نی ب   یف من 

  یناخالص داخل   دی گذارد. تول  یم  ری سود خالص تأث  هیغالب بر حاش  یچرخه تجار طیکه شرا
  رایبگذارد ز  ری بازپرداخت وام ها تأث  ی برا  رندهی وام گ  ییبر توانا  یواند به طور قابل توجه تیم

خواهد   یمنف  یهمبستگ 4NPAبالاتر با  یناخالص داخل دی دهد که رشد تول یم انشواهد نش
  دی ( رشد تول2010)5و همکاران   س ی(. به گفته گاگانThiagarajan,et al., 2011داشت )

وام ها  یناخالص داخل تنها  م  یرجاری غ  ی نه  م  یرا کاهش  بلکه  بحران ها  یدهد،    ی تواند 
 . اندازدی ب ری بودن به تاخ یچرخه ا  لی را به دل  یبانک

افزا برا  ش یبا  خدمات،    یتقاضا  و  نرخ    یاقتصاد  رونقکالاها  تأث   نکولبر  اقتصاد    ری کل 
ناخالص    دی . تولشودیم  نکولباعث کاهش نرخ    یسودآور  ش ی اساس، افزا  نی. بر اگذاردیم

 وونگ   یتجرب  جیمختلف بود. نتا  ینکول در کشورها  سکی ر  حی ضدر تو  یعامل مهم  یداخل

 

1 Festi, J.c et al. 
2 Hamerle, H., et al. 
3 Naceur, R. et al 
4 Non-Performing Asset 
5 Gaganis, H., et al. 
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اقتصاد کلان    ط ی مح   کیبا    ی بانک  ک ی ستماتی س   ی( نشان داد که درماندگ2010)  1و همکاران 
 بالا مرتبط است. یتورم بالا و نرخ بهره واقع  ن،ییپا یبا رشد اقتصاد

بانک گزارش کرده است. نرخ   یتورم و سودآور  ن یب  ی( ارتباط مثبت 2011)  2ی طالعات دربالم
حال،    ن یدرآمد بالا همراه است. با ا  جهی وام و در نت   یبا نرخ بهره بالا  یتورم بالا به طور کل

پ بانک  ینی ب ش ی اگر تورم  و  ا  کند سود خود    یهانرخ  لیها در تعدنشود  احتمال    نیباشند، 
هز که  دارد  درآمدها  ترع یسر  ی بانک   یهانهیوجود  نت   ابدی  ش یافزا  یبانک  یاز  در  بر   جهی و 

  دهدینشان مها  مطالعه آن   جیتان  (.Derbali, 2011بگذارد )  یمنف   ری بانک تأث  یسودآور
شاخص اقتصاد  ی هاکه  تع   ی کلان  تصم  ی اکنندهن ییعوامل  بر  که    سکیر  ی ری گمیهستند 

تورم،    ،یناخالص داخل   دی تول   عیرشد سر  ب ی. در واقع، ضراگذارندیم  ری بانک تأث   یاعتبار
 ,Zribi & Boujelbeneبانک معنادار هستند ) سکیبا ر  ینرخ ارز، نرخ بهره از نظر آمار

2011.) 

 هاي تجاري چرخه (1

در معرض   هاآنکند،  سطه مالی برای بخش حقیقی ایفا میجایی که بانک نقش یک وااز آن
می کند. در  شرایط چرخه تجاری قراردارد که تاحد زیادی سلامت بخش حقیقی را تعیین  

های  ریسک واسطه،    4و رکود کوتاه مدت  3شرایط بد اقتصادی مانند رکود بلند مدت  زمان
و رفتار   نامطوب  انتخاب  مقابل  بانک در  افزایش دارد.  به  وام   مخاطرهمالی تمایل  اخلاقی 

تقارن اطلاعات میباعث تشکیل    دو عامل این شود.  پذیر میسیبگیرندگان آ شود و  عدم 
چرخه تجاری خود را    5های نمایندگی معمولا در زمان حضیض عدم تقارن اطلاعات و هزینه

احتمالا اثر منفی بر سود بانکی دارد چرا که    6علاوه بر این، کندی اقتصادی   نشان می دهد.
بانکی مشارکت دارد.   بین بردن حاشیه سود  معمولا نرخ بهره پایین در دوران رکود در از 
همچنین درآمد کارمزد در شرایط نزولی بازار سهام و عدم معاملات ادغام و تملیک کاهش  

د  کن دهی را تسهیل میست، وامبالا  در شرایط رونق اقتصادی، زمانی که ارزش وثایقیابد.می
گیرد. بسته به معیارهای ریسک بانک، این ممکن است که  و رشد دارایی )اعتبار( سرعت می

 

1 Wong, L., et al. 
2 Derbali, F. 
3 Stagnation 
4 Recession 
5 Trough 
6 Economic slowdown 
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که  بذر ریسک اعتباری بیش از حد را بکارد که در رکود بعدی آشکار خواهد شد، زمانی  
وثایق کاهش  شود و توانایی خدمات تسهیلاتی  و نیز ارزش  سودآوری وام گیرندگان بدتر می

 . یابدمی

 نوسانات نرخ ارز (2
تاثیر نوسانات نرخ ارز بر روی ریسک بانکی به تعامل بین تغییرات نرخ ارز و درمعرض قرار  

، می توان انتظار  داخلی  پولکاهش ارزش  در زمان  گرفتن بدهی ارزی بانک بستگی دارد.  
ارند را داشت. به هر  خود د  های ارزی که بدهی ارزی بالاتری از دارایی  هاییصدمه بانک

نرخ  تاثیر(  1996)  1لیندگرن و همکاران    حال، بر روی عملکرد وام  سطوح  ان  گیرندگارز 
ارتباط    و به عنوان مثالشناسایی کردند  ،  بانک را که اثر اصلی بر روی سودآوری بانک دارد

مهم اعتباری  ارز و ریسک  نرخ  است. در مجموع، کاهش  بین  اعتباری  از خود ریسک  تر 
بخش    داخلی  پولارزش   تسهیلات  برای  اعتباری  ریسک  افزایش  باعث  زیاد  احتمال  به 

  شود. ریسک اعتباری برای بخش صادرات میواردات و کاهش 

 تورم (3

دهد و از  های بانک را کاهش میخ تورم، نرخ حقیقی بازدهی داراییافزایش نرواحد  یک  
دارای تورم بالا، واسطه    کند. در نتیجه، کشورهایاعتبار را تحریک می  2این رو سهمیه بندی 

. اگرچه شواهدی مبنی بر اینکه  (Boyd et al., 2001)تگری مالی کمتری خواهند داش 
تو نرخ داراییهای  کمی  کاهش  به  منجر  بالا  بانرم  ریسک  های  کمی  ترتیب  بدین  و  ک 

تورم می نرخ  افزایش  دارد،  وجود  وام  توانداعتباری  درآمد  بر  منفی  فعلی  تاثیر  گیرندگان 
نتیجه کیفیت وام . کاهش شدید نرخ نمایدهای قبلا تمدید شده را تضعیف  بگذارد، و در 

شود که تاثیر انقباضی بر  های بهره حقیقی بالا را منجر میتورم در یک محیط تورمی، نرخ
یرندگان را تقلیل و  گمی را خواهد داشت که هردو سود وااقتصاد و افزایش ریسک اعتبار 

میانگیزه افزایش  را  ریسکی  مشابه  های  اسمی همراه  هایآنهد،  بهره  نرخ  افزایش  با  که  ی 
 .(Mishkin, 1996)است

 

1 Lindgren, C., et al. 
2 Rationing 
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ب  یدو همکاران   یو تونگ  س   (2021)  1و  نامتقارن    ی هاو چرخه  یپول  است ی ثرات 
یی را مورد بررسی قرار دادند.  ای نوظهور آس  یبازارها  دربانک    یریپذسکیرروی   بر  یتجار 

دادهآن از  استفاده  با  تابلویی  ها  از    212های  بازه    13بانک  طی  آسیا   2019-2009کشور 
نوسانات متغیر اثر سیاست پولی و  به ویژگیدریافتند که  های  های کلان اقتصادی مشروط 

استاندارد    یخطا  خاص بانک است.در این مطالعه مدل استفاده شده برای تخمین ضرایب مدل
ها  قیقات آنباشد. تحمی  Zپذیری نمره  ( و شاخص ریسک2PCSE)شده توسط پانل  حی تصح

در دوران رونق اقتصادی با    هابانکپذیری بانک تاکید دارد و اینکه بر ادواری بودن ریسک
رفتن  رفتن و پایین تر هستند. علاوه بر آن اثر بالااقتصادی پرریسک  3ثبات و در دوران حضیض 

اقتصادی بر روی ویژگیش نقدینگی بستگی  رایط  اندازه، سرمایه و  مانند  بانک  های خاص 
شواهدی فراهم آوردند که اندازه، سرمایه، کارایی و تنوع بانک نقش    ها آندارد. همچنین  

 پذیری بانک دارد. سیاست پولی انبساطی  بر روی ریسکمهمی در کاهش اثر نامطلوب 
پانیزا  و  وام  (2004)  4میکو  موضوع  بانکبه  پرداختند.  دهی  تجاری  ادوار  در  ها 

ها در کشورهای توسعه یافته  رشد وام بانکها را در قالب  دهی بانکها رفتار وامهمچنین آن
ها نشان داد که رشد وام با شوک های اقتصادی  و در حال توسعه ارزیابی کردند. نتایج آن

که یک  طوریشود( مرتبط است، به)که از طربق رشد تولید ناخالص داخلی اندازه گیری می
دهی  یش)کاهش( در وامدرصد افزا  46/1درصد افزایش )کاهش( در تولید ناخالص داخلی،  

ها همچنین نتیجه گرفتند که اعتبار ادواری در کشورهای  بانک ها به همراه خواهد داشت. آن
 صنعتی بیشتر از کشورهای در حال توسعه کاهش یافته است.  

 ی تعیین کننده ریسک پذیر  ،عواملی( در پژوهش  1396و همکاران )    ی دهقان دهنو
کردند. نتایج نشان داد تمرکز مالکیت به    یاختار مالکیت بررس ها در ایران با تأکید بر سبانک

شود. همچنین اندازه  ها میو کاهش ثبات بانک  ی طور معمول باعث افزایش ریسک اعتبار
با آن رابطه    یها رابطه مستقیم و بهره ور بانک   یبانک با ریسک پذیر  یبانک و سودآور

رابطه مثبت و با ریسک    یریسک اعتبارعکس دارد. در نهایت نسبت حقوق صاحبان سهام با  
 .دارد یرابطه منف ی ورشکستگ

 

1Bui,. D.-T., et al. 
2 Panel-corrected standard error 
3 Trough 
4 Micco, A. & Panizza, U. 
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به    1394-1385نه در بازه   ( در تحقیقی ،  با استفاده از داده سالا   1395رحمانی و همکاران )  
ریسکبررسی   بر  سود  نرخ  پولی  بانکتأثیرسیاست  پرداختند.آنپذیری  شاخص  ها  ها 
و رجاری به تسهیلات اعطایی در نظر گرفته شده  نسبت مطالبات غی   را  هاپذیری بانک ریسک

ریسک  نتایج افزایش  که  داد  نشان  سود  تحقیق  نرخ  کاهش  اثر  در  بانکی  سیستم  پذیری 
 هابانکپذیری  پولی بر ریسکشور با اثرات سیاستهای کباشد. همچنین ثبات مالی بانکمی

توانند ریسک ناشی  های با ثبات بیشتر، بهتر میدر ارتباط است؛ بدین صورت که که بانک
های دولتی بزرگتر  از تغییرات نرخ سود را کنترل کنند. از طرف دیگر، اثر نرخ سود در بانک

است)ازازبانک خصوصی  چراهای   ، مالکیت(  سیاست  حیث  تأثیرات  بر  که  پولی 
 س نوع مالکیت بیشتر است.ها براساپذیری بانک ریسک

های فصلی در  (، در تحقیقی ، و با استفاده از داده  1397اسلاملوییان و همکاران )  
ی در نظام بانکی ایران را مورد بررسی  پذیر،  وجود مجرای ریسک1395-1380انی  بازه زم

پذیری در صنعت بانکی ایران  دهد که مجرای ریسکنشان می  هاآنقرار دادند. نتایج تحقیق  
دل  به  و  دارد.  ریسکوجود  و  پولی  سیاست  مجرای  همین  تسهیلات  یل  شاهد  ما  پذیری، 

 غیرجاری بالا و کاهش مولدزایی تسهیلات بانکی در ایران هستیم.
داده1400)  شاهچرا از  استفاده  با  خود  مطالعه  در  بین  (،  بانکی  نظام  پویای  های 

به اثرات همزمان تغییر ریسک و تغییر اهرم بانکی پرداخت. مطابق با   1398تا    1385های  سال
ها ناشی از مخاطره  پذیری بانکدست آمده ارتباط مستقیم و معناداری بین ریسکنتایج به

که میزان بیشتر اهرم بانکی در شرایط ریسکی  طوریوجود دارد بهاخلاقی و سطح اهرم بانکی  
وجود دارد و می توان با برقراری الزامات مقرراتی نهاد ناظر و استانداردهای کمیته بازل رفتار  

 پذیری بانک را کنترل کرد.ریسک
 بحث و تفسیر نتایج 

پژوهش  پرداخته شد،  براساس  به آن  نیز  قبلی  متعدد که در بخش  بین  های  رابطه 
منفی می باشد. از طرف دیگر در خصوص رابطه بین ریسک   پذیری و سیاست پولی ریسک

که در برخی تحقیقات این رابطه اثر  طوریتوان با اطمینان نظر دارد بهپذیری و سرمایه نمی
باریسک   نیز در رابطه  باشد. این شرایط  اثر منفی می  این  نیز  مثبت دارد و در برخی دیگر 

 ه آن اشاره شده است. ( ب1)که در جدول متغیرهای اقتصاد کلان نیز وجود دارد پذیری و
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 پذیری. بین سرمایه و متغیر اقتصاد کلان با ریسک رابطه . 1جدول 
 اقتصاد کلان  سرمايه 

دهقان دهنوي و  
(، طالبی  1396همکاران)

(، 1396و سلگی)
 ( 1396شیرکوند)

 اثر مثبت 

(، و  1390صامتی) مهرآرا و 
(  1392صامتی و حقیقی)

(،  2018دنیلسون و همکاران)
دی تونگ بیو و 

( و دوی  2021همکاران)
 ( 2022تونگ بو و همکاران ) 

 اثر مثبت 

(، اسدي و  1390طالبلو)
(، ناصر  1399همکاران)

زاده و  
(،  1401همکاران)
 ( 1396شاکري)

 اثر منفی 

(  1401ناصر زاده و همکاران) 
( و  2021بارا و روجیرو) 

 ،(2020)ای تونگورا
 ( 2020ی)تسسونتی و

 اثر منفی 

 پژوهش  هاییافته: مأخذ 

 روش پژوهش . 3
( بانک ها و موسسات مالی سبد تخصیصی  2022)  1بر اساس پژوهش لی و همکاران 

خود را بر اساس ریسک پذیری در پاسخ به نوسانات کلان اقتصادی و عوامل درونی بانک 
می همچنین  تنظیم  مدلکنند.  پژوهش  طبق  یوانهای  و  ،    (2023)3پوزو (،  2020)  2جیانگ 

ژوانگ  و  ا  یاطهر (و  2022)  4وانگ  شرایط ریسک (  2022)5ی رانیو  از  متاثر  بانک  پذیری 
  بیرونی از جمله متغیرهای کلان اقتصادی و نیز عوامل درونی بانک برآورد می شود. از این

تحقیقات  رو این  مطالعه  با  حاضر  ریسک  ،پژوهش  سازوکار  به  باتوجه  همچنین  پذیری و 
توسط   که  پولی  و  2012)6زو  و  بوریوسیاست  ایلوکا  تای  یافته  و  شده  مطرح   )

بانک تاکید دارد   ( که در خصوص نقش الزمات سرمایه در ریسک پذیری2022)7همکاران 
کلان اقتصادی که    های عنوان متغیربه  و نرخ تورم    رشد تولید ناخالص داخلی  هو به دلیل اینک 

 

1 Lee, P., et al. 
2Jiang, H. & Yuan, C. 
3 Pozo, J. 
4 Wang, C. & Zhuang, L. 
5 Athari, S. & Irani, F. 
6 Borio, C. & Zhu, H. 
7 Illueca, M., et al. 
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متغیر نرخ بهره بین بانکی، نسبت کفایت سرمایه و    چهاربر عملکرد بانک اثر می گذارد از  
عنوان نمایندگان سیاست پولی، الزمات مقرراتی و    بهو نرخ تورم  لص داخلی  رشد تولید ناخا

 اقتصاد کلان استفاده شده است. 
 های این پژوهش به صورت زیر می باشد:مدل 

(1 )  

 𝑅𝑊𝐴𝑖,𝑡 = α +  β0𝑅𝑊𝐴𝑖,𝑡−1 +  β1𝑂𝑣𝑒𝑟𝑛𝑖𝑔ℎ𝑡_𝑟𝑎𝑡𝑒𝑡 + β2𝐶𝐴𝑅𝑖,𝑡

+  β3𝐺𝐷𝑃_𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑡 + β4 𝐼𝑛𝑓𝑙𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛𝑡 + β5𝑠𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡

+ β6𝑙𝑒𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒𝑖,𝑡 +  ε𝑖,𝑡 

 

(2 )  

 
      

𝑁𝑃𝐿𝑖,𝑡 = α +  β0𝑁𝑃𝐿𝑖,𝑡−1 +  β1𝑂𝑣𝑒𝑟𝑛𝑖𝑔ℎ_𝑟𝑎𝑡𝑒𝑡 + β2𝐶𝐴𝑅𝑖,𝑡

+  β3𝐺𝐷𝑃_𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑡 + +β4 𝐼𝑛𝑓𝑙𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛𝑡 +  β5𝑠𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡

+ β6𝑙𝑒𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒𝑖,𝑡 +  ε𝑖,𝑡 

 

 1های مالی بانک ها صورت  داده های سالانه   در این قسمت تلاش شده است تا با استفاده از 
عوامل موثر بر  ،    1402تا    1390طی سال  های مرکز آمار  و همچنین داده  در سامانه کدال  

نظری و تجربی گفته شده یک مدل   تحقیقاتو با بکارگیری  بررسی  پذیری بانک ها  ریسک
های تابلویی  های دادهها طراحی و با استفادهپذیری بانک برای شناسایی عوامل موثر بر ریسک

تحلیل و برآورد صورت گیرد. در این پژوهش سعی شده است تا عوامل موثر کلان که بر  
   ریسک پذیری بانک ها اثر دارد، بکار گرفته شود.

مطالبات    و  زون به ریسکهای موها می باشد از داراییپذیری بانکیسکمتغیر وابسته مدل ر
است.  جاری  غیر شده  استفاده  آن  نمایندگان  عنوان  سطح   itRWAبه  دهنده  نشان 

که از نسبت دارایی های موزون به ریسک به کل داریی ها   tدر دوره    iپذیری بانک  ریسک
که از   tدر دوره    iپذیری بانک  دهنده سطح ریسکنشانitNPL  2آید. همچنین  دست میبه

شود. می  محاسبه  تسهیلات  مانده  به  غیرجاری  مطالبات  آن  نسبت  رفتار  از  که  جایی 
 

:  اقتصاد نوین،ایران زمین، پارسیان، پاسارگاد، پست بانک، تجارت، دی،  های مورد مطالعه عبارت اند ازبانک  1

 صادرات،کارآفرین، گردشگری، ملت، موسسه مالی و اعتباری ملل. قرض الحسنه رسالت، سامان، سرمایه، سینا، 

باشد بلکه نتیجه  پذیری بانک نمیشایان به ذکر است که نسبت مطالبات غیرجاری مستقیما نشان دهنده رفتار ریسک 2

 پذیری بانک انتخاب شده است. این عمل است و در واقع بعنوان نماینده ریسک
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ک نقدینگی منعکس شود اما  تواند در جنبه های ریسک بازار و ریسپذیری بانک می ریسک
می اعتباری  ریسک  بانک،  ریسک  داراییبزرگترین  اصلی  بخش  و  به  باشد  موزون  های 

می اختصاص  خود  به  را  بهریسک  نسبت  این  بنابراین  برای  دهد،  نزدیک  شاخصی  عنوان 
 پذیری بانک انتخاب شده است. ریسک

مستقل    متغیر  از  گروه  میاولین  پولی  بسیاست  نرخ  از  بانکیباشد  بین  یعنی    هره 
tOvernight_rate    در زمانt،    متغیر مستقل الزمات مقرراتی که از نسبت    از  دومین گروه

گروه از متغیر مستقل،   و سومین   tدر زمان    iبانک    itCARیعنی  (  1CARکفایت سرمایه) 
  tدر زمان    tGDP_Growthیعنی    شاخص کلان اقتصادی که از رشد تولید ناخالص داخلی

دیگر متغیرهای مستقل شامل  استفاده شده است.    tدر زمان    tInflationو نرخ تورم یعنی  
ای خاص بانک می باشد که ما در این پژوهش دو ویژگی را مد نظر قرار می دهیم.  هویژگی

  tدر زمان    iنک  با  itSizeیعنی  محاسبه می شود    بانکهای  ندازه بانک که با لگاریتم داراییا
  itLeverageیعنی  .برابر است  2و نسبت اهرمی بانک که با نسبت بدهی به حقوق مالکانه 

 پردازیم.مدل میوابسته  دو متغیردر ادامه به توضیح استفاده شده است.  tدر زمان  iبانک 

که   یا  ه یحداقل سرما ن ییتع یبرا  سکیموزون ر  یها ییدارا  دارایی های موزون به ریسک:
با  کی با ر  دیبانک  خود داشته    یها  ییدارا  ریو سا تسهیلاتی    ی ها  ت ی فعال  سکیدر رابطه 

ا  یباشد، استفاده م به منظور کاهش ر  ن یشود.  از سپرده    تیو حما  یورشکستگ  سکیامر 
  ازی ن یشتری ب هیداشته باشد، به سرما یشتری ب سکیبانک ر کی شود. هر چه  یگذاران انجام م

 بانک است.  ییهر نوع دارا   یبرا سکیر یابیبر اساس ارز ازی مورد ن  هیدارد. سرما
سررسید مطالبات  طبقه  در  که  مطالبات  از  دسته  آن  جاری:  غیر  و  مطالبات  معوق  شده، 

 ید.آدست میبهالوصول قرار می گیرد که از نسبت آن به مانده تسهیلات مشکوک

 مدل پژوهش. متغیرهای مورد استفاده در . 2جدول 
 نماد  متغیرهاي بانکی و کلان 

 RWA-NPL پذيري ريسک 
 Overnight_rate نرخ بهره بین بانکی 
 CAR نسبت کفايت سرمايه 

 GDP_Growth نرخ رشد تولیدناخالص داخلی 
 

1 Capital adequacy ratio 
2 Debt to capital (D/C) 
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 Inflation نرخ تورم

 Size اندازه بانک 
 leverage نسبت اهرمی بانک 

 
یافته )  پژوهش حاضر برای تخمین ضرایب از روشدر    GMM )1گشتاور تعمیم 

برای رفع همبستگی متغیر وابسته وقفه دار و جزء اخلال، وقفه متغیرهای  استفاده شده است  
جه به اینکه  به کار می رود. علاوه بر این، با تو  GMMتوضیحی به عنوان ابزار در تخمین زن  

بنابراین  عتبر بودن ابزارهای مورد استفاده بستگی دارد،  به م  GMM  سازگاری تخمین زننده
  که اعتبار کل ابزارهای مورد استفاده را می سنجد،   2از آماره سارگان   برای آزمون این موضوع

بکار می بریم. در این آزمون عدم همبستگی ابزارها به جزء اخلال    3آرلانو و باندو آزمون   
 (.1389و رضایی  در فرضیه صفر حاکی می شود)مهرآرا

 تجزيه و تحلیل داده ها .4

های اقتصاد سنجی، آماره توصیفی  ها در پژوهش تخمین به طور طبیعی پیش از انجام 
 های توصیفی مربوط به متغیرها به صورت زیر است.ارائه می شود. جدول آماره

 .آمار توصیفی متغیرهای مدل پژوهش. 3جدول 

 نماد متغیر 
تعداد  

 مشاهدات 
 حداکثر  حداقل میانه  میانگین 

انحراف  
 معیار 

RWA 208 85/0 80/0 34/0 09/3 25/0 

NPL 208 14/0 08/0 003/0 88/0 16/0 

Overnight 13 09/20 72/19 17/0 27/0 02/0 

CAR 208 00/0 05/0 0/352 - 95/75 15/47 

GDP_Growth 13 02/0 03/0 06/0 - 14/0 05/0 

Inflation 13 26/0 28/0 06/0 0.45 12/0 

Size 208 77/19 80/19 13/13 54/23 60/1 

Leverage 208 28/23 79/13 03/723 - 74/1293 30/114 

 پژوهش  هاییافته: مأخذ   
 

1 Generalized Method of Moments 
2 Sargan 
3 Arellano & Bond 
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در ادامه به منظور جلوگیری از ایجاد رگرسیون کاذب مانایی متغیرهای پژوهش بر 
لوین واحد  ریشه  ارائه شده    1چو - لین -اساس آزمون  زیر  نتایج در جدول  دهیم.  می  انجام 

 است.
 . .بررسی مانايی متغیرها4جدول

 وضعیت سطح متغیر  آزمون ريشه واحدLLC نماد متغیر 

RWA 
38/5 - 

(000/0 ) 
 با عرض از مبدا  مانا در یک درصد

NPL 
26/5 - 

(000/0 ) 
 با عرض از مبدا  مانا در یک درصد

Overnight 
47/2 - 

(006/0 ) 
 با عرض از مبدا  در یک درصدمانا 

CAR 
15/3 - 

(008/0 ) 
 با عرض از مبدا  مانا در یک درصد

GDP_Growth 
29/12 - 

(000/0 ) 
 با عرض از مبدا  مانا در یک درصد

Inflation 
49/2 - 

(000/0 ) 
 مانا در یک درصد

با عرض از مبدا و  
 روند

Size 
78/2 - 

(002/0 ) 
 مانا در یک درصد

با عرض از مبدا و  
 روند

Leverage 
53/3 - 

(002/0 ) 
 با عرض از مبدا  مانا در یک درصد

 پژوهش  هاییافته: مأخذ   

 تخمین مدل 
در رفع مشکل همبستگی، واریانس ناهمسانی، حل مسئله    GMMجایی که مزیت روش  از آن
، پژوهش حاضر به منظور حصول به یک مدل کارا و  است  یا کاهش همخطیزایی ودوزن

 استفاده کرده که نتایج زیر بدست آمد. GMMبهینه از روش  
 
 

 

1 Levin-Lin-Chu Unit Root Test 
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 .GMM.نتایج تخمین مدل با استفاده از 5جدول 
 2مدل 1مدل نماد متغیر  نام متغیر 

 - RWA 07/0 ***1 وقفه متغیر وابسته 

 *** NPL - 57/0 وقفه متغیر وابسته 

 *** -Overnight 48/1- *** 33/0 نرخ بهره بین بانکی 

 *** CAR 48/0 *** 16/0 نسبت کفايت سرمايه 

رشد تولید ناخالص  
 داخلی

GDP_Growth 25/0 ** * 07/0 * * 

 * *-Inflation 35/0- *** 02/0 نرخ تورم

 *** -Size 03/0 - 13/0 اندازه 

 ** Leverage 000/0 * 000/0 نسبت اهرمی 

 Sargan 99/0 0.99 آزمون سارگان 

خودهمبستگی مرتبه  
 2اول 

AR(1) 50/1- ** 13/0- ** 

خودهمبستگی مرتبه  
 دوم

AR(2) 31/1 - 0.06 - 

 پژوهش  هاییافته: مأخذ   

شود که در هر دو مدل مورد ( مشاهده می 3دست آمده از جدول)با توجه به نتایج به
استفاده با توجه به آزمون سارگان که فرض صفر که حاکی از اعتبار متغیرهای ابزاری مدل 

هر دو مدل و   AR(1)شود.همچنین عدم تایید فرضیه صفر آماره مربوط به  است تایید می
آماره   مرتبه دوم است.    AR(2)تایید فرضیه صفر  از  بیانگر عدم وجود خودهمبستگی  که 

 تفسیر نتایج به شرح زیر می باشد:
( نشان می دهد که رابطه منفی معناداری بین نرخ بهره بین بانکی و  3نتایج جدول )

بانک)داراییریسک با  و مطالباتبه ریسک  های موزون  پذیری  غیرجاری( وجود دارد که 
 

 درصد است. 1درصد و 5درصد، 10*، **، *** به ترتیب بیانگر معنی داری در سطح   1
 پیوست می باشد. در  7و جدول  6جدول  در آرلاندو باندنتایج مربوط به آزمون  2
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یک واحد درصد کاهش در نرخ شده سازگار است. به طورکلی،  بسیاری از تحقیقات انجام  
ریسک بانکی  بین  بانک)داراییبهره  مطالباتپذیری  و  موزون  را  های  و   48/1غیرجاری(  

می  33/0 افزایش  ترتیب  به  نخست  واحد  بخش  در  شده  مطرح  تئوری  با  مطابق  که  دهد. 
ه رفتار تهاجمی و تحمل ریسک  که کاهش در نرخ بهره مدیران بانک را بیطورباشد. بهمی

 کند.بیشتر تشویق می
بین   رابطه  ریسکهمچنین  و  سرمایه  کفایت  باشد.نسبت  می  مثبت  در    پذیری 

سرمایه1مدل) کفایت  نسبت  در  افزایش  واحد  یک  ازای  به  بانک ریسک  ،(  پذیری 
  واحد  16/0()مطالبات غیرجاری(  2و در مدل )  واحد  48/0های موزون به ریسک(  )دارایی
دهد اگر این نسبت افزایش    دلیل رابطه مثبت بین این دو متغیر آن است که.می یابد  افزایش 

از  یابد به دلیل هزینه بالا آن که بیشتر توسط سهامداران تامین می شود، بازدهی بالاتری را  
از سوی دیگر ، از    شود.می  بانک  کنند که منجر به افزایش ریسک پذیریطلب میمدیران  

دهد و فزایش میجایی که نسبت کفایت سرمایه بالا توانایی جذب زیان های احتمالی را اآن
قرار می انتخاب سرمایه گذاری  برای  بانک  اختیار  بالای در  پذیری  به  انعطاف  دهد تمایل 

 دهد.پذیری را در بانک افزایش میریسک
مدل رابطه مستقیم و معنادار تایید    هر دو تولید ناخالص داخلی دردر مورد اثر رشد

های  ، داراییولید ناخالص داخلی درصد در رشد ت  واحد  یکبا افزایش  طوریکه  می شود به
در مدل    این اثرافزایش می یابد.    واحد درصد  25/0  (،1در مدل )موزون به ریسک بانک  

 . باشدمی 0/ 07 ،(2)
دهد که به ازای یک واحد درصد افزایش  اثر منفی نرخ تورم در هر مدل نشان می

  0/ 02و    35/0غیرجاری(    مطالباتهای موزون و  پذیری بانک)داراییدر نرخ تورم ریسک
تمایل به  ها  بانک  ی واحد درصد کاهش یابد که نشان می دهد در شرایط نااطمیانی اقتصاد

 دارند.ریسک پذیری خود را کاهش 
متغی  نهایت  بر  رهدر  اندکی  تاثیر  بانک  اهرمی  نسبت  و  اندازه  بانک،  خاص  ای 

معکوس  در هر دو مدل  ریسک پذیری بانک دارند. رابطه بین اندازه بانک و ریسک پذیری  
که با کاهش  طوریبه.( معنادار می باشد2( معنادار نمی باشد و در مدل)1و در مدل)  می باشد

غیرجاری(  های موزون و مطالباتاراییپذیری بانک)ددر اندازه بانک، ریسکی یک واحد
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نکته قابل توجه تاثیر صفر نسبت اهرمی بانک    یابد.واحد افزایش می  13/0و    03/0به ترتیب  
 درصد در هر دو مدل تایید می شود.  99با ریسک پذیری است که در سطح اطمینان

 و پیشنهاد  نتیجه گیري.5

مینه ساز تقویت و رشد اقتصادی است،  نقش سیستم مالی در اقتصاد و توسعه و سلامت آن ز
و تقویت بخش حقیقی اقتصاد    هابه نیازنظارت و اصلاح این سیستم موجب ثبات، پاسخگویی  

پژوهش حاضر به بررسی عوامل سیاست پولی، الزمات مقرراتی و اقتصاد    از این رو، می شود.
بانک پذیری  ریسک  برروی  ایراکلان  زمانی  های  بازه  طی  برای  پرداخت1402-1390ن   .

های موزون به ریسک و مطالبات غیرجاری استفاده  پذیری از دو متغیر داراییشاخص ریسک
بهره  نرخ  از  اقتصاد کلان  و  مقرراتی  الزامات  پولی،  متغیرهای سیاست  برای  شد. همچنین 

رد  به ترتیب مو  و نرخ تورم  بانکی، نسبت کفایت سرمایه و نرخ رشد تولید ناخالص داخلی بین 
نیز به بانک  اندازه و نسبت اهرمی  برداری قرار گرفت. از دو متغیر  های  عنوان ویژگیبهره 

 ص بانک استفاده شد.  خا
کشور نشان داد که سیاست پولی انبساطی    بانک   16برای    GMMتخمین مدل  نتایج  

بهره نرخ  طریق  دارد.  از  بانک  پذیری  ریسک  برروی  منفی  بررسی شد  همان  اثر  که  طور 
کاهش درآمد واقعی بانک و از  از طریق نرخ بهره از یک سو موجب    پولی انبساطیتسیاس

رد به دلیل  یب بانک تمایل دات ترشود. بدین سوی دیگر منجر به افزایش تقاضا برای اعتبارمی
از    هادارایی  ،کاهش درآمد و  افزایش دهد  را  اینکه   دیگر  طرفریسکی خود  به  توجه    با 

احتمال وقوع    پس  کنندمیتسهیلات دریافت    ،ادی لازم را ندارندهایی که توجیه اقتصطرح
در اثر سیاست  ،رسد که کاهش نرخ بهرهنظر میعدم بازگشت تسهیلات افزایش می یابد. به

منابع ارزان قیمت را در دسترس قرار  ها،  پولی انبساطی همراه با تسهیلات تکلیفی به بانک
دلیل  می به  اما  دستواین طرحدهد،  اعتباری  های  بهداشت  استانداردهای  شاهد کاهش  ری 

 دهد.میپذیری بانک را افزایش ریسک  هستیم که
رابطه مثبتی وجود دارد چون با     نسبت کفایت سرمایه   پذیری وریسک  متغیر  بین 

ها افزایش می یابد. علاوه  افزایش سرمایه از طرف سهامداران، بازدهی مورد انتظار آتی آن
آ بالا، هزینهبر  نسبت کفایت سرمایه  متحمل مین  بانک  به  را  اضافی  دنبال    شودهای  به  و 

. از سوی  دست یابد  جبران آن بانک ریسک زیادی را می پذیرد تا به بازدهی مورد انتظار
جایی که نسبت کفایت سرمایه بالا توانایی جذب زیان های احتمالی را افزایش  ، از آندیگر  
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دهد  دهد و انعطاف پذیری بالای در اختیار بانک برای انتخاب سرمایه گذاری قرار میمی
 دهد.پذیری را در بانک افزایش میتمایل به ریسک

مدل اثر    هردودر    ،(متغیراقتصادکلان)داخلی    رشدتولید ناخالصمتغیر  در خصوص  
بانک  ی ریسکبررومثبت   دلیل رابطه  بنظر می.  داردپذیری  بین ریسکرسد  پذیری  مثبت 

( این  اقتصادیمتغیرکلان)رشد تولید ناخالص داخلی    های موزون به ریسک( وبانک )دارایی
پذیری بیشتر دارند و در دوران رکود  ریسکها تمایل به  تصادی بانکدر شرایط رونق اق   باشد

اقتصادی به تبع ریسک پذیری خود را کاهش می دهند. پس انتظار داریم آن است که رابطه  
پذیری و رشد تولید ناخالص داخلی )متغیر اقتصاد کلان( مثبت باشد اما نسبت  بین ریسک

باشد یک تاثیر دیگر  یرجاری قبلی بانک ها میمطالبات غیرجاری چون انباشت مطالبات غ
یت کسب و کارها این متغیر کاهش پیدا  عوجود دارد که در شرایط رونق اقتصاد و بهبود وض

پذیری بانک  آن قدر قوی باشد که در کوتاه مدت افزایش ریسککند و این اثر ممکن است  
غیرجاری  اخلی بر روی مطالباتد. با این وجود، اثر متغیر رشد تولید ناخالص درا نشان نده

 ( است.07/0تقریبا ناچیز)
نرخ تورم و ریسک متغیر  بهبین  منفی وجود دارد.  نظر می رسد که  پذیری رابطه 

اقتصادی  بانک نااطمینانی  نشانهها در شرایط  از  نرخ تورم است،  که یکی  افزایش  های آن 
پذیری شرایط رونق اقتصاد ریسکپذیری خود را کاهش دهند و در تمایل دارند که ریسک

پذیری و رشد تولید ناخالص داخلی  طور که در رابطه بین ریسکخود را افزایش دهند همان
   اندازه و نسبت اهرمی بانک تاثیر اندکی بر ریسک پذیری بانک دارند. شاهد بودیم.

گذاری    سرمایه  ها برایثباتی سیستم بانکی، مربوط به انگیزه بانکاز دلایل بی  کیی
جا که  هاست. از آنآن  ای پرریسک و افزایش میزان ریسک سبد دارایی ترازنامههدر دارایی

دارای  بانک بحران  ها  زمان  در  دولت  راحمایت  ورشکستگی  هزینه  تمام    متحمل   هستند، 
  ،گذارانسپرده پذیری دارند که از دیدگاهبراین، انگیزه ی زیادی برای ریسکشوند، بنانمی

بانک مذکور،    ساختن   باشد. از آنجا که ورشکستگی یک بانک علاوه بر متأثرمین  مناسب
شود، به طور معمول انتظار   می  ای دیگرهها و بانکسبب آسیب دیدن سپرده گذاران، بنگاه

زیانرمی از  بانکی  شکست  اجتماعی  ی  هزینه  که  باشد  مستقیم  ود  بیشتر  بانک    .صاحبان 
پذیری بیش از حد که ریسک  اعمال نمایدمقرراتی    نهاد ناظرود که  پیشنهاد می ش  بنابراین  

کندبانک محدود  را  ریسک    همچنین.ها  کانال  وجود  حاضرکه  پژوهش  نتایج  به  توجه  با 
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پذیری بانک ها را تایید می کند، نهادهای تصمیم گیر و تصمیم ساز و در راس آن ها بانک 
های پولی در کشور، باید کانال ریسک   مرکزی به عنوان متولی و طراح و اجرای سیاست

پذیری بانک را مد نظر قرار دهد. به عبارتی دیگر، برای استخراج سیاست پولی بهینه این  
شود و  کانال مد نظر قرار گیرد و پژوهش هایی که برای تعیین سیاست پولی بهینه انجام می

 اه کرد.اثرات این کانال را در نظر نگرفته است، باید با دید تردید نگ
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 پیوست
 

 . (   1ندو باند  برای مدل)آزمون آرلا.  6جدول 

 احتمال  m rho SE(rho) آماره  مرتبه 

AR(1) 50/1 - 42/8 - 62/4 02/0 

AR(2) 31/1 - 01/2 - 14/1 31/0 

 پژوهش  هاییافته: مأخذ 

 . (   2آزمون آرلاندو باند  برای مدل).  7جدول 

 احتمال  m rho SE(rho) آماره  مرتبه 

AR(1) 21/0 09/0 46/0 03/0 

AR(2) 01/0 01/0 26/0 38/0 

 پژوهش  هاییافته: مأخذ 

     


