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Abstract 

Recently, some monetary policymakers have attributed the high inflation in the 

Iranian economy solely to the independence of the central bank, arguing that to 

reduce the inflation rate, the central bank must operate independently. However, 

empirical studies indicate that the independence of the central bank faces 

structural challenges due to the Endogenous money within Iran's economy. 

Therefore, the purpose of this article is to identify the components of the 

requirements of central bank Independence, with an emphasis on the government 

structure in Iran's economy. To achieve this, a review of existing literature on 

central bank independence was conducted, and the grounded theory approach was 

employed to reach theoretical saturation regarding the relevant categories related 

to the issue of central bank independence in Iran's economy. Subsequently, using 

the Bayesian model averaging method and analyzing 21 variables, the study 

identified key factors that define the requirements for central bank independence 

in Iran. These factors include the deviation of the effective exchange rate from the 

appropriate exchange rate, the government budget deficit, oil revenues, and the 

government effectiveness index. Additionally, the results indicate that merely 

increasing the indicators of the central bank independence, in the context of 

variables that contribute to the endogeneity of money under the current conditions 

of the Iranian economy, has a weak and fragile effect. Therefore, it is essential to 

implement structural reforms addressing each of these critical variables before 

discussions on independence can be effectively undertaken. 
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موضوعیت استقلال بانک مرکزی در اقتصاد  الزاماتهای مؤلفه تعیین

 ایران با تأکید بر ساختار دولت
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 چکیده

  ابتسمرکزی انرا تنها به استقلال بانک    در اقتصاد ایران  های بالاوجود تورم  ی اخیرا بعضی از سیاستگذاران پول

 که با تکیه بر مطالعات درحالی   منظور کاهش نرخ تورم، بانک مرکزی باید مستقل باشد.دهند و معتقدندکه به می 

های ساختاری مواجه  زایی پول در اقتصاد ایران، موضوعیت استقلال بانک مرکزی با چالشو به جهت درون  تجربی 

های الزامات موضوعیت استقلال بانک مرکزی با تأکید بر تعیین مؤلفه   ،از اینرو هدف از نگارش این مقالهاست.  

ن است. بدین منظور با توجه به ادبیات موجود استقلال بانک مرکزی و با استفاده از  ساختار دولت در اقتصاد ایرا

موضوعیت استقلال بانک مرکزی در اقتصاد ایران مسئله  بنیاد، اشباع نظری در ارتباط با مقولات  روش نظریه داده

رهای انحراف نرخ ارز متغیر، متغی  21گیری مدل بیزی و درحضور  با استفاده از روش میانگین  سپس.  بدست آمد

به دولت  اثربخشی  شاخص  و  نفتی  درآمدهای  دولت،  بودجه  کسری  مناسب،  ارز  نرخ  از  مهم مؤثر  ترین عنوان 

طبق  . بعلاوه بر  شناخته شدندکننده الزامات موضوعیت استقلال بانک مرکزی در اقتصاد ایران  متغیرهای مشخص 

زایی پول رکزی در حضور متغیرهایی که منجر به درونهای استقلال بانک مافزایش صرف شاخص ،نتایج حاصل

ایران شدهشرایط موجود  در   استقلال،   لذا ضروریو    اثر ضعیف و شکننده دارداند،  اقتصاد  از بحث  قبل  است 

 اصلاحات ساختاری در هر یک از متغیرهای مهم مورد شناسایی صورت گیرد.  

 JEL : G18,E60,E58,C13,C11بندی طبقه

واژه  مرکزی، :هاکلید  بانک  دولت،    استقلال  ارز،  ساختار  پول،  دروننرخ  دادهزایی  بنیاد،  نظریه 

 بیزیمدل گیری میانگین
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 مقدمه .۱
مرکزی خود   های، کشووورهای پیشوورفته جهان شووروع به اصوولا  قوانین بانک1990در دهه  
. از آنجایی که  محدود نمودنددر چارچوب قانون های پولی را  نفوذ دولت بر سوویاسووتکردند و 

اسوت، اکرر  اسوتقلال بانک مرکزی به عنوان مکانیزمی نهادی برای کنترل نرخ تورم طراحی شوده
  داشووتند ها بر تأثیر چنین اسووتقلالی بر تورم و معاوضووه بالقوه آن با رشوود اقتصووادی تمرکز تحلیل

((Grilli, et al., 1991( ،)Cukeirman, et al., 1992( و )Crowe & Meade, 2008).) 
توسوعه نیز به   منجر شود تا کشوورهای درحال  این زمینهیافته در  تجارب موفق کشوورهای توسوعه

بدین ترتیب اسوتقلال بانک مرکزی به یک  های مرکزی خود بیفتند.فکر افزایش اسوتقلال بانک
  اولاً برمبنای مطالعه   شوواهد تجربی نشوان داد کهالمللی در سوراسور جهان تبدیل شود. اما هنجار بین 

تحت شورایط بحران اقتصوادی مانند بحران مالی  اسوتقلال بانک مرکزی (،  2018)  1بالز و همکاران
ها را تضوومین کند. از اینرو سوویاسووت مالی بار دیگر ثبات قیمت ندتوابه تنهایی نمی،  2008سووال 

نقش کلیودی در مدیریت تقواضوووا ایفوا کرد و این امر نیواز به هماهنگی بین دولت و بانک مرکزی 
( و باومن  2019)  3کاسینهاس(،  4201)  2زروویانی و همکاراندوماً بر مبنای مطالعات  را نشان داد.  
به خصووود در کشووورهای  دولت چنانچه مفروضووات سوواختاری و نهادی   ،(2021)  4و همکاران

ها و رشووود تواند به ثبات قیمتدرحال توسوووعه نقو شوووود، اسوووتقلال بانک مرکزی چندان نمی
 اقتصادی منجر شود.  

رغم آنکه قانون پولی و بانکی کشووور  دهد که علیشووواهد آماری اقتصوواد ایران نشووان می
هوا و نرخ حفظ ارزش پول ملی، ثبوات قیموت  را  بوانوک مرکزیترین وظیفوه  مهم،  1351مصووووب  

اسوت. در  اما اقتصواد ایران همواره با نوسوانات شودید نرخ تورم مواجه بوده داندمیرشود اقتصوادی  
در عدم استقلال بانک مرکزی تنها  این راسوتا بعضوی از سیاستگذاران پولی کشور علت این امر را 

همچنین  یابد.  نک مرکزی مسوووتقل شوووود، نرخ تورم کاهش میو معتقدند که چنانچه با  دانندمی

 
1. Balls, E., et al. 
2. Zervoyianni, A., et al. 
3. Casinhas, L. M. C. 
4. Baumann, P. F. M., et al. 
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 ماهدر خردادبحث اسوووتقلال بانک مرکزی در قانون بانک مرکزی جمهوری اسووولامی ایران که  
 است. مطر  شده  رسیده،  مجلس شورای اسلامیبه تصویب   1402

مانند آلمان،   یافتهتوسوعهدقت شوود که سواختار اقتصواد کشوورهای  بایسوت میبه این نکته مهم  
با  رو بودند،پیش  آمریکا، انگلسووتان، فرانسووه، اسووترالیا و غیره که در امر اسووتقلال بانک مرکزی

ای  ثبات بودجهدر این کشووورها دولت دارای  به طور مرال سوواختار اقتصوواد ایران متفاوت اسووت. 
به طور   رآمدهای مالیاتی به کل درآمدهای دولت معمولاًنسوووبت د  کهطوریبه  اسوووت.خاصوووی  

ای  که در اقتصواد ایران، سواختار بودجه دولت به گونه. درحالیدرصود اسوت  90متوسوط در حدود  
  به طور متوسوووط در دو دهه اخیر  اسوووت که سوووهم درآمدهای مالیواتی از کل درآمدهای دولت

ها با کسوری بودجه  دولت در بیشوتر سوال ،درصود اسوت. براسواس آمار بانک مرکزی 32حدود 
اسووتقرام مسووتقیم و غیرمسووتقیم از  شوودید مواجه اسووت که نحوه تأمین کسووری بودجه از طریق 

های بالا برداشوت از مناب  صوندوت توسوعه ملی بوده که این امر باعث ایجاد تورمبانک مرکزی و 
یکی دیگر از مناب  تأمین کسوری بودجه دولت در    سوت. انتشوار اورات بدهیادر اقتصواد ایران بوده

علاوه  . بهخلق کندبار تورمی جدیدی در آینده تواند مینیز خود    که این امر های اخیر بودهسووال
  1سواختار نظام ارزی شوناور برقرار اسوت اما در اقتصواد ایران   ینظام ارز  ،یافتهتوسوعهدر کشوورهای  

اسوت و این متغیر خود به عنوان یکی از  اسوت که نرخ ارز با نوسوانات بسویاری مواجه بودهگونهبه
در اقتصواد    این عواملتمام از اینرو   شوود.ترین عوامل افزایش تورم و نقدینگی محسووب میمهم
  (1981) 2والاسبرمبنای مطالعه سوارجنت و که  درحالیاسوت  شودهزایی پول منجر به درون ایران
گیری اهداف اقتصواد کلان ازجمله هدف تورمی، لازم اسوت تا فرآیند خلق  منظور کنترل و پیبه

زایی پول در  به درون  لذا با توجه  های پولی در کنترل بانک مرکزی باشود.پول و اعتبار و سویاسوت
بتواند ای که  گونهاجرای مؤثر اسوتقلال بانک مرکزی بهموضووعیت   اقتصواد ایران،شورایط موجود  

ش یا چال دارای دسووت یابد،  و افزایش رشوود اقتصووادی  به هدف خود مبنی بر کاهش نرخ تورم
را    بانک مرکزی  ها الزامات موضوووعیت اسووتقلالاین چالش درواق   که    اسووت  سوواختاری  مسووئله

 
است،  شده بیان شده . با وجود آنکه از برنامه سوم توسعه تاکنون نظام ارزی ایران تحت عنوان نظام نرخ ارز شناور مدیریت 1

است.  نظام ارزی ایران یک نظام ارزی ثابت بوده   1396تا    1381های  لیکن براساس شواهد آماری اقتصاد ایران در فاصله سال 

 است.نظام ارزی چند نرخی حاکم بوده  پس از آن
2. Sargent, T. & Wallace, N. 
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های الزامات ترین مؤلفهدرصودد تعیین مهم ،مسوئلهاین  مقاله حاضور با طر  لذا . دنسوازروشون می
  اسوت. در این راسوتا  با تأکید بر سواختار دولت موضووعیت اسوتقلال بانک مرکزی در اقتصواد ایران

بوا ابتودا    ، (1399)ر  و قواسووومی و عرب موازا (2011)  1مطوالعوه جیوانونوه و همکوارانروش  بوا الهوام از  
با  موضووعیت اسوتقلال بانک مرکزیمسوئله مقولات مفهوم  ،  2اسوتفاده از رویکرد نظریه داده بنیاد

متغیری متناظر با مقولات  شووود. سووپس  مشووخص میدر اقتصوواد ایران تأکید بر سوواختار دولت  
  3گیری مدل بیزی شوووود و با اسوووتفاده از روش میانگین درنظرگرفته میآن مفهوم  دهنده  تشوووکیل

(BMA،) مؤثرترین  موضوووعیت اسووتقلال مؤثر باشووند، مسووئله توانند بر از میان متغیرهایی که می
وجه تمایز و نوآوری مقاله حاضوور بدین جهت  شووایان ذکر اسووت که  شووود.  شووناسووایی میها  آن

 شود.ارزیابی می
  و سوووابق   ادبیات  به ترتیب  و سوووم دوم  هایبخش در   ،حاضووربر اسوواس سووازماندهی مباحث   

بوه معرفی   پنجمبخش  در    ،شووونواسووویروش  بوه  چهوارمبخش    در. گیردارائوه قرار می  مورد  پژوهش 
به   هفتمبخش  در نهایت  .  شودمی  پرداخته  تجربینتایج   تحلیلبه   ششمدر بخش  و   و متغیرها  مدل
 . یابدمیهای سیاستی اختصاد  گیری و توصیهنتیجه

 پژوهش ادبیات .2
وظایف محوله  تواند به بانک مرکزی در انجام یکی از راهکارهایی که میدر متون اقتصادی 

ها، حفظ ارزش پول ملی و حفظ یک نظام مالی امن، سالم و  دستیابی به ثبات قیمت مبنی بر خود
  نگر یفجی ا .است  در چارچوب قانون   ی و دولت   ی اسی س   رات ی ثأ از ت  آناستقلال    کمک نماید،با ثبات  

مستقل را با    یبانک مرکز  کیدولت و    ن ی (، رابطه ب1962)  5دمنی( با نقل از فر1996)  4هاند  و
که    ین یبر اساس قوان  تواندیتنها م  هی ی . قوه قضاکنندیم  سهیمقامقننه  و قوه    هییقوه قضا  ن یرابطه ب

  به   تواندیقانون م  ریی با تغفقط  و    اقدام به صدور حکم نماید  است،شده  بی توسط قانونگذار تصو
مرکز  یصدور حکم بانک  مجبور شود.  م  یمتفاوت  نظر گرفته  در  مستقل  عنوان  که   شودیبه 

شده و به  توسط دولت تعریف  های پولی در چارچوب وظایفی که قبلًادر اتخاذ سیاستبتواند  

 
1. Giannone, D., et al. 
2. Grounded Theory Approach 
3. Bayesian Model Averaging 
4. Eijffinger, S. C. W.  & Dehaan, J. 
5. Friedman, M. 
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 .مدت عمل نمایددر کوتاه  است، بدون مداخلات سیاسیگذاری کشور رسیدهتصویب نهاد قانون

برطبق  وجود دارد که    یاز استقلال بانک مرکز  های مختلفیبندیطبقه  ،اقتصادی  اتی در ادب
اوکوری  اهداف  ،(2021)  1مطالعه  در  استقلال  از:  سیاسی(عبارتند  در  )استقلال  استقلال   ،

بدین معنا است که بانک مرکزی   استقلال در اهدافو استقلال عملیاتی.    )استقلال اقتصادی(ابزار
تورم هدف، نرخ بهره، عرضه پول و نرخ ارز با ثبات را  نرخ  تواند اهداف سیاستی خود یعنی  می

تعیین نماید با این تأکید که تعیین مقادیر هدف باید در   مدت بدون مداخلات سیاسیدر کوتاه
گذاری کشور  و نهاد قانونمسیر دستیابی به اهداف بلندمدتی باشد که توسط دولت مشخص شده  

در این چارچوب بسیاری    (.The Federal Reserve Act, 1913)  استآن را تصویب کرده
بانک میاز  ترجیح  مرکزی  سیاسهای  اهداف  که  کوتاهتدهند  همکاری  ی  با  را  خود  مدت 
  شی را افزا  استی س  میتنظ  ندیفرآ  تی امر شفاف   ن یا  های دولتی به طور مناسب تعیین نمایند.وزارتخانه

کند که اهداف در معرم  یم ن یتضم ن ی . همچنبردبالا میرا  یاعتبار مقام پول جهی دهد و در نت یم
ا  یار ی اخت   یهازهی انگ بر  علاوه  داشت.  نخواهند  بانک    ن یی تع  ن،یقرار  توسط  مشترک  اهداف 

به بانک  در ابزارستقلال اکند. را تشویق می یو مال یمقامات پول ن ی ب  یهماهنگ ،و دولت یمرکز
 ی موجود خود را در پ یاستی س یابزارها  م ی تنظ   ایمناسب  یانتخاب آزادانه ابزارها تی قابل یمرکز
  یراه برا  ن یاستقلال دارد تا بهتر  ی بانک مرکزدرواق   .  دهدیم  یپول  استی به اهداف س  یاب ی دست 
استفاده شود و زمان استفاده از    دیباکه    ییابزارها  انواعخود از جمله    یاست ی به اهداف س  یاب ی دست 
بانک  در استقلال عملیاتی،  .  تاس   یاستقلال بانک مرکز  ن یترجیرا  نوع،  ن یانماید.    ن ییها را تع آن

در  را   رهی بودجه و غ  ن ییانتصاب کارکنان، تعاز جمله  خود   اتی را دارد که عمل اری اخت  ن یا  یمرکز
  اشکال استقلال   ریسا  لی نوع استقلال به تسه   نیدولت انجام دهد. ا  مداخلهبدون  چارچوب قانون و  

مرکزی م  بانک  همکاران   .کندیکمک  و  کوکرمن  مطالعه  نوع 1992)  2براساس  یک  در   )
توان استقلال بانک مرکزی را در دو دسته استقلال قانونی و استقلال واقعی  بندی دیگر، میطبقه

شود که در قانون برای  پذیری و اختیار عملی گفته میاستقلال قانونی به آزادی، انعطافجای داد.  
قانونی براساس عملکرد  است. اما استقلال واقعی به جای مؤلفه  بانک مرکزی درنظرگرفته شده

می تعیین  واقعیت  در  مرکزی  بسیاری  شود.  بانک  محققان  توسط  مرکزی  بانک  استقلال  درجه 
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(  2009)  3( و دومیتر2006)  2(، متیو 1992)  (، کوکرمن و همکاران1991)  1چون گریلی و همکاران 
 است. گیری قرار گرفتهمورد اندازه

 4نظریه ناسازگاری زمانی کیدلند و پرسکات ایده برپایی یک بانک مرکزی مستقل از طر   
ها انگیزه دستیابی به اهداف میلادی نشأت گرفت. برمبنای این نظریه، دولت  1980( در دهه  1977)

ناسازگاری زمانی است.  مدت را در سر میکوتاه مشکل  پرورانند که با اهداف بلندمدت دچار 
و    یکاری ب   ن یمدت باز مبادله کوتاه  استمداران ی که س  آیدمی  وجود  ه ب  هنگامی   یزمانری  ناسازگا
دولت ها ممکن است وسوسه شوند که    ،یاس ی ملاحظات س   لی . به دلنمایندمیاستفاده    وء تورم س

  نید. انشو  یاقتصاد  یهاتی نرخ بهره را قبل از انتخابات کاهش دهند تا باعث رونق موقت در فعال
منجر به تورم    تیها و اشتغال شود، اما در نهانهیهز  ش یافزا  منجر به  مدتممکن است در کوتاه  امر

ا مگر  بلندمدت خواهد شد،  افق  در  برا  تولیداتگسترش    تی اقتصاد ظرف   نکهیبالاتر  را    ی خود 
د  ییپاسخگو عبارت  به  باشد.  داشته  تقاضا  بالاتر  سطح  نگران    کی  گر،یبه  که  منتخب  دولت 
مناف   به دلیل ماهیت کوتاهاست،  خود    تیمحبوب به دنبال  مدت دوره تصدی خود ممکن است 
از سوی   در آینده باشد.  بالاترتر در معرم خطر تورم  های بهره پایین مدت ناشی از نرخاهکوت

اقتصاد کلان سیاسی  برمبنای دیدگاه  بار توسط    5دیگر  اولین   7بز ی ( و ه1975)  6نورد هاوسکه 
ها در جریان فرآیندهای سیاسی از جمله انتخابات، اهداف اقتصاد کلان  مطر  شد، دولت  (1977)

نشانه   انتخاباتی  آرای  بیشترین  کسب  و  قدرت  به  دستیابی  منظور  به  را  بیکاری  و  تورم  نظیر 
دوره،  می ابتدای  در  که  صورت  بدین  تورمی،  بهها  دولتگیرند.  هدف  به  دستیابی  منظور 

کنند و در انتهای دوره به وسیله  ی را از سوی مقام پولی دنبال میانقباض  ی هااستی س   بکارگیری
سوت   اعتبارات  اعطای  جهت  در  را  پولی  سیاست  پولی،  مقامات  بر  سیاسی  فشارهای  اعمال 

  یکاهش درآمدها  به واسطه دولت    لی ما  تیوضع  ی،انقباض   یپول  استی س دهند. با بکارگیری  می
  طیدر شرا ی رکود اقتصاد علت  به  یات ی مال  یهایافتیو کاهش در  یبهره بده  شیافزا ، الضربحق

از رویدادهای سیاسی  منتخب دولت    یمقام پول  یهایری گ می تصمگیرد. از اینرو نامطلوبی قرار می
 

1. Grilli, V., et al.  
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3. Dumiter, F. C. 
4. Kydland, F. E. & Prescott, E. C. 
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می میتأثیر  مهم  این  و  بیپذیرد  و  اطمینان  عدم  دچار  را  اقتصاد  نماید.  تواند  آنکه  ثباتی  حال 
انتظارا  عقلایی،براساس  بهاقتصاد  یهابنگاه  ت  به    یگذارهیسرماات  می تصماتخاذ    منظوری 

آ از  کامل  و  شفاف  ص   احتیاجاقتصاد    ندهیاطلاعات  در    ی هااستی س   بکارگیری  ورتدارند. 
به  اقتصاد    ندهیاطلاعات لازم را از آقادر نخواهد بود تا    یمدت، مقام پولو کوتاه  یدیصلاحد

با ربنگاه  ازاینرو   نمایش بگذارد ی  اقتصاد  یآت   یهااستی از س   نده یفزا  نانیو عدم اطم  سکیها 
ها تأثیر بگذارد  تواند به صورت بهینه بر رفتار بنگاهی نمیمقام پول  استی س  درنتیجه.  شوندمواجه می

مانند هدف تورمی می ادبیات اقتصادی  انجامد.  و این مسئله به شکست اهداف کلان اقتصادی 
دیگر   عنوان  یکی  مالی دولت  مسئله سلطه  را  مرکزی  بانک  استقلال  به  آوردن  از دلایل روی 

و  می سارجنت  از سوی  که  بودجه    (1981)  والاسکند  دیدگاه ساختار  این  برطبق  مطر  شد. 
بر سیاست از  دولت  بودجه دولت  مالی کسری  تأمین  معنا که  بدین  تأثیرگذار است.  پولی  های 

زایی فرآیند خلق پول  طریق اعمال فشارهای سیاسی بر مقام پولی مبنی بر خلق پول منجر به درون
ش سلطه مالی منجر به کاهش قدرت مقام پولی  شود. از اینرو افزایهای پولی میو اعتبار و سیاست

 شود.  به منظور مهار و کاهش نرخ تورم می
را    ینهاد   اتاصلاحبرطبق آن توانست  را توسعه داد که    یمدل (  1985)  1بدین منظور راگاف

بانک    کیبه  باید    ی پول  است ی س  ماتی تصم برپایه این مدل،  .  نمایدارائه  در ساختار بانک مرکزی  
کار   یمرکز محور،  2محافظه  دولت  3تورم  از  مستقل  قانون    و  چارچوب  زیرا    .شودواگذار  در 
با چشم  یمرکز  یهابانک بلندمدتمعمولاً  به س   یترانداز  م  استمدارانی نسبت  از و    کنندیعمل 
یکسانی  ها استی س  لی تسه   یبرااینرو   وسوسه  کوتاه  یاب ی دست   منظوربه  با  اهداف  مواجه  به  مدت 

در  مشخص فیبا وظا ینهاد مستقل ن ی مربوط به نرخ بهره به چن ماتی تصم ی. با واگذارشوندینم
گیری روزانه خود به شکل قابل توانند در فرآیند تصمیمکارگزاران اقتصادی می،  چارچوب قانون

به  ند که در بلندمدت اقتصاد  تری عمل نمایند و با کاهش انتظارات تورمی امیدوار باشبینیپیش 
افزایش دهد و زمینهیابد. این امر میمیدست    یبهتر  یتورم  جه ینت  های  تواند ثبات اقتصادی را 

 رشد اقتصادی را فراهم کند.  
ها دنبال شد و منتقدان بسیاری را در  منظور آزمون این فرضیهدر این راستا شواهد تجربی به

 
1. Rogoff, K. 
2. conservative 
3. Inflation-minded 



 مقاله آماده انتشار

9 
 

مهم از  یکی  برانگیخت.  اقتصادها  در  عرصه  که  مرکزی  بانک  استقلال  بحث  به  انتقادها  ترین 
د که اثربخشی استقلال بانک مرکزی ناست بر این مهم اذعان دارمورد توجه بودهمطالعات بسیاری  

با ساختارهای اقتصادی متفاوت   ثابت برای همه کشورها  بر عملکرد اقتصاد کلان یک الگوی 
  شود. در این خصودحت نقو فروم ساختاری و نهادی، نتایج دستخوش تغییر مینیست و ت

توسعه به علت عدم وجود    کنند که در کشورهای درحال( مطر  می6198)  1و همکاران   انی بان
 تواند منجر به کاهش نرخ تورم شود. ازیافته، استقلال بانک مرکزی نمیبازارهای مالی توسعه

های  اینرو حرکت به سمت استقلال بانک مرکزی در این کشورها باید با درنظرگرفتن ویژگی
آن نمیخاد  و  شود  انجام  موفقیتها  نتایج  کشورهای  توان  در  مرکزی  بانک  استقلال  آمیز 

یافته را به این کشورها تعمیم داد. این محققان بر این باورند که استقلال بانک مرکزی باید توسعه
های  توسعه بازارهای مالی مورد توجه قرار گیرد. زیرا دراین صورت، ثبات اعتبار سیاست  پس از

 ضد تورمی دولت با اطمینان بیشتری همراه خواهد بود.  
بر پور و همکاران  اساس همچنین  نظام(  1383)  مطالعه تقی  میان    در  ثابت، هماهنگی  ارزی 

بالایی برخوردار است و به همین دلیل، بانک مرکزی مستقل بانک مرکزی و دولت از اهمیت  
های پولی تحت تأثیر اهداف دیگری غیر از حفظ ثبات  کند. زیرا سیاستنقش چندانی ایفا نمی

میقیمت قرار  ار  بنابراین گیرد.  ها  که  توسعه  حال  در  کشورهای  ملیدر  پول  برزش    مبنایشان 
شود، احتمال وجود بانک مرکزی مستقل بسیار  سبدی از ارزهای یک کشور یا منطقه مشخص می

   .کم است
ای که بتواند گونهتواند جایگاه یک بانک مرکزی مستقل را بهمیکه    دیگریمهم    از عوامل

نماید،   را دچار تضعیف  یابد  اهداف خود دست  مطالعه کونادی  به  داروانتو برطبق  (  2020)  2و 
کیفیت حضور دولت و نحوه تعامل  توان به کیفیت حکمرانی و نهادی کشورها اشاره کرد.  می

میت بالایی برخوردار است. اگر حکمرانی دولت به گسترش  آن با سایر بازیگران اقتصادی از اه
توسعه کمک   و  بازار  مینمایدنهادهای حامی  یا شایسته ،  برقرار    3توان گفت حکمرانی خوب 

این است در  بازاردیدگاه  .  حامی  نهادهای  ایجاد  با  دولت  توسعه  زمینهتواند  می  ،  و  رشد  های 
سه رکن اصلی دولت، جامعه    میان. در حکمرانی خوب، ارتباط نزدیکی  مهیا سازداقتصادی را  
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  کند میبرداری بهینه از امور عمومی را تسهیل  مدنی و بخش خصوصی وجود دارد که این امر بهره
ساز تحقق  کن، زمینهوجود ارتباط صحیح میان این سه ر. ( 1387الساداتی،  برادران شرکا و ملک )

اس مختلف  ابعاد  در  اینکه    تحکمرانی خوب  می  دولت  جادر  ایفا  بیشتری  چنانچه نقش  کند. 
کوتاهدولت اهداف  به  دستیابی  دنبال  به  مردم  ها  آرای  جلب  و  های  سیاست  واسطهبهمدت 
  چنینآور و ضد توسعه خواهد بود.  ها در بلندمدت زیانطلبانه باشند، عملکرد اقتصادی آنمنفعت

مان  می  ایرفتارهای سودجویانه به تضعیف جامعه مدنی و بخش خصوصی منجر شود و  تواند 
ه باشد،  نهادی حامی توسع   آنکه  عملکرد نهادهای حامی بازار گردد. در این شرایط، دولت به جای 

توسعه   ضد  نهادی  میبه  مهم  مبدل  نکته  میان  این  در  در  ا شود.  شفافیت  و  قوانین  به  حترام 
رود. به این معنا که  از الزامات اساسی استقلال بانک مرکزی به شمار می  است که  سیاستگذاری 
، در صورتی که  درنظرگرفته شودمناسبی برای تأمین استقلال بانک مرکزی    مقررات حتی اگر  

سیاستبه  مقرراتن  ای سازوکارهای  و  نشوند  اجرا  کامل  شفافیت لازم طور  فاقد  پولی  گذاری 
 باشد. ازاینرو باشند، ممکن است استقلال واقعی بانک مرکزی با استقلال قانونی آن تفاوت داشته  

افزایش پایبندی به قانون و شفافیت در سازوکارهای دولتی واسطه  بهگسترش حکمرانی خوب  
مرکزی  های  زمینه  تواندمی بانک  استقلال  وضعیت  سازدبهبود  فراهم  و   را  دارابی  )درخشانی 

 . (1395فر، محنت

 پژوهش وابقس .3

اقتصاد  اکرر مطالعات تجربی به تأثیرگذاری استقلال بانک مرکزی بر عملکرد  با وجود آنکه  
استقلال بانک مرکزی بر یافته اذعان دارند اما در خصود تأثیرگذاری  کلان کشورهای توسعه

اند و تأثیرگذاری این مهم  ضی دست یافتهقان متغیرهای کلان کشورهای درحال توسعه به نتایج مت
ها پرداخته  دانند که در ادامه به بررسی چند مورد از آنرا بسته به عوامل ساختاری و نهادی می

 شود.  می

زنجیره مونت کارلو از دیدگاه  - با استفاده از رویکرد مارکوف  (2014)  زروویانی و همکاران 
نمونه و  از  بیزی  سال  39ای  برای  بر 1981-2006ی  هاکشور  را  مرکزی  بانک  استقلال  تأثیر   ،

کردند.   بررسی  کنترل  متغیرهای  درنظرگرفتن  با  کلان  اقتصاد  نشان  متغیرهای  پژوهش  نتایج 
دهود که کاهش تورم را باید ناشی از طیف وسیعی از عوامل نهادی و ساختاری دانست که  می

لال بانک مرکزی تأثیر مطلوبی بر رشد کند. اسوتقاستقلال بانک مرکزی نقش کلیدی را ایفا نمی
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 دهد.های سمت عرضه افزایش میکه نوسانات تولید را به دنبال شوکاشتغال نداشته درحالی

( مورد  1970-2018ساله)  49کشور را برای یک دوره    186ای  ( در مطالعه2019)  کاسینهاس
داد قرار  سرمایه    وی.  بررسی  تشکیل  مانند  اقتصادی  عملکرد  متغیرهای  برمبنای  را  کشورها 

ناخالص، مخارج مصرفی دولت، استقرام دولت، شاخص سرمایه انسانی، شاخص دموکراسی،  
گاه به بررسی اثر استقلال بانک مرکزی بر رشد اقتصادی  و آن  بندی کردرابطه مبادله و غیره طبقه
. نتایج نشان داد که تأثیر استقلال بانک مرکزی تحت شرایط  تها پرداخ در هر یک از این گروه

 متفاوت ممکن است نتایج متناقضی را بر رشد اقتصادی نشان دهد.   
قرار    ییرا مورد بحث و شناسا  یمفروضات ی،  مدل عل  کبا طراحی ی (2021)  باومن و همکاران 

با استفاده از رویکرد حداکرر  بر تورم را    یاستقلال بانک مرکز  ری تأث   در چارچوب آنکه    دادند
مستقل    یبانک مرکزیک    وجود  دهد کهنتایج این مطالعه نشان می.  کردندبرآورد  نمایی  درست
  مفروضات نقو شوند،   ی که برخ  یهنگام   دهی چ ی پ  ط یتورم را کاهش دهد. در شراتواند  نمیالزاماً  

 ه هدف خود مبنی بر کاهش تورم دست یابد.تواند باستقلال بانک مرکزی نمی
ای را با هدف بررسی تأثیر استقلال بانک مرکزی بر نرخ مطالعه(  2023)  1بهات و همکاران 

اند. بدین منظور از روش انتقال  تورم با درنظرگرفتن کیفیت نهادی در مورد اقتصاد هند نگاشته
ها از شاخص توسعه  استفاده کردند. آن   1991-2019در دوره زمانی    2ملایم لجیستیک غیرخطی 

به به تولیدناخالص داخلی  بر نسبت اعتبارات بخش خصوصی  منظور تعریف کیفیت  مالی مبنی 
مدت و بلندمدت تا زمانی که سطح نهادی استفاده کردند. نتایج این مطالعه نشان داد که در کوتاه

ه باشد، افزایش شاخص استقلال بانک مرکزی منجر به افزایش توسعه مالی کمتر از سطح آستان 
که سطح توسعه مالی بالاتر از حد آستانه باشد، هر افزایشی در استقلال  شود اما زمانیتورم مینرخ  

 منجر به کاهش تورم خواهد شد.

آزاد کسمانیتقی موسوی  و  مقاله  (1383)  پور  مقطعی  در  آمار  از  استفاده  با  کشور    56ای 
-2000درحال توسعه از جمله ایران، رابطه بین استقلال بانک مرکزی و نرخ تورم را طی دوره  

که در    نشان داد ها  در الگوهای مختلفی مورد بررسی قرار دادند. نتایج حاصل از مطالعه آن  1990
م بانک  استقلال  برازش هرچند شاخص  مورد  الگوهای  انتظار تمام  مورد  دارای علامت  رکزی 
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2. Non-Linear Logistic Smooth Transition 
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است، اما ضریب مربوط به آن در هیچ کدام از الگوها معنادار نیست. لذا به بیان مقاله حاضر سایر 
شرایط مانند عمق بازارهای مالی و نحوه تأمین مالی کسری بودجه دولت در کاهش تورم مؤثر و  

 معنادار است.  

تورم و    یرو  یاستقلال بانک مرکز  ری ث أتبررسی  به    ایمقالهدر  (  1394)  امیرخانی و نصیری
ها  های آنیافته.  پرداختند  تایپنل د  با استفاده از روشدر حال توسعه    یآن در کشورها  راتیی تغ

  رات یی نرخ تورم و تغ  بردر حال توسعه    یدر کشورها  یاستقلال بانک مرکزبیانگر آن است که  
 دهد.را نشان نمی  یمعنادار تأثیرآن 

منظور بررسی  ای رویکرد فراتحلیل چندسطحی را بهدر مقاله  (1401نوراحمدی و همکاران)
را که با هدف   ای مطالعه  58ها  به کاربردند. بدین منظور آن  بر تورم  یاستقلال بانک مرکز  تأثیر

است را مورد  بررسی رابطه بین استقلال بانک مرکزی و نرخ تورم توسط محققان دیگر انجام شده
  ی منف   ری ث أت  ،هاآنتوسط    مطالعات  یری گندیو برآ  بیترک  های حاصل ازیافتهارزیابی قرار دادند.  

این اثر بر نرخ تورم    اما شدت   دهدمورد تأیید قرار میبر تورم    ی راو معنادار استقلال بانک مرکز
  ی منف  تأثیر  براساس نتایج حاصله  با توجه به اثر کل و معیار تفسیر کوهن اندک است. همچنین 

 .است  شتری ب در مقایسه با سایر کشورها شرفتهی پ یبر تورم در کشورها یاستقلال بانک مرکز
  در مقایسه با سایر مطالعات پیشین،  حاضر  مقالهکه  توان بیان نمود  با مرور سوابق تجربی می

در اقتصاد ایران مطر  با تأکید بر ساختار دولت  موضوعیت استقلال بانک مرکزی را  مسئله  بحث  
  تعییندرصدد    ، (BMA)  گیری مدل بیزیو میانگین   نظریه داده بنیاد کند و با کمک روش  می
بوده و به همین خاطر از وجه تمایز    های الزامات موضوعیت استقلال بانک مرکزیترین مؤلفهمهم

 و نوآوری برخوردار است. 

 پژوهش شناسیروش .4

استدلال  مقاله منطق  نظر  از  می  ،حاضر  ارزیابی  استقرایی  و  طریق  اکتشافی  از  زیرا  شود 
موضوعیت استقلال بانک مرکزی با تأکید بر    الزاماتهای  مؤلفهها قصد دارد تا  گردآوری داده
از دو رویکرد . بدین منظور  مورد شناسایی و تحلیل قرار دهدایران  اقتصاد  را در    ساختار دولت

شود که در ادامه به توضیح هر  ( استفاده میBMA)   یزیگیری مدل بنظریه داده بنیاد و میانگین 
 شود.های مذکور پرداخته مییک از روش
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ی های دیگرای و واقعی است که با نامهای زمینهنظریه داده بنیاد یک تئوری مبتنی بر داده
رهیافت پژوهشی  که  روششود. این  ای شناخته میها و نظریه زمینهتئوری برخواسته از داده  چون
 1تراوس سو ا  گلیزرهای  نامبه    شناسدو جامعه  توسط  1967استقرایی و تفسیری است در سال  عام،  

مورد   دهیپد  یهایژگیکه اجزا و و  گیردروش در مواقعی مورد استفاده قرار می  ن یامطر  شد.  
ایران  در مطالعات گذشته   یبررس اقتصاد  مانند  و  به طور کامل    و در یک جامعه آماری خاد 

  ی متنوع   یهاخاد به صورت  نه یاساس در آن زم  ن یو بر ا  اندقرار نگرفته  مورد شناساییمستقیم  
دهنده موضوع از    لی تشک   یهادر خصود مقولهمرتبط و مصاحبه  الات  مق آوری  از طریق جم 

 2ند و کیفی منظام  رهیافتنظریه داده بنیاد به عنوان یک  از اینرو  آید.  به عمل می  یآگاهان نظرسنج 
ای ساخت که یک فرآیند، یک کنش یا واکنش را  توان نظریهشود و با کمک آن میشناخته می

)دانایی فرد و همکاران،   واکاوی نماید  4در یک سطح مفهومی کلی   3در مورد یک موضوع واقعی 
ها طی یک فرآیند سه  تحلیل دادهوریزی و تجزیهروش مذکور برمبنای کدگذاری پایه  (.1394
  گیرد. صورت می  7ی انتخاب   یو کدگذار  6ی محور  ی   کدگذار5باز  یکدگذارای متشکل از  مرحله

ها در  ها و ابعاد آنها شناسایی و ویژگیدر کدگذاری باز به عنوان یک فرآیند تحلیلی، مفهوم
مداده میها  قرار  اکتشاف  مقولهورد  کردن  مرتبط  فرآیند  محوری  کدگذاری  در  به  گیرد.  ها 
انجام میمقوله فرعی  نهایت  های  در  و  انتخابیدر  شود  نظریه   کدگذاری  فرآیند  اوج  نقطه  که 
  .  (Strauss & Corbin, 2008)   گیردسازی و پالایش نظریه صورت میای است، یکپارچهزمینه

  موضوعیت استقلال بانک مرکزی با توجه به ساختار دولت مسئله  های  با توجه به اینکه مؤلفه
نحوی که منظور پالایش بیشتر مقولات بهشوند، لذا بهدر اقتصاد ایران به تعداد زیادی شمارش می

غیرها  عنوان متغیرهای نهایی درنظرگرفت که در حضور دیگر مت بتوان تأثیرگذارترین متغیرها را به
   شود.استفاده می (BMA) مدل بیزیگیری اثر خود را حفظ نمایند از روش میانگین 

طبقه گروه  دو  در  متغیرها  عموماً  اقتصادسنجی  الگوهای  میدر  را  نشوبندی  اول  گروه  د. 
می تشکیل  اصلی  رسمیمتغیرهای  نظری  پشتوانه  مبنای  بر  که  براساس  ،  دهد  اغلب  و  محکم 

 
1. Glaser, B. & Strauss, A. 
2. Qualitative Procedure 
3. A Substantive Topic 
4. Abroad Conceptual Level 
5. Open Coding 
6. Axial Coding 
7. Selective Coding 
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آنبهینه حضور  از  و  تعیین  اقتصادی  عوامل  مییابی  حمایت  الگو  در  دوم ها  گروه  اما  شود. 
ها در مدل حضور آن  اتی برایه توجی   غیررسمی های  متغیرهای مشکوک هستند که برمبنای تئوری

در شناسایی   (BMA)  زیبی   مدل  گیریمیانگین   روش  (.1395مهرآرا و رضایی،  )  شودارائه می
متغیرهای مشکوکاین گروه   قابل توجهی می  از  بار توسط    BMAروش  نماید.  کمک  اولین 

 3( و رافتری8197)  2مورد بحث قرار گرفت و بعدها محققانی چون لیمر  9819در سال    1جفریر
بر  است که آن نیز  استوار  رویکرد بیزی برمبنای قضیه بیز  ( به توسعه این روش پرداختند.  1995)

به طور معمول مطر  میشود.  می  بنا منطق استقرایی    پایه شود که »وقتی قضیه  در منطق قیاسی 
صحت داشته باشد، حتما نتیجه نیز صحت خواهد داشت«  این درحالی است که در منطق استقرایی 
صحت نتایج دارای جنبه احتمالی است و سنجش میزان صحت نتایج بر مبنای تعداد تفسیرها و  

رویکرد بیزی شاکله  در    (.Gower, 1997)  کندها قضیه صدت پیدا میکه در آن  هایی استمدل 
روش کلاسیک  که  درحالی.  استهای احتمالی  مبتنی بر تحلیل آماری و برمبنای توزی   تخمین

می استفاده  آماری  استنتاج  از  ضرایب  معناداری  آزمون  بیزی    کند.برای  رویکرد  در  واق   در 
کلاسیکبرخلاف   نمی  روش  متغیر  حضور  عدم  یا  حضور  مورد  در  قطعی  صورت  توان  به 
الگو درنظرگرفته میتصمیم در  متغیر  هر  برای حضور  احتمالی  تنها  و  این  گیری کرد  در  شود. 

متغیر مشخص می به  نسبت داده شده  احتمال  میزان  براساس  متغیر  اهمیت  بعلا رویکرد  وه  شود. 
می برآورد  ضرایبی  متغیرها  همه  تأثیرگذاری  برای  اهمیت  نظر  از  و  رتبهشود  قرار  مورد  بندی 

 . (Magnus, et al., 2010) گیرندمی
جهت   به  تعداد  نظر  از  مستقل  متغیرهای  اتخاذ  رگرسیونی کلاسیک،  معادلات  تصریح  در 

و  کاهش درجه آزادی، هم بنابراین  درنظرگرفته میبه عنوان یک محدودیت  غیره  خطی  شود. 
تواند پدیده مورد بررسی  محقق مجبور است که برخی از متغیرهایی که از دیدگاه خود بیشتر می

وارد و خارج کردن    های قابل قبول ب را توضیح دهد، در مدل بگنجاند و به منظور دستیابی به نتیجه
اند خطای رگرسیون را افزایش داده و  توبپردازد که این امر می  و آزمون مجدددر الگو  متغیرها  

توان  رگرسیون را می  کلاسیک( و روش BMA)  تفاوت روشبر دقت نتیجه حاصله اثر بگذارد.  
 نشان داد.نیز  (1)به صورت نمودار 

 
1. Jeffreys, H. 
2. Leamer, E. E. 
3. Raftery, A. E. 
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 های پژوهش منبع: یافته

 BMAهای های رگرسیونی کلاسیک و مدل فرآیند مدل   تفاوت  .۱نمودار 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

به   توجه  یک  می  (1)نموداربا  فقط  کلاسیک  رویکرد  در  که  برد  پی  نکته  این  به  توان 
مینمونه انجام  ایگیری  باز    ن شود.  خاصیت  دلیل  به  آن  در  که  است  بیزی  رویکرد  برخلاف 
به دفعات تکرار    یفرآیند  چنین  ،گیری تا دستیابی به سطح آستانه بهینه و شناسایی متغیر مهم نمونه
لی و همکاران،  )شیخ  وجود نخواهد داشت تصریح مدل در این رویکرد  شود. از اینرو خطای  می

1401.)  
تواند میزان تأثیرگذاری و حتی معناداری  با توجه به اینکه حضور و عدم حضور هر متغیر می

روش   دهد،  قرار  تأثیر  تحت  را  رگرسیونی  معادله  درون  فراهم    BMAمتغیرهای  را  مهم  این 
سازد که محقق بدون محدودیت بتواند تمام متغیرهای بالقوه مؤثر بر پدیده مورد بررسی را  می

  توان یم  گرید  عبارتبه  ها را ارزیابی نماید.  د مدل کرده و اهمیت تأثیرگذاری آنهمزمان وار
یک مکانیسم قوی، منسجم و سیستماتیک برای محاسبه عدم قطعیت   BMAرویکرد  که    بیان کرد

با محاسبه    ن یگزیمشخصات جامقابل  را در  جیکه مقاومت نتا  قادر استمدل    ن یادهد.  مدل ارائه می
 (.  Fernandez, et al., 2001) ها ارزیابی نمایدمدل   و بیضرا یبرا ن ی پس ی ها یتوز

( 1978)  بار از سوی لیمرهای رگرسیون خطی نخستین برای مدل (  BMA)  مدلبیان ریاضی  
ر  متغی K و  𝛽0  با یک عرم از مبدأ مورد بحث قرار گرفت. فرم کنید یک مدل رگرسیون خطی 

   ( درنظر گرفته شود.1مستقل به صورت رابطه )
𝑌 = 𝛽0 + 𝛽1𝑋1 +⋯+ 𝛽𝐾𝑋𝐾 + 𝛿 (1 ) 
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ترکیب متفاوت از     2𝐾  توان فضای مدل را به اندازهمی  توضیحیمتغیر    K  با توجه به تعداد
 𝑀𝑗نماد    توان به وسیله را میها  بدست آورد که هر کدام از این ترکیب  متغیرهای سمت راست

شود.  های رگرسیونی در مدل منجر به تغییر احتمال هر متغیر میآزمون  BMAدر روش    .نشان داد
مورد بررسی برخوردار   دهیبر پد  یقابل توجه   ری تأثاز    ری متغیک    کهدر این رویکرد درصورتی

توزی  پسین برای هر  شود.  می  با افزایش مواجهآن    ن یشی نسبت به احتمال پ  نیاحتمال پس  باشد،
   داد.( نشان 2به صورت رابطه)توان می Dبا توجه به داده را  𝛽ℎضریب مورد نظر به طور مرال  

𝑃𝑟(𝛽ℎ|𝐷) =∑𝑃𝑟(𝛽ℎ|𝑀𝑗)𝑃𝑟(𝑀𝑗|𝐷)

𝐽

𝑗=1

 

شود که احتمال پسین برای  عنوان وزن تعریف میاحتمال پسین هر مدل به  BMAدر رویکرد  
طریق    𝑀𝑗مدل   درستاز  حداکرر  احتمال  حداکرر    𝑀𝑗نمایی  نسبت  احتمالات  مجموع  به 
 نشانگر آن است.( 4( و )3آید که روابط )نمایی در کل فضای مدل بدست میدرست

𝑃𝑟(𝑀𝑗|𝐷) =
𝑃𝑟(𝐷|𝑀𝑗)𝑃𝑟(𝑀𝑗)

∑ 𝑃𝑟(𝐷|𝑀𝑖)𝑃𝑟(𝑀𝑖)
𝑘
𝑘=1

 

𝑃𝑟(𝐷|𝑀𝑗) = ∫𝑃𝑟(𝐷|𝜃𝑗 , 𝑀𝑗)𝑃𝑟(𝜃𝑗|𝑀𝑗)𝑑𝜃𝑗  

فوت،   رابطه  میبه  𝜃𝑗در  تعریف  پارامترها  از  برداری  عبارت  عنوان   𝑃𝑟(𝜃𝑗|𝑀𝑗)شود. 
 است.   𝑀𝑗دهنده توزی  احتمال پسین برای پارامترهای تعریف شده در مدل  نشان
  مورد محاسبه قرار گیرد  اما   نیشی احتمال پ  تاب لازم است تا    BMAروش  منظور تخمین به  به 

به منظور رف     ،(1986)  1زلنراست. از اینرو    مبهم  ، تاب  احتمال پیشین برخلاف تاب  احتمال پسین 
احتمال     بتا  یمقاط  برا  یها در تمامداده  یتمام  یبرا  را  کنواختی   یتوزاین مشکل، یک تاب   

مورد نظر خود  زلنر تاب   .  کندتبعیت می  با میانگین صفر  نرمال   یتوز   کیکه از    معرفی کرد  ن ی شی پ
 .صورت روابط زیر نشان دادبه    g-priorرا با نام 

𝑔 = 𝛿2 (
1

𝑔
𝑋𝜆́ 𝑋𝜆)

−1

 

𝜋(𝛽𝜆|𝑀𝑗𝛿
2)~𝑁𝑃𝜆 [0, 𝑔𝛿

2 (
1

𝑔
𝑋𝜆́ 𝑋𝜆)

−1

] 

 
1. Zellner, A. 

(2 ) 

(3 ) 

(4 ) 

(5 ) 

(6 ) 
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با توجه بهگیری دقیقی  نمونه  BMAدر روش   مقدار احتمال پسین هر مدل   از فضای مدل 
سازی  را مورد شبیه  𝑀𝑠های  ای از مدلزنجیره  دنباله  روش مذکور  گیرد. الگوریتمصورت می

می حقیقتقرار  در  مدلبه  𝑀𝑠  دهد.  از  یکی  تعریف    𝑀𝑗تا    𝑀1های  عنوان  مدلی  به صورت 
، یک زنجیره  BMAمنظور برآورد به روش  بهاست.  بار تکرار مدل به دست آمده  sشود که از  می

( مورد انتخاب قرار گیرد. ∗𝑀تا مدل فعلی)  شده  ( آغاز𝑀0) شود که از مدل اول یعنیساخته می
    ( بدست آورد.   7توان به صورت رابطه )می احتمال پذیرش مدل جدید را

𝛼(𝑀𝑠, 𝑀∗) = 𝑀𝑖𝑛 (
𝑃𝑟(𝑌|𝑀𝑠)𝑃𝑟(𝑀𝑠)

𝑃𝑟(𝑌|𝑀∗)𝑃𝑟(𝑀∗)
, 1) 

𝛼اگر شرط   ≥ در  اما  شود.  ( می𝑀0( جایگزین مدل قبلی ) ∗𝑀برقرار باشد، مدل فعلی)  50
بار مورد    Sماند. چنین فرآیندی  ( پابرجا می𝑀0درصورتی که این شرط نقو شود، مدل قبلی ) 

ها ساخته  ای از مدلبارهای پیاپی، زنجیره  Sکمک تکرار    به     BMAگیرد. در روش  تکرار قرار می
گیرند که از احتمال پسین بالاتری  ها از نقاطی مورد گزینش قرار میشود که در آن اکرر مدلمی

مورد تخمین    آن  ( در هر مرحله، میانگین و واریانس ∗𝑀برخوردار باشند. با انتخاب مدل فعلی )
بیزی    گیرد.قرار می سرانجام از محاسبه مجموع این زنجیره، میانگین کل تحت عنوان میانگین 

برای هر متغیر توضیحی در مدل، احتمال پسین    BMAو تحلیل  آید. در فرآیند تجزیهبدست می
گیرد. با مقایسه احتمال پسین حضور یک متغیر خاد در  حضور آن متغیر مورد محاسبه قرار می
و   (1995)  1شود. در این ارتباط کاس و رافتری می  دانسته  مدل با احتمال پیشین شدت تأثیر متغیر

که اگر احتمال حضور پسین برای یک متغیر خاد  رنددا  اذعان  (  2008)  2ماسانجالا و پاپاجیورجیو 
یعنی در     در مدل برخوردار است  3ای ناچیز و شکننده  اثرآن متغیر از  یعنی  باشد،    5/0کوچکتر از  

حضور یک متغیر    اگر احتمال پسین برعکس  دهد.  حضور سایر متغیرها اثر خود را از دست می
   رگرسور قوی یا غیرشکننده خواهد بود.باشد، آن متغیر یک  5/0خاد بالاتر از 

شود.  حاصل می  مستقلمتغیر    Kمدل به ازای    2𝐾در این روش ضرایب پسین نیز از برآورد   
توان به پایایی بالای ضرایب برآورد شده متغیرهای مستقل می BMAاز نکات قابل توجه روش  
یک مدل مورد تخمین قرار    طور که بحث شد، این ضرایب برمبنایمدل اشاره کرد. زیرا همان

 
1. Kass, R. E. & Raftery, A. E. 
2. Masanjala, W. & Papageorgiou, C. 
3. Fragile 

(7 ) 
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گیری  های نمونهتکرار مدل   2𝐾گیرند بلکه از میانگین وزنی ضرایب برآوردشده هر متغیر در  نمی
 توان به صورت زیر بدست آورد. شوند. در این خصود میانگین وزنی ضرایب را میمحاسبه می

𝛼̂1 =∑∆𝑗𝛼̂1𝑗

𝑘

𝑗=1

 

که    دهدرا نشان می  𝛼̂1𝑖تخمینی از   𝛼̂1 است. همچنین  ام  j  احتمال مدل  𝑗∆ فوت:  که در رابطه
  شود.حاصل می 𝑀𝑗از طریق  
آید و از کمترین  گیری بیزی به حساب میهای میانگین ترین روشجزء ساده  BMAروش  

. لذا در این  نمایدهای برتر را ارائه  تواند مدلزمان محاسبات برخوردار است. اما این روش نمی
که    ( وجود داردBMS)  1تحت عنوان انتخاب مدل بیزی  BMAخصود جایگزینی برای مدل  

های کاندید انتخاب  تواند یک مدل برتر را از میان مدلمی  پژوهشگر  BMA  محاسنهمه  کنار  در  
هایی را  بهترین مدل ویژگیدر این راستا  .  به انجام برساندگیری مدل را  تواند میانگین نماید یا می
بهتشکیل می مدل  انتخاب  در  بهینه شناسایی شدهدهد که  خطی  مدل    ،BMSروش  اند.  عنوان 

عنوان انتخاب ساختارهای  را به  prior-gو    2عنوان مدل پایه مزدوج استاندارد بیزی را به-معمولی
قرار می استفاده  برای ضرایب رگرسیون مورد  اس  دهد.قبلی  تعداد  ت که  شایان ذکر  افزایش  با 

ناپذیر تلقی  ای امکانمسئله  های ممکنمدل  همه  درنظرگرفتنمتغیرهایی که باید بررسی شوند،  
خاطر  می همین  به  جم به  BMSروش  در  شود.  یافتهمنظور  نمونههاآوری  زنجیره،  ای  گیری 

شایان ذکر   (.1402همکاران،  راد و  )حاتم  شود( به کار برده میMCMC)  مارکوف مونت کارلو
  .استاستفاده شده Rافزار در نرم  BMSاست که به منظور برآورد مدل از بسته کدنویسی 

 مدل و متغیرها معرفی. 5
بنیاد، اشباع  با توجه به ادبیات موجود استقلال بانک مرکزی و با استفاده از روش نظریه داده

بانک مرکزی مسئله  نظری درخصود مقولات تشکیل دهنده   بر    موضوعیت استقلال  تأکید  با 
ها و کدگذاری  ها، نتیجه مصاحبهآوری دادهبراساس جم   بدست آمد. این مقولات  ت ساختار دول

 
1. Bayesian Model Selection 

که تاب  احتمال پیشین  ، ازآنجاییBMSدر روش   مزدوج استاندارد بیزی-معمولیمدل خطی  براساس شایان ذکر است که .  2

   .از یک توزی  نرمال برخوردار خواهد بود کند، تاب  احتمال پسین نیز از یک توزی  نرمال پیروی می

 

(8 ) 
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ارز  خش ب  چهار در   بانک و    دولت  حکمرانیکیفیت  دولت،    ریزیبودجهنظام   ، بازار  استقلال 
برمبنای شواهد اقتصاد ایران، بازار ارز در انحصار کامل دولت و بانک   .نداشده  بندیگروه مرکزی  

مرکزی است. لذا نحوه تعیین قیمت ارز و سیاستگذاری ارزی توسط دولت و بانک مرکزی یکی  
به    1390شود. بانک مرکزی عمدتاً از سال  مؤثر بر تورم و نقدینگی محسوب میاز عوامل مهم  

)آزاد( عمل    گذاری نرخ ارز برای صادرات و واردات براساس بازار غیررسمیبعد در مسیر قیمت
)آزاد( در اقتصاد    که بر طبق شواهد تجربی اقتصاد ایران، بازار ارز غیررسمیاست. درحالیکرده
ای که عرضه و تقاضای ارز در این بازار از حساسیت گونهعمیق، کارا و رقابتی نیست، بهایران  

تواند قیمت کارا  بسیار کمی نسبت به نرخ ارز برخوردار هستند و در نتیجه در چنین شرایطی نمی
های  های اخیر منجر به جهش و بهینه ارز را تعیین نماید. کمااینکه چنین رویکرد سیاستی در سال

است. از اینرو بخش بازار ارز مقولاتی همچون نرخ ارزی و به تب  افزایش تورم و نقدینگی شده
مناسب  ارز  نرخ  و  وارداتی  مؤثر  ارز  نرخ  مؤثر صادراتی،  می  1ارز  تشکیل  نظام بخش  دهد.  را 

، وابستگی بودجه به درآمدهای نفتی کسری بودجه عملیاتی دولت  را مقولاتدولت  ریزی  بودجه
تشکیل    بازار سرمایه  یافتگیدرجه توسعه برداشت از مناب  صندوت توسعه ملی، مالیات تورمی وو  
، 3، کنترل فساد 2هایی نظیر اثربخشی دولت حکمرانی دولت شامل زیربخش کیفیت  بخش    .دهدمی

 
در دوران اصلا  ساختار اقتصاد ایران  نرخی است که ، (1385صمصامی)شرافت جهرمی و مطالعه  مبنایبرنرخ ارز مناسب  . 1

 است.  که توسط الگوی مقاله مذکور محاسبه شده  تعیین شده باشدسازی اثر بخشی هر واحد ارز بر تورم  با منطق خنری
2. Government effectiveness: 

فیت خدمات عمومی، خدمات شهروندی، عدالت ( مواردی نظیر کی2012شاخص اثربخشی دولت برطبق تعریف بانک جهانی)

گیرد. ها از فشارهای سیاسی را دربرمیمدیریتی و قضایی، کیفیت تدوین، اجرا و تعهد دولت در سیاستگذاری و استقلال آن

 دهنده وضعیت بهتر حکمرانی است.   هرچه کیفیت موارد مذکور بهتر باشد، نشان

3. Control of corruption: 

)به مناف  شخصیتحقق    منظوربهاستفاده مقامات دولتی از امتیازات و امکانات دولتی    دهنده میزان شاخص کنترل فساد نشان

گیری در تدارکات عمومی و اختلاس اموال  طور مرال پرداخت رشوه به مقامات دولتی برای گرفتن مجوزهای اقتصادی، باج

 .د و کلان اقتصاد استدر سطح خر عمومی(
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قانون  صنای ،    ،1حاکمیت  انحصاری  اقتصادی،  ساختار  طبیعی فساد  مناب   نااطمینانی    2رانت  و 
 سیاسی استقلال    مقولاتی همچون  بخش استقلال بانک مرکزی نیز های اقتصادی است. سیاست

اهداف)استقلال   اقتصادیدر  استقلال  ابزار  استقلال)   (،  واقعی،  (،  در  استقلال  قانونی،  استقلال 
عملیاتی مرکزی  استقلال  بانک  پاسخگویی  و  شفافیت  دربرمی  و  مقولات    برمبنای.  گیردرا 

است که  به صورتی انتخاب شده  مقولات در هر گروههای مختلف، متغیری متناسب با  بندیگروه 
موضوعیت استقلال مسئله  تأثیرات آن متغیر بتواند به خوبی اثرگذاری آن مفهوم و مقوله را بر  

 مورد نمایندگی قرار دهد. بانک مرکزی در اقتصاد ایران 
اینجا وجود دارد آن است که  اما سوال مهمی که   مقولات  در  تأثیر  موضوعیت  مسئله  باید 

ای مورد آزمون قرار داد.  بر چه متغیر وابستهرا با تأکید بر ساختار دولت    بانک مرکزی  استقلال
  و با استناد بر مطالعات راگاف (  2011)  الهام از رویکرد مطالعه جیانونه و همکاران  در این مطالعه با 

  و  توان متغیرها را در سطح کلان مورد بررسی قرار داد می(  2021)  باومن و همکاران ( و  2019)
  نه اقتصاد ایران به نقدینگی در حالت بهی   اهمیت مقولات را بر نسبت نقدینگی در حالت موجود 

ساختار دولت و رابطه آن با بانک    ،(2019  )  راگاف  هبرطبق مطالع  با این تفسیر که  .آزمون کرد
کشورهای   در  مرکزی  گونهبه  یافتهتوسعهمرکزی  بانک  که  استقلالاست  افزایش  تواند  می  با 

بلندمدت قرار  چرخه با رشد اقتصادی  های تجاری را هموار کرده و رشد نقدینگی را متناسب 
در   مرکزی  بانک  استقلال  اینرو  از  نماید.  تنظیم  بهینه  حالت  در  را  نقدینگی  رشد  یعنی  دهد  

از اینرو در مخرج  .  داردبه جهت تحقق ساختار مناسب دولت موضوعیت    یافتهتوسعهکشورهای  
  یافته توسعهاست که استقلال بانک مرکزی در اقتصاد ایران مشابه با کشورهای  ر فرم شدهکس

نظیر  اما  دارد.    موضوعیت تجربی  مطالعات  مبنای  )بر  همکاران  و  از  در  (  2021باومن  برخی 
توسعه درحال  مالیاتی،    کشورهای  نظام  ناکارایی  ازجمله  دولت  ساختاری  تغییرات  جهت  به 

 
1 . Rule of law: 

مؤلفه از  به آن است.  اعتماد شهروندان  قوانین و  بیانگر کیفیت اجرای  قانون  این شاخص میشاخص حاکمیت  به  های  توان 

بینی  اعتماد مردم به قوانین، قابلیت پیش،  احتمال جرم و خشونت در یک جامعه، میزان  محاکم قضایی،  کیفیت اجرای قراردادها

 اشاره کرد.  احتمال موفقیت در شکایت علیه دولوت و  دستگاه قضایی

ها محاسبه  های متوسط تولید آن. بر طبق تعریف بانک جهانی رانت کل مناب  طبیعی از تفاوت بین ارزش کالاها و هزینه 2

توان به  کل مناب  طبیعی میشود. از اجزای رانت  شود و به صورت درصدی از تولید ناخالص داخلی کشورها گزارش میمی

 توان تعریف فوت را برای رانت نفت و رانت گاز بکار برد.به طور مشابه میرانت نفت و گاز اشاره کرد. 
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ارز نرخ  نوسانات  مالی،  بازارهای  یافتگی  توسعه  عدم  نفتی،  درآمدهای  به  کیفیت  وابستگی   ،
 است تا بانک مرکزیزایی پول موجب شدهاین درونزا است و  پول در اقتصاد درون  حکمرانی،

فاقد کنترل پول با استفاده از ابزارهای پولی شود و    نیز  در قانون  حتی درصورت افزایش استقلال
ای است  پدیده این  .  باشدرو به افزایش  شکاف رشد اقتصادی بلندمدت از رشد نقدینگی همواره  

قابل مشاهده است. لذا صورت کسر را نقدینگی در حالت موجود   ایران  اقتصاد  اقتصاد  که در 
. مقاله حاضر درصدد آن است تا  ات ساختاری استکننده تغییرکه منعکس  دهدتشکیل میایران 

موضوعیت استقلال بانک مرکزی را بر این نسبت مورد آزمون قرار دهد. مسئله  اهمیت مقولات  
مبنی بر کاهش  د اثر خود را  ن های استقلال بانک مرکزی در حضور همه متغیرها بتواناگر شاخص

انک مرکزی در اقتصاد ایران موضوعیت  استقلال ب  د، یعنی افزایش ن حفظ نمایمسئله موضوعیت  
صورت نشان   هدایت کند اما در غیراین1را درجهت نقدینگی بهینه تواند نقدینگی دارد  یعنی می

که  می ایران  موضوعیت  دهد  اقتصاد  در  مرکزی  بانک  عوامل  استقلال  اصلاحات  به  معطوف 
استقلال  موضوعیت  های الزامات  مؤلفهتوانند  میو متغیرهای نیرومند و غیرشکننده    ساختاری است

منظور تحلیل ساختاری این مسئله  مطالعه حاضر به  سازند.  بانک مرکزی را در اقتصاد ایران روشن
زمانی   دوره  ایران،  اقتصاد  بازه    متغیرهاتمام  در  در  را    1348-1400را  زیر  مدل  و  تنظیم  تعیین 

ها،  دادهنکته مهم در این پژوهش آن بود که به علت محدودیت در محاسبات برخی    است.کرده
   استفاده نمایند. 1400های بعد از محققین نتوانستند از داده

PSCBI= f(DEA, GOR, BDG, EFG, ,COC, BAC, RLA, HI, ECI, RET, 

REO,  REG, TINF, GRI, CUK, MAT, DUM, EC, UR, DECM, 

UNC) 

انحراف نرخ ارز  :  DEA  : مسئله موضوعیت استقلال بانک مرکزی،PSCBI  در مدل فوت:
،  دولت  : کسری بودجه عملیاتیBDG،  دولت  : درآمدهای نفتیGOR،  2مؤثر از نرخ ارز مناسب

EFG  ،شاخص اثربخشی دولت :COC  ،شاخص کنترل فساد :BAC  ،شاخص زمینه ساز فساد :

 
با رشد اقتصادی    متناسبای صورت گیرد که رشد نقدینگی  گونه. به این معنا که تنظیم نقدینگی توسط بانک مرکزی به 1

 بلندمدت باشد. 
از میانگین    نیز   منظور محاسبه نرخ ارز مؤثر به  است. متغیر به صورت تفاضل نرخ ارز مؤثر از نرخ ارز مناسب بدست آمده این  .  2

  ( دلاریتقسیم بر واردات    ریالی)واردات  و وارداتی  (دلاریتقسیم بر صادرات    ریالی)صادرات  موزون نرخ ارز مؤثر صادراتی

   ها، سهم صادرات و واردات از کل تجارت کشور است.زنلازم به ذکر است که و  است.شده  استفاده 

(9 ) 
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RLA  ،شاخص حاکمیت قانون :HI  ،شاخص انحصار :ECI  ، اقتصادی : RET: شاخص فساد 
طبیعی،   مناب   نفت،  REOرانت کل  رانت   :REG  ،رانت گاز  :TINF  ،تورمی مالیات   :GRI  :

همکاران و  گریلی  استقلال  همکاران CUK،   (1991)  شاخص  و  استقلال کوکرمن    : شاخص 
(1992)  ،MAT(2006)  : شاخص استقلال متیو  ، DUM(2009)  : شاخص استقلال دومیتر  ،EC :

: شاخص  UNC  و: عمق تأمین مالی در بازار سرمایه  DECM: نرخ بیکاری،  URچرخه انتخابات،  
 است.    های اقتصادی نااطمینانی سیاست

که   است  ذکر  متغیرهایشایان  مرکزی  مدل  آمار  بانک  آمار  ،  از  جهانی مرکز  بانک   1و 
قرار می  اند.استخراج شده ارائه  نیز توضیحاتی مورد  متغیرهای مدل  گیرد که  درخصود سایر 

تواند منجر به بروز  های اقتصادی دولت شامل پولی، مالی و ارزی میسیاست  بدین شر  است.
 Brogaard)  شودهای اقتصادی اطلات مینااطمینانی در اقتصاد شود که به آن نااطمینانی سیاست

& Andrew, 2015  .) این نژاد  در  ابراهیم  و  صمصامی  مطالعه  از  تبعیت  به  از 1398)  مقاله   )
به دولت  مخارج  نقدینگی  متغیرهای  حجم  از  اقتصاد،  مالی  بخش  مدیریت  از  شاخصی  عنوان 

عنوان شاخصی از سیاست ارزی و از حداقل  عنوان شاخصی از بخش پولی، از حاشیه نرخ ارز بهبه
منظور استخراج بهو  عنوان شاخصی از مدیریت بخش درآمدی اقتصاد استفاده  دستمزد واقعی به

از متغیرهای  و است. به کار برده شده  GARCHو    ARCH، رویکرد  مذکوراریانس هر یک 
جملات    برای  ARCHواریانس برای اطمینان از وجود اثرات   همسانیآزمون نابدین منظور ابتدا  

برای جملات    است.انجام شده  هامدل   پسماند ناهمسانی  برای هر   پسماندنتایج آزمون واریانس 
دهنده  غیرهای سیاستی دولت شامل مخارج دولت، نقدینگی و نرخ ارز نشانیک از معادلات مت 

ها با استفاده از مدل واریانس هر  است. از اینرو استخراج واریانس این مدل  ARCHوجود اثرات  
. با توجه به عدم تأیید  استصورت گرفته   GARCHو    ARCHاز طریق برآورد الگوی    متغیر

برای جملات پسماند معادله حداقل دستمرد واقعی، مقاله حاضر رویکرد   ARCHوجود اثرات  
واریانس غلتان را برای استخراج واریانس این متغیر به کار بسته است. در نهایت واریانس هر یک  

متغیرها به کمک روش    مذکور ی  از  نرمالایز سازی  از  مؤلفهپس  ا تحلیل  ( PCA)  2ساسی های 

 
های  داده و  های حکمرانی ازجمله شاخص اثربخشی دولت، کنترل فساد، حاکمیت قانون  های مربوط به برخی شاخصداده .   1

 . اندرانت مناب  طبیعی از بانک جهانی بدست آمده 

2. Principal Component Analysis (PCA) 
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سیاست نااطمینانی  شاخص  اساس  براین  و  شده  شدهتجمی   ساخته  اقتصادی  برای   است.های 
)جعفری    است از تعریف بانک جهانی به صورت زیر استفاده شده  (TINF)محاسبه مالیات تورمی
 (. 1381صمیمی و احمدی، 

𝑇𝐼𝑁𝐹 = 𝑀 [
𝑃̇

1+𝑃̇
]         

یابد، هر واحد پول معادل  افزایش می  𝑃̇ها به اندازه  ای که قیمتبا این تفسیر که در هر دوره

𝑃̇با  

1+𝑃̇
قدرت    از  می  درصد  از دست  را  پرداخت  خرید خود  مالیات  مقدار  این  به  یعنی  دهد  

نرخ تورم در  به صورت متوسط حجم پول در ابتدای دوره و      𝑃̇  و  Mدر رابطه فوت  است.  شده
متغیرهایی برای شاخص فساد استفاده    گیری فساد اقتصادی ازاندازهبرای    شود.دوره تعریف میهر  
(  1401)  ها در اقتصاد ایران توسط مطالعات تجربی نظیر مطالعه وحیداست که معناداری آنشده
بر این اساس در مطالعه حاضر از متغیرهای    .استبه تأیید رسیده(  1398)  قدیمی و همکارانو  
حاکمیت قانون، شاخص اثربخشی دولت،  شاخص  خص انحصار صنای ، شاخص کنترل فساد،  شا

نقدینگی از رشد اقتصادی و انحراف دستمزد واقعی از   نرخ تورم، رشد نرخ ارز، انحراف رشد
استفاده شده بلندمدت  از روش روند  استفاده  و  مذکور  متغیرهای  نرمالایزسازی  با  است. سپس 

منظور محاسبه  بهاست. ( شاخصی برای فساد اقتصادی ساخته شدهPCAی)های اساستحلیل مؤلفه
های  با استخراج دادهرا    (HHI)1هیرشمن- شاخص هرفیندال  ، مطالعه حاضرشاخص انحصار صنای 
بازار تمامی  را می  HHI.  استکار بردهبهخام کدهای آیسیک   توان از مجموع توان دوم سهم 

معادله   این  در  آورد.  بدست  زیر  به صورت  صنعت  های  بازار    𝑆𝑖بنگاه  و    iسهم  تعداد    Nام 
 های صنعت است. بنگاه

𝐻 =∑(
𝑥𝑖
𝑥
)2

𝑁

𝑖=1

=∑𝑆𝑖
2

𝑁

𝑖=1

 

بنگاه  اگر بین صفر و    100ها در  سهم  تغییر    10000ضرب شود، مقدار عددی این شاخص 
این شاخص  می مقدار صفر  مقدارنشان دهنده  کند.  حالت   بیانگر10000  حالت رقابت کامل و 

هر سال    2(، شاخص چرخه انتخابات 1395)  برطبق مطالعه قنبری و محمدیاست.    انحصار کامل 
کند، بستگی به این دارد که چه بخشی از آن در چرخه  که عددی در بازه صفر تا یک را اختیار می

 
1. Herfindahl-Hirschman Index (HHI) 
2. Election Cycle 

(10 ) 

(11 ) 
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ریاست   زمان متأثر از انتخاباتانتخاباتی است. همچنین دو سال قبل از روز انتخابات به عنوان مدت  
می  جمهوری اندازهبه .1شود لحاظ  شاخص  گیریمنظور  از  یک  با  هایهر  نک استقلال 
  (، شاخص متیو1992)  شاخص کوکرمن و همکاران (،  1991)  شاخص گریلی و همکاران)مرکزی

دومیتر2006) شاخص  و  محاسبات  2009)  (  از  درآبیمطالعه  ((  درخشانی  و  صمیمی    جعفری 
سال1394) برای  شده  1391-1348های  (  سال  است.استفاده  برای    1392-1400های  سپس 

 است.  ها توسط مقاله حاضر تکمیل شدهاطلاعات مربوط به این شاخص

 تحلیل نتایج تجربی. 6
ها صورت گیرد. با متغیر  همهباید محاسبات روی   ،پژوهش حاضر  اهدافمنظور دستیابی به  به
 های موجود در فضای مدل مدل تعداد  توان  می  ،شناساییمورد  توضیحی  به تعداد متغیرهای    عنایت

از اینرو لازم است تا از فضای مدل  .  تخمین زدرگرسیون    2097152یعنی  مدل    221برابر با    را
گیرد.  گیری  نمونه نمونهشبیهصورت  و  مکررگیریسازی  اینکه    های  احتمال  مدل،  فضای  از 

پوشانی در کنار یکدیگر در معادلات رگرسیونی مختلف گنجانده شوند را متغیرهای دارای هم
دهد و منجر به تقلیل نسبت این گونه معادلات رگرسیونی به مجموعه  تا حد زیادی کاهش می

با استفاده از یک   (2004)  2به تبعیت از مارتین و همکاران  شود.سازی میشبیهمورد  های  رگرسیون
نمونه اولیه از فضای مدل، احتمال پسین متغیرها را بدست آورده و تا همگرایی احتمال و ضرایب  

های گیری از فضای مدل را ادامه داده و نمونهپسین برای متغیرها تا دو رقم اعشار، فرآیند نمونه
. در نهایت با انجام محاسبات، ضرایب و احتمالات پسین بر ندشداضافه    های قبلیجدید به نمونه

تغییر   عدمهزار رگرسیون محاسبه و همگرایی بین ضرایب حاصل شد. معیار همگرایی    340روی  
اعشار   رقم  دو  تا  پسین  معیارهای  انحراف  و  همگرایی  می  درنظرگرفتهضرایب  علت  به  شود. 

پذیرفته    (BMS)مدل بیزیانتخاب  ضرایب بدست آمده، نتایج نمونه آخر به عنوان نتایج نهایی  
درصد    99دهد که  نشان میاست. ضریب تعیین این مدل  نیز  ( قابل مشاهده  1و در جدول)  شده

 
31مساوی    1400در سال    ECبرگزار شود، پس    03/1400/ 28به طور مرال اگر انتخابات در  .  1

365
مساوی با یک    1399و در سال    

1مساوی با    1398و در سال   −
31

365
باید    365است. چنانچه سال مورد نظر از نوع سال کبیسه باشد، در مخرج کسر به جای    

 روز گذاشته شود.  366
2. Martin, S., et al. 
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شود. این ضریب تعیین متوسطی از  از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای مدل توضیح داده می
 های مورد بررسی است.  ضریب تعیین همه مدل

دهد. احتمال پسین  احتمال پسین حضور متغیرها را در مدل نشان می  ،ستون اول(  1جدول)در
هایی که متغیر مورد نظر  مدل  کلیهسین  های پحضور متغیر عبارت است از میانگین مجموع احتمال

توان احتمال پسین حضور متغیر را معیاری از میانگین وزنی  گیرد، به این معنا که میرا دربرمی
متغیرهایی که از احتمال  پنداشت. از اینرو  بحث دهنده متغیر مورد های تشکیلخوبی برازش مدل

کنند که به ترتیب نزولی ش زیادی ایفا میپسین بیشتری برخودار هستند در خوبی برازش مدل نق
در ستون دوم میانگین وزنی  .  اندگرفته  بندی قراربودن احتمال حضور متغیرها در مدل مورد رتبه

ارائه شده پسین  نشانتوزی  ضرایب  برای همه مدلدهنده  است که  از جمله میانگین ضرایب  ها 
دهنده انحراف معیار ضرایب  ستون سوم نشان  هایی که برخی از متغیرها در آن حضور ندارند.مدل 

دهد که حاکی از مورد برآورد در توزی  پسین است. ستون چهارم علامت ضرایب را نشان می
های مورد بررسی است. شاخص قطعیت علامت در  میزان قطعیت علامت متغیرها در تمام مدل 

تر باشد، احتمال به یک نزدیک  گیرد. به این معنا که هر چه این شاخص بازه صفر تا یک قرار می
میان    تر باشد، احتمال رابطه منفی مربت بودن ضرایب بیشتر و از سوی دیگر، هرچه به صفر نزدیک

به این معنا    ،ها ارائه شدهنسبتی از رگرسیون  نیز  در ستون آخر  شود.متغیر وابسته و مستقل بیشتر می
  .1( معنادار است 2بزرگتر از  t)آماره  درصد 95که ضریب متغیر مورد نظر در سطح اطمینان 

 هزار رگرسیون  340براساس   BMSگیری و محاسبات تخمین نتایج فرآیند نمونه  .۱جدول 

 نماد  
احتمال  

 ( PIP)پسین

میانگین وزنی 

 پسینضرایب 

میانگین انحراف  

 معیار ضرایب پسین

علامت 

 ضرایب
 ها با نسبتی از رگرسیون 

|𝒕𝒔𝒕𝒂𝒕𝒆| > 𝟐 

۱ DEA ۹۹۹۹/۰ 5424/۰ ۰۹87/۰ 1 ۹۹/۰ 

2 BDG ۹88۰/۰ 5۰73/۰ 148۹/۰ 1 ۹7/۰ 

3 GOR ۹417/۰ 11۰6/۰ ۰3۹5/۰ 1 ۹1/۰ 

4 EFG 8832/۰ 1۰4۰/۰ - ۰554/۰ ۰ 85/۰ 

5 COC 32۹3/۰ ۰236/۰ ۰38۹/۰ ۹۹۹۹/۰ 61/۰ 

6 RET 286۹/۰ 5712/۰ - ۰681/1 ۰1۹8/۰ 58/۰ 

 
توان  که میاست. از آنجاییهای رگرسیونی گزارش شده تر، درصد معناداری ضرایب در مدل منظور ارائه نتایج تکمیلی. به 1

   است. استفاده شده   tاز آماره    OLSتبدیل کرد. جهت آزمون معناداری ضرایب در هر مدل    OLSهر مدل بیزی را به یک مدل  
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 های پژوهش منب : یافته

7 REO 283۹/۰ 5624/۰ ۰553/1 88۰۹/۰ 56/۰ 

8 REG 2786/۰ 1344/۰ 2523/۰ ۹234/۰ 56/۰ 

9 BAC 1355/۰ ۰۰11/۰ ۰۰48/۰ 8۹۹6/۰ 28/۰ 

۱0 CUK 1247/۰ ۰12۰/۰ - ۰733/۰ ۰۹15/۰ 25/۰ 

۱۱ MAT 121۹/۰ ۰۰51/۰ - ۰777/۰ 1443/۰ 21/۰ 

۱2 GRI ۰۹7۰/۰ ۰۰۰8/۰ - ۰411/۰ 2831/۰ 2۰/۰ 

۱3 DUM ۰8۹۹/۰ ۰۰5۹/۰ - ۰634/۰ 3527/۰ 18/۰ 

۱4 UR ۰8۹۰/۰ ۰۰13/۰ ۰۰65/۰ 86۹/۰ 1۹/۰ 

۱5 EC ۰875/۰ ۰۰۰7/۰ ۰۰31/۰ ۹۹8/۰ 17/۰ 

۱6 TINF ۰8۰5/۰ ۰۰74/۰ - 114۰/۰ 21۹2/۰ 15/۰ 

۱7 ECI ۰787/۰ ۰۰15/۰ - ۰148/۰ 4۹55/۰ 14/۰ 

۱8 RLA ۰676/۰ ۰۰12/۰ - ۰۰88/۰ 153۹/۰ 15/۰ 

۱9 DECM ۰61۰/۰ ۰۰21/۰ - ۰17۹/۰ 1276/۰ 13/۰ 

20 HI ۰5۹4/۰ ۰۰۰6/۰ ۰۰55/۰ 8375/۰ 12/۰ 

2۱ UNC ۰54۹/۰ ۰۰۰3/۰ ۰۰34/۰ ۹۰۹1/۰ ۰۹/۰ 

 
می1در جدول) مشاهده  متغیرهایی  پایین  به  بالا  از  ترتیب  به  احتمال  (  که  ورود  شود  پسین 

ها باعث افزایش احتمال  بالاتری نسبت به احتمال ورود پیشین دارند. به این معنا که مشاهده داده
شود. احتمال پیشین برای یک متغیر خاد  ها نسبت به احتمال پیشین ورودشان میپسین ورود آن

ین متغیرهایی نیرومند  است. از اینرو چن   5/0با فرم توزی  یکنواخت بودن تاب  توزی  پیشین برابر با  
که سایر متغیرها که بر حسب احتمال  و غیرشکننده بوده و از لحاظ آماری معنادار هستند. درحالی

ها نسبت به احتمال  اند به جهت کمتر بودن احتمال پسین ورود آنواق  شده  21تا   5پسین در رتبه  
ح است که متغیرهای انحراف نرخ ( واض1پیشین به لحاظ آماری معنادار نیستند. با توجه به جدول)

و شاخص اثربخشی    دولت  ، درآمدهای نفتیارز مؤثر از نرخ ارز مناسب، کسری بودجه دولت
اند و به علت افزایش  بدست آوردهدولت احتمال پسین ورود بیشتری نسبت به احتمال پیشین خود  

استقلال بانک مرکزی    موضوعیت مسئله  متغیر در مدل، اثر این متغیرها در    4احتمال حضور این  
. به عبارت دیگر این متغیرها در حضور  است  به لحاظ آماری معناداردر اقتصاد ایران قابل توجه و  

میانگین وزنی  نتایج  برطبق  ای برخوردار هستند.  همه متغیرها در مدل از تأثیر نیرومند و غیرشکننده
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غیر از    انحراف نرخ ارز مؤثر از نرخ ارز مناسب  توان گفت کهمی  (1جدول)در  نیز  ب پسین  ایضر
از نظر شدت تأثیرگذاری نیز دارای  شود، ترین متغیر از نظر حضور در مدل ارزیابی میمهم آنکه

مربت اثر  است.    بیشترین  مدل  نفتیدر  درآمدهای  دولت،  بودجه  کسری  آن  از  و   دولت  پس 
نکته حایز  أثیرگذاری در مدل هستند.ب تایشاخص اثربخشی دولت به ترتیب دارای بیشترین ضر

شاخص که  است  آن  دیگر  شاخصاهمیت  ازجمله  مرکزی  بانک  استقلال  ،  GRIهای  های 

CUK،  MAT  ،DUM    ها متغیرها به جهت کمتر بودن احتمال پسین ورود آن  همهدرحضور
 نسبت به احتمال پیشین، متغیرهای شکننده بوده و به لحاظ آماری معنادار نیستند. 

های برتر به صورت  شناسایی مدل  BMSیکی از نقاط قوت روش  طور که مطر  شد،  همان
گیری است. براین اساس ها در تمام فضای نمونهدهندگی مدلبهینه و قدرت محاسبه درجه توضیح

است.  شده  ( به تصویر کشیده1مدل برتر است که در نمودار )  2156شناسایی  نتایج مدل حاکی از  
نمودار رنگ این  نشاندر  ترتیب  به  قرمز  و  آبی  متغیرهای  های  میان  منفی  و  مربت  رابطه  دهنده 

های مورد شناسایی  توضیحی و متغیر وابسته است. رنگ سفید نیز بیانگر عدم حضور متغیر در مدل
 است.  

 مدل برتر بهینه  2۱56در  BMSهای روش خمین : ت۱نمودار 
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میهمان مشاهده  که  تجمعی  طور  به صورت  از    2156شود،  بیش  است  قادر  برتر    86مدل 
 گیری دربرگیرد.  های مختلف را در فضای نمونه( کل تخمین درصد 89برابر با درصد)

به حاضر  مقاله  جرئیدر  تحلیل  انتخاب  منظور  و  مدلتر  شدهبهترین  تلاش  تا،  نتایج    است 
در  مورد بررسی قرار گیرد.  (  2گیری برطبق جدول )برتر بهینه در فضای نمونهمدل    10  برآورد

مدل برتر   10دفعات تکرار و احتمال وقوع هر یک از  این جدول معیارهای اطلاعاتی نظیر تعداد  
اند.  منظور انتخاب بهترین مدل مورد محاسبه قرار گرفتهبه  2و عددی  1برمبنای دو روش تحلیلی 

به      BMSیکی دیگر از موارد برتری روش  شایان ذکر است که قدرت ارائه ضریب متغیرها،  
، متغیرهایی هستند  عددی)غیر از صفر(  ضرایبمتغیرهای دارای  در جدول مذکور  .  آیدشمار می

مدل برتر اول   10ها در ستون متغیرهای مربوط به  تکرار مؤثر در انتخاب مدل  128371که پس از  
  اند.واق  شده

 3مدل برتر بهینه  ۱0در  BMS هاییج تخمین نتا .2جدول 

 متغیر 
 مدل برتر بهینه ۱0ضرایب 

۱ 2 3 4 5 6 7 8 9 ۱0 

1 DEA 583/۰ 416/۰ 388/۰ 5۹۹/۰ 577/۰ 5۹5/۰ 567/۰ 5۹4/۰ 5۹5/۰ 626/۰ 

2 GOR 127/۰ ۰۹5/۰ 127/۰ 121/۰ 124/۰ 11 /۰ 11۹/۰ 116/۰ 113/۰ 124/۰ 

3 BDG 447/۰ 65 /۰ 6۹6/۰ 445/۰ 456/۰ 442/۰ 44۹/۰ 443/۰ 443/۰ 465/۰ 

4 EFG 1۰7/۰ - ۰7 /۰- ۰ 117/۰ - 11 /۰- 127/۰ - 1۰7/۰ - 123/۰ - 126/۰ - 126/۰ - 

5 COC ۰ ۰76/۰ ۰78/۰ ۰ ۰ ۰ ۰25/۰ ۰ ۰ ۰ 

6 RET ۰ 24۹/2 - 625/2 - ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ 

7 REO ۰ 216/2 578/2 ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ 

8 REG ۰ 53۹/۰ 585/۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ 

۹ BAC ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ 

1۰ TINF ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ 

11 HI ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ 

12 MAT ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰3۹/۰ - ۰ ۰ ۰ ۰ 

 
1. Analytical 
2. Numerical 

است، در  مدل برتر  نقشی در تغییرات متغیر وابسته نداشته 10یک از به دلیل آنکه در هیچ UNC. شایان ذکر است که متغیر  3

   است.( ظاهر نشده 2جدول )
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13 CUK ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰3۹/۰ - ۰ 

14 EC ۰ ۰ ۰ ۰ ۰۰۹/۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ 

15 UR ۰ ۰ ۰ ۰1۹/۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ 

16 GRI ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰38/۰ - ۰ ۰ 

17 ECI ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ 

18 DUM ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ 

1۹ RLA ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ 

2۰ DECM ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰56/۰ - 

 معیارهای اطلاعاتی

PMP(Exact) 16۰/۰ ۰4۹/۰ ۰25/۰ ۰22/۰ ۰1۹/۰ ۰17/۰ ۰16/۰ ۰15/۰ ۰15/۰ ۰13/۰ 

PMP(MCMC) 185/۰ ۰47/۰ ۰22/۰ ۰24/۰ ۰2 /۰ ۰18/۰ ۰16/۰ ۰15/۰ ۰17/۰ ۰14/۰ 

FREQ(MCMC) 62857 15828 7335 82۰5 6642 616۰ 54۹۹ 5231 58۹۹ 4715 

 

 
در    62857توان بیان کرد که مدل اول با بیشترین تکرار مؤثر بالغ بر  ( می2برطبق نتایج جدول)

ها است.  ها دارای بیشترین مقدار احتمال پسین در مقایسه با احتمال پسین سایر مدلانتخاب مدل
به بهترین مدل شناخته میدرنتیجه مدل اول  انحراف نرخ ارز   4ترکیب  شود که از  عنوان  متغیر 

و شاخص اثربخشی دولت    دولت  مؤثر از نرخ ارز مناسب، کسری بودجه دولت، درآمدهای نفتی 
).  1است تشکیل شده توضیح2نمودار  نیز درجه  تمام فضای    10دهندگی  (  در  را  اول  برتر  مدل 

      دهد.گیری نشان مینمونه

 
 
 
 
 
 
 
 

                        

 
دهد که تمام  نشان می  tشایان ذکر است که نتایج آزمون معناداری ضرایب در بهترین مدل رگرسیونی با استفاده از آماره  .  1

و شاخص    دولت  متغیرهای این مدل شامل انحراف نرخ ارز مؤثر از نرخ ارز مناسب، کسری بودجه دولت، درآمدهای نفتی

   ینان معنادار است.درصد اطم  95اثربخشی دولت از نظر آماری در سطح 

 های پژوهش منبع: یافته
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 های پژوهش منبع: یافته

 مدل برتر بهینه  ۱0در  BMSهای روش : تخمین 2نمودار 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
نمودار) می2در  مشاهده  که  (  ارز   4شود  نرخ  از  مؤثر  ارز  نرخ  انحراف  شامل  اصلی  متغیر 

نفتی درآمدهای  بیش دولت   مناسب،  دولت  اثربخشی  شاخص  و  دولت  بودجه  کسری  ترین  ، 
تواند  می  BMSطور که مطر  شد، رویکرد  اند. همانمدل برتر به ثبت رسانده  10حضور را در  
. به طور مرال،  مورد محاسبه قرار دهدگیری  دهندگی مدل را در تمام فضای نمونهدرجه توضیح

بر آن است که تشریح  یابی میترین مدل ارزدر اولین مدل از سمت چپ که مهم انتظار  شود، 
از کل فضای تخمین را متعلق    (درصد   18/ 5  درصد)برابر با  17بیش از    متغیر اصلی بتواند  4مدلی با  

توان انتظار داشت که مدل مذکور بتواند در حدود  به خود نماید. در مدل دوم از سمت چپ می
مدل برتر  10در نهایت و به صورت تجمعی  درصد از فضای تخمین را مورد تقریب قرار دهد. 5

   شامل شود.   گیری  های مختلف را در فضای نمونهدرصد کل تخمین  38تقریباً  تواندمی

 های سیاستیگیری و توصیهنتیجه .7
یافته از جمله  های مرکزی مستقل در کشورهای توسعهپولی و بانکی بانک  مقرراتبرمبنای  

فدرال رزرو مرکز(،  1913)  قانون  بانک  استقلال  از  ا  یآزاد  ی،منظور  در  ن ی عمل  اعمال    نهاد 
با همکاری   ی در اسی س   رات ی ث أو استقلال آن از ت  ی پول  ی هااستی س چارچوب قوانینی است که 

قانون نهاد  تصویب  به  رسیدهدولت  کشور  نظریه  باشد  گذاری  برپایه  ابتدا  در  که  ایده  این   .
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زمانی   پرسکاتناسازگاری  و  دهه  1977)  کیدلند  در  گرفتمیلادی    1980(  با    .شکل  بعدها 
مورد استقبال مقامات پولی  ها  دیدگاه اقتصاد کلان سیاسی و سلطه مالی دولتهایی نظیر  استدلال

بر کاهش نرخ تورم و افزایش    استقلال بانک مرکزی  موفق  گذاریکشورهای جهان به جهت تأثیر
با    یافتهکشورهای توسعه  رشد اقتصادی بانک مرکزی  با گذشت زمان استقلال  اما  قرار گرفت. 

این  های قابل توجهی مواجه گردید و منتقدان بسیاری را در عرصه اقتصادها برانگیخت.  ضعف
مرکزی یک الگوی ثابت  یابند که استقلال بانک  منتقدان در مطالعات خود به این نتیجه دست می

  ، و تحت نقو عوامل ساختاری و نهادی  با ساختارهای اقتصادی متفاوت نیستبرای همه کشورها  
   شود.رابطه منفی استقلال بانک مرکزی با نرخ تورم تا درجه زیادی تضعیف می

تجربی شواهد  سال  ، برطبق  در  ایران  مواجه  اقتصاد  تورم  نرخ  شدید  نوسانات  با  اخیر  های 
در این راستا بعضی از سیاستگذاران پولی کشور علت این امر را تنها در عدم استقلال  است.  بوده

  ماه در خردادکه    یدر قانون بانک مرکزی جمهوری اسلامکه  طوری. بهدانندبانک مرکزی می
است.  مطر  شده   استقلال بانک مرکزی  رسیده، بحث  سلامیمجلس شورای ابه تصویب    1402

یافته ازجمله  به جهت تغییرات ساختاری در اقتصاد ایران در مقایسه با کشورهای توسعهکه  درحالی
  بازار ارز یافتگی بازارهای مالی،  ناکارایی نظام مالیاتی، وابستگی به درآمدهای نفتی، عدم توسعه

شود و بانک مرکزی در شرایط  تعیین میزا  درونبه صورت  و کیفیت حکمرانی، پول در اقتصاد  
موجود حتی درصورت افزایش استقلال نیز فاقد کنترل پول با استفاده از ابزارهای سیاست پولی  

مستقل ش واقعیت خواهد شددر   بتواند  مرکزی  بانک  شرایطی  اگر در چنین  این  و. حتی  در  د، 
موجبات یک بار تورمی  و این امر خود  شده    رکود کشیدهورطه  به  ممکن است    ادصورت اقتص

زایی پول در شرایط موجود اقتصاد ایران،  به درون لذا با توجهسازد. میدر آینده محقق  را جدید
ای که بتواند به هدف خود مبنی بر کاهش  گونهموضوعیت اجرای مؤثر استقلال بانک مرکزی به
که    استبرخوردار  چالش یا مسئله ساختاری    ازنرخ تورم و افزایش رشد اقتصادی دست یابد،  

در اقتصاد ایران نشان  ستقلال بانک مرکزی را الزامات موضوعیت ا تواند میها درواق  این چالش 
با بهرهدر این مقاله تلاش شدهدهد.   بنیاد و میانگین است تا  گیری  گیری از رویکرد نظریه داده 

موضوعیت استقلال بانک مرکزی در اقتصاد ایران مسئله  های  ترین مؤلفهمهم  (،BMAمدل بیزی)
د تا در چارچوب آن الزامات موضوعیت استقلال  گیربا تأکید بر ساختار دولت مورد شناسایی قرار  

 بانک مرکزی ایران تعیین شود. 
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در   دولت  ساختار  بر  تأکید  با  مرکزی  بانک  استقلال  موضوعیت  مسئله  به  مربوط  مقولات 
بنیاد  اقتصاد ایران براساس ادبیات موجود استقلال بانک مرکزی و با استفاده از روش نظریه داده

دولت، کیفیت    ریزیهبودج نظام در چهار دسته  بازار ارز، به اشباع نظری رسیده و براین اساس  
طبقه مورد  مرکزی  بانک  استقلال  و  دولت  گرفتهحکمرانی  قرار  ارز بندی  بازار  بخش  در  اند. 

مقولاتی همچون نرخ ارز مؤثر صادراتی، نرخ ارز مؤثر وارداتی و نرخ ارز مناسب مورد توجه  
بودجه.  ندابوده نظام  بخش  وابستگی  در  دولت،  عملیاتی  بودجه  کسری  مقولات  دولت،  ریزی 

ودرجه   تورمی  مالیات  ملی،  توسعه  صندوت  مناب   از  برداشت  و  نفتی  درآمدهای  به  بودجه 
هایی  بخش کیفیت حکمرانی دولت را زیربخش اند.  یافتگی بازار سرمایه درنظرگرفته شدهتوسعه
اقتصادی،  اثربخشی دولت، کن نظیر   فساد  انحصاری صنای ،  قانون، ساختار  فساد، حاکمیت  ترل 

. بخش استقلال بانک مرکزی  دهدمیهای اقتصادی تشکیل  رانت مناب  طبیعی و نااطمینانی سیاست
)استقلال در ابزار(،    )استقلال در اهداف(، استقلال اقتصادیی  نیز مقولاتی همچون استقلال سیاس

و شفافیت و پاسخگویی بانک مرکزی را شامل    عملیاتیواقعی، استقلال    استقلال قانونی، استقلال
موضوعیت استقلال بانک مرکزی در اقتصاد    مسئله های غیرشکننده  به منظور یافتن مؤلفه.  شودمی

اند. شایان ذکر است که برای درنظر گرفته شدهایران، برای هر زیر بخش از مقولات، متغیرهایی  
مسئل مفهوم  دادن  به نشان  مرکزی  بانک  استقلال  موضوعیت  وابسته  ه  متغیر  از عنوان  پیروی    به 

همکاران و  جیانونه  مطالعه  راگاف2011)  رویکرد  مطالعات  براساس  و  و  2019)  (  و (  باومن 
از نسبت نقدینگی در شرایط موجود اقتصاد ایران به نقدینگی در شرایط بهینه  ،  (2021همکاران)
و  بنابراین    .شوداستفاده می اهمیت  منظر  از  نسبت  شدتمتغیرها  بر  بوته    مذکور  تأثیرگذاری  به 

می مدل حفظ    شوندآزمایش گذاشته  در  متغیرها  سایر  را در حضور  اثر خود  متغیرهایی که  تا 
 کنند، مورد شناسایی قرار گیرند.  می

های  ز اینرو تعداد مدلاند، امتغیر در این مطالعه مورد شناسایی قرار گرفته  21با توجه به اینکه  
بایست  دهد. از اینرو میرگرسیون تشکیل می  2097152مدل یعنی    221موجود در فضای مدل را  

گیری و دستیابی به همگرایی  گیری انجام داد. بدین منظور در فرآیند نمونهاز فضای مدل نمونه
است. معیار  تفاده شدهاس(  2004)  رویکرد مارتین و همکارانضرایب و انحراف معیارهای پسین از  

تا دو رقم اعشار درنظرگرفته    عدم تغییر ضرایب و انحراف معیارهای پسین بر مبنای همگرایی نیز 
دهد که  هزار رگرسیون نشان می  340بر روی    شود. نتایج محاسبات ضرایب و احتمالات پسینمی
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انحراف نرخ ارز مؤثر از نرخ ارز مناسب،   درآمدهای  دولت،  کسری بودجه  چهار متغیر شامل 
اثربخشی دولت    دولت  نفتی  متغیر  و شاخص  عنوان  به  متغیرها  به لحاظ آماری در حضور همه 

)برابر با غیرشکننده و نیرومند شناسایی شدند. زیرا از احتمال پسین بیشتری نسبت به احتمال پیشین 
روش    50 یکنواخت  توزی   فرم  به  توجه  با  هستند.    (BMSدرصد  محاسبه  برخوردار  نتایج 

دهد که متغیر انحراف نرخ ارز مؤثر از نرخ ارز مناسب  میانگین وزنی ضرایب پسین نیز نشان می
مدلهمان در  اهمیت حضور  بالاترین  دارای  که  از    طور  نیز  تأثیرگذاری  شدت  منظر  از  است 
ین اثر مربت در مدل برخوردار است. پس از آن کسری بودجه دولت، درآمدهای نفتی و  بیشتر

از سوی   شاخص اثربخشی دولت به ترتیب دارای بیشترین ضرایب تأثیرگذاری در مدل هستند.
های استقلال بانک مرکزی دیگر نتایج مدل حاکی از آن است که در حضور همه متغیرها، شاخص

به جهت کمتر بودن احتمال پسین ورود    GRI،  CUK،  MAT  ،DUMهای  ازجمله شاخص
نتایج  آن نیستند.  معنادار  آماری  لحاظ  به  و  بوده  شکننده  متغیرهای  پیشین،  احتمال  به  نسبت  ها 

مدل اول با بیشترین تکرار مؤثر    که   دهدنشان مینیز    BMSهای برتر توسط روش  شناسایی مدل
ها دارای بیشترین مقدار احتمال پسین در مقایسه با احتمال پسین  در انتخاب مدل  62857بالغ بر  

متغیر    4شود که از ترکیب  عنوان بهترین مدل شناخته میبه  این مدلها است. درنتیجه  سایر مدل 
و شاخص    دولت  درآمدهای نفتی ،  لت انحراف نرخ ارز مؤثر از نرخ ارز مناسب، کسری بودجه دو

 است. اثربخشی دولت تشکیل شده
مهم مذکور اثر خود را    مؤلفه  4های استقلال بانک مرکزی در حضور  ازآنجایی که شاخص

دهند، از اینرو افزایش صرف استقلال بانک مرکزی در شرایط موجود اقتصاد ایران از دست  می
موضوعیت نداشته و متغیرهای مهم مورد شناسایی الزامات  زایی پول در بلندمدت  به جهت درون

د. لذا ضروری است در مرحله گذار ابتدا اصلاحات ساختاری  ن سازموضوعیت آن را روشن می
کارایی و اثربخشی  کیفیت حکمرانی از منظر  ریزی دولت،  های نظام بودجهدر هر  یک از زمینه

  مورد توجه   ،ه بتواند نرخ بهینه و کارا را تعیین نمایدای ک گونهدولت و رقابتی نمودن بازار ارز به
با    سیاسگذاران و همکاری  قانون  مرکزی در چارچوب  بانک  استقلال  بحث  گیرد. سپس  قرار 

 مطر  شود.دولت 
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