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از بررسي موانع عمده سرمايه گذاري خارجي در ايران

 گذاران خارجيديدگاه سرمايه

*علي سعيدي

و علوم اجتماعي، دانشگاه آزاد اسلامي واحد تهران شمال  استاديار دانشكده مديريت
 **زهراميعادي

 كارشناس ارشد مديريت دولتي
 181-200: صفحات3/5/89: تاريخ پذيرش3/12/88: تاريخ دريافت

هـاي گذاران خارجي باتوجه به شـاخص گذاري خارجي در ايران از ديدگاه سرمايه در اين تحقيق به بررسي موانع عمده سرمايه
ران خارجي كـه در گذادر اين تحقيق كليه سرمايه. پرداخته شده است) پروژه بانك جهاني-الملليهاي استاندارد بينشاخص(كسب وكار 

نامـه از طريـق ايميـل، پرسـش 150تعـداد. گذاري مراجعه كردند، مورد بررسي قرار گرفتند به سازمان سرمايه) سه ماه(يك مقطع زماني 
و مراجعه حضوري در اختيار سرمايه  شد پرسش35گذاران خارجي قرار گرفت كه در عين حال فاكس در ايـن تحقيـق،. نامه عودت داده

و استفاده از نرم تجزيه  شدSpssافزارو تحليل با استفاده از آمار استنباطي و تحليل داده. انجام ها نتايج تحقيق نـشان داد با توجه به تجزيه
و كار، اخذ مجوزهاي لازم، اشتغال، ثبت اموال، حمايت از سهام بين شاخص: كه داران جزء، پرداخـت ماليـات، تجـارت هاي شروع كسب

و جذب سرمايه فرامرزي، لاز  و كار و پايان كسب تنها بين شاخص اخذ. گذاري خارجي رابطه معنادار وجود داردم الاجرا شدن قراردادها
و جذب سرمايه .گذاري خارجي رابطه معناداري بدست نيامد اعتبارات

  JEL:F12, G15بندي طبقه

:هاكليد واژه

و كارخارجي، شاخصگذاري گذاري خارجي، موانع سرمايه سرمايه  هاي كسب

*. E.mail: Ali_saeedi@yahoo.com 
**. E. mail: Miadi.zahra@gmail.com 
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 مقدمه
و به ويـژه كـشورهاي در حـال توسـعه، از جمله عوامل مهم در رشد اقتصادي كشورها

و زيرسـاختيو پشتيباني از پروژه» تأمين مالي«فراهم آوردن سرمايه به منظور  هـاي صـنعتي

را  و توسعه اقتصادي و از اين جهت است كه اقتصاددانان، موتور رشد . دانندمي» سرمايه«است

و مؤثرترين راه مهم،در حقيقت و دسـتيابي بـهحل تحقـق اهـداف بلنـد ترين مـدت اقتـصادي

و توسعه در يك كشور، وجود اقتصادي توانمنـد بـا  و«سطوح بالاي رشد بـازار سـرمايه فعـال

پس. باشدمي» سالم و كمبود ال انـداز مـالي در اغلـب كـشورهاي در ح ـاما به دليل فقر حاكم

هـاي جهـت تحقـق نـرخ» تشكيل سرمايه«توسعه، امكانات داخلي در اين گونه كشورها براي 

نـد كـسري سـرمايهريذكند، لذا كمابيش ايـن كـشورها ناگ رشد اقتصادي مورد نظر تكافو نمي 

و بدين جهت است كه گرايش به سمت  جذب«مورد نياز خود را از منابع خارجي تأمين كنند

مي» هاي خارجيسرمايه و توجيه پيدا .كندشكل گرفته

 مروري بر ادبيات موضوع
نيازهاي اساسي فرايند رشد اقتـصادي بـه انباشت سرمايه به لحاظ نظري يكي از پيش

.و منابع مالي خارجي تأمين شـود) اندازهاپس(تواند از منابع مالي داخلي رود كه مي شمار مي 

ــراي پــس ــه تنهــا مكملــي ب ــمنــابع مــالي خــارجي ن و در واقــع شــكاف ان ــوده  داز داخلــي ب

. اسـت2حلي براي مقابله با شكاف منـابع ارزي كند، بلكه راه را پر مي1گذاري سرمايه-انداز پس

هاي دو جانبه كشورهاي توسـعه در كشورهاي در حال توسعه، منابع مالي خارجي شامل كمك

و بانك هاي مالي نشأت گرفته از منابع متعدد، يافته، جريان  اي، هاي منطقـه نظير بانك جهاني

. اسـتFDI(4(گـذاري مـستقيم خـارجيو سرمايه3)FPI(گذاري غيرمستقيم خارجي سرمايه

 را در6و مشكلات مربوط بـه خـدمات بـدهي5هافارغ از دو مورد اول كه در واقع، بحران بدهي

1. Investment- Saving Gap 
2. Foreign Exchange Gap 
3. Foreign Portfolio Investment (FPI) 
4. Foreign Direct Investment (FDI) 
5. Debt Crisis 
6. Debt-Service Problems 
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و اغلب از سوي دولت و مؤسساتي نظير صندوق بـين برداشته و بانـك جهـاني الملل ـها ي پـول

و در قالـب شـركت گيرد، دو مورد اخيـر بيـشتر بـه صورت مي هـاي وسـيله بخـش خـصوصي

و از آن به عنوان جريان خصوصي سرمايهMNCs(1(چندمليتي  3.شود ياد مي2 صورت گرفته

:گذاري مستقيم خارجي هاي سرمايه انگيزه

را ) FDI(گـذاري مـستقيم خـارجي سـرمايه چهار انگيزه استراتژيك بـراي"دانينگ"

ازاين انگيزه. شناسايي نموده است :ها عبارتند
 گذاري به منظور دسترسي به منابع اوليه سرمايه.1

 زماني به منظور دسترسي به منابع اوليـه خواهـد بـود،گذاري مستقيم خارجي سرمايه

ر اصلي وجود نداشته يا هزينه دسترسـي كه هدف از آن دسترسي به منابعي است كه در كشو

. شـود صـادر مـي گـذاري مـستقيم خـارجي عمـدتاً خروجي اين نـوع سـرمايه. به آن بالا است

بـه منظـور دسترسـي بـه منـابع اوليـه را گذاري مـستقيم خـارجي سه نوع سرمايه"دانينگ"

و معرفي نموده است   جـستجوي هـايي اسـت كـه در گذارياولين نوع شامل سرمايه. شناسايي

مي. منابع فيزيكي هستند هايي كه به دنبال تأمين منابع كم هزينه توان از شركت بعنوان مثال

و گاز، محـصولات  و مـوادو تضمين شده مواد خام، منابع نفت و يـا كـشاورزي معـدني هـستند

و توريـسم نـام بـرد شركت و بهداشـتي  گـروه دوم،. هاي فعـال در صـنعت خـدمات آموزشـي

كم كه به دنبال نيروي كار نيمههستندي هايشركت اين گـروه. باشندميهزينه ماهر يا غيرماهر

،سومين طبقه. گذاري مستقيم خارجي به منظور افزايش كارايي دارند شباهت زيادي با سرمايه 

و تجـارب در زمينـه گذاري با هدف كسب دانش، قابليـت سرمايه هـايي از جملـه بازاريـابي، هـا

و توسع  و بكارگيري مديريت گـذاري مـستقيم خـارجي بـه اين نوع از سـرمايه. است فناوريه

ميبههاي استراتژيك منظور استفاده از دارايي 4.رودكار

1. Multinational Corporation 
2. Private Capital Flows 

ص1383داوودي،.3 ،43.

4. Dunning,1992, p123 
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 گذاري به منظور دسترسي به بازار سرمايه.2

و يـا بـازار كـشورهاي همـسايه،FDIهدف اين نوع و كالا در بازار محلي  ارائه خدمات

اولـين نـوع: گذاري را به چهار نوع تقسيم كـرده اسـت دلايل اين نوع سرمايه"دانينگ". است

تا سرمايه  انـدازي كننـدگاني كـه تـسهيلات توليـد داخلـي را راه مينگذاري توسط مشتريان يا

و كـار خـود در جـستجوي گذار بـراي حفـظ كـسب شركت سرمايه. شودكنند، تعريف مي مي

و تا گـذاري دومـين نـوع سـرمايه. شـود خود وارد بازارهاي خارجي مـي كنندگان مينمشتريان

مستقيم خارجي به منظور دسترسي به بازار با نياز به تطبيق محصول با سلايق محلي تعريـف 

توليدكننده داخلي بدون آشنايي با بازار محلي، هيچ مزيتي در مقابـل توليدكننـدگان. شودمي

ا. داخلي نخواهد داشت  گذاري مـستقيم خـارجي، عبـارت از ين نوع سرمايه سومين دليل براي

و ساير موانع ايجاد شده توسـط هزينه و تعرفه تبيين شده توسط دولت و نقل هاي بالاي حمل

و از توليـد داخلـي در مقابـل اين نوع تعرفه. دولت است  ها سوددهي صـادرات را كـاهش داده

اسـت يـك شـركت حـضور در چهارمين دليل اين است كه ممكـن. كندواردات محافظت مي 

 ضروري بداند، چرا كه با ورود خود به بازار باعـث،شودبازاري را كه توسط رقبايش تحميل مي 

و تأثير اين كاهش قيمت بر رقيب كاهش قيمت مي  بيشتر از تـأثير آن بـر خـود شـركت،شود

1.است

 گذاري به منظور افزايش كارايي سرمايه.3

گذاري مستقيم خارجي به منظور گذاري، عقلايي كردن سرمايهيهمحرك اين نوع سرما

و منابع است  هاي محدود متمركز گذاري، توليد در مكان در اين نوع سرمايه. دسترسي به بازار

و ارائه محصولات به بازارهاي مختلف سود مي  و از اقتصاد به مقياس هايي كـه شركت. بردشده

را افزايش كارا،FDIها از هدف آن  و محصولات اسـتاندارد و متنوع بوده يي است، معمولاٌ بزرگ

2.كنندبا فرايندهاي استاندارد توليد مي

گذاري مستقيم خارجي را به منظور افزايش كارايي شناسايي دو نوع سرمايه"دانينگ"

هاي عوامل متفـاوت دركـشورهاي مختلـف اولين نوع، درصدد سود بردن از هزينه. نموده است 

 
1. Dunning,1992, p123 

ص1383سيدنوراني،.2 ،54.
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و بـا هـدف سـود.است بـردن از اقتـصاد دومين نوع، در كشورهايي با ساختار اقتصادي مشابه

و قابليت تأمين مختلف اتفاق مـي  عـواملي نظيـر كيفيـت صـنايع. افتـد مقياس، اقتصاد دامنه

و سياست  گذاري مستقيم خارجي را تحت تأثير قـرار هاي دولت، اين نوع سرمايه تأمين كننده

1.دهدمي

 هاي استراتژيكگذاري به منظور استفاده از داراييسرمايه.4

گـذاري پذيري بين المللي شـركت سـرمايه، درصدد حفظ يا بهبود رقابت FDIاين نوع

شـود امـا اي يا بازاريابي خاص حاصل مي برداري از مزاياي هزينه اين هدف از طريق بهره. است

خاهاي شركتصدد كسب دارايي اغلب در 2.رجي با هدف تقويت موقعيت رقابتي استهاي

و تأثير آن بر جذب سرمايه  گذاري خارجيثبات اقتصادي

هاي اقتصادي را تحت تـأثير قـرار هايي است كه فعاليت ترين مؤلفه فقدان ثبات از مهم

و قابل پيش. دهدمي الين بيني بـراي فع ـثبات اقتصادي به معني وجود شرايط باثبات، مطمئن

و شهروندان سرمايهكهطورياقتصادي است به  هاي خود را به طور مطمئن در جريان انداختـه

در شرايط عدم ثبات اصولاً تشكيل سرمايه بـا مـانع. كنندبه طور مطمئن سود خود را برداشت 

و سرمايه  و زودبـازده سـوق هـاي غيرمولـد، واسـطه هاي جامعه به سمت فعاليتروبرو است اي

و اطلاعـات در اين شرايط فعاليت.ديابمي هاي اقتـصادي بـه طـور غيرشـفاف پيگيـري شـده

3.اقتصادي فعالين اقتصادي از طرف مراجع قانوني غيرقابل دسترس است

گذاري مـستقيم خـارجي وسـيله وجود محيط باثبات اقتصادي به منظور جلب سرمايه

و بازارهاي جها  و منبعي براي ايجاد اشتغال، توسعه مناسبي براي ورود به اقتصاد بين الملل ني

و انتقال  و اجتمـاعي اسـت ورينافنيروي انساني تمـام.و در نهايت رسيدن به رشد اقتـصادي

ب دولت و بحـران. باشـند يابي بـه ثبـات اقتـصادي مـي دنبال دستهها در جهان هـاي نوسـانات

و بسته شدن بنگاه  در اين باعـثو شود هاي اقتصادي مي اقتصادي منجر به تعطيلي تغييـرات

 
1. Dunning,1992, p124 

ص1385شاوردي،.2 ،45.

ص1382يلي،ن.3 ،43.
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و كـاهش ريـسك زمينـه را بـراي برنامـه،اقتـصاد بـا ثبـات. شودمي نرخ بيكاري  ريـزي بهتـر

و تهديدات متوجه بنگاه هاي اقتصادي مهيا مي فعاليت و در چنين محيطي خطرات هـاي سازد

و باعث اقتصادي به حداقل مي  . گـردد گـذاري مـي سرمايهبههاي فرامليتي شركت ترغيبرسد

ازترين شاخصه مهم،اساس نظر اكثر دانشمندان علم اقتصادبر :هاي ثبات اقتصادي عبارتند

 نوسانات نرخ تورم-

)GDP(رشد يكنواخت توليد ناخالص داخلي-

 بيكاري-

 گذاري خارجي هاي ايران در جذب سرمايهمحدوديت

 گذاري خارجيذهنيت منفي نسبت به سرمايه.1

گذاري كشورهاي خارجي در كـشورمان، بيـشتر از هـر في نسبت به سرمايه ذهنيت من

و در شكل چيز ناشي از تجربه ناموفق تاريخي در اين زمينه مي  و بـاور، باشد گيري اين ذهنيت

و اقدامات وطن سياست اي را دارا ملاحظـه فروشانه رژيم شاهنشاهي سـهم قابـل هاي نادرست

1.باشدمي

سر.2  گذاري در كشورمايهريسك بالاي

و مهم گذاري به آن توجه خواهد كرد، گذار هنگام سرمايه ترين عاملي كه سرمايه اولين

گـذاري، پذير است، چرا كه هميشه در يك فرايند سرمايه ميزان ريسك كشور يا محيط سرمايه 

بـا(حفظ اصل سـرمايه، بازگـشت سـود سـرمايه: چيز اطمينان حاصل كندسهحداقل بايد از 

و)ك قابل قبول ريس كـار، كـه در صـورت وجـود چنـين شـرايطي، بـهو امنيت محيط كسب

مي. كندگذاري اقدام مي سرمايه  سـه گذار در مـورد ايـن گردد تا اطمينان سرمايهاز آنچه باعث

مي» ريسك«عامل سلب گردد، تحت عنوان به زباني ديگر، پتانـسيل يـك كـشور يـا. شودياد

وومحيط در فرار سرمايه  هـاي هاي منعقد شده با دول يا شـركت نامه تفاهم يا نقض قراردادها

 
.45ص،1384 مظاهري،.1
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و غيره در كـشورهاي پذيرنـده خارجي به هر دليلي اعم از رخدادهاي سياسي، اقتصادي، مالي

.نامندمي1سرمايه را ريسك آن كشور

 تواننـد كـه مـي وجـود دارنـد هـاي فراوانـي المللي، ريـسك در معاملات اقتصادي بين

و يا هزينه انجام معاملات را افزايش دهند طرف از شـماري. هاي معامله را از يكديگر دور كنند

آن تجاري-هاي اقتصادي ريسكها آن و با دقت در مياند و قـدرت تـوان بـه ها هـاي اقتـصادي

و بـا توجـه بـه هاي سياسـي برخي نيز ريسك. بردشرايط حاكم بر اقتصاد طرف معامله پي   انـد

مي ها ارزيابي وضعيت عمومي كشور مقابل، امكان آن ا. شودپذير نعقـاد يـك قـرارداد به هنگـام

و مراكز بين. مل در هر دو نوع ريسك ضروري است مهم اقتصادي، تأ  المللـي زيـادي مؤسسات

و هاي مختلف مربوط به سرمايه وجود دارند كه ريسك  گذاري در كـشورهاي دنيـا را محاسـبه

ميا. كنندمنتشر مي  و ارقام تواند در شناساندن فضاي اقتصادي حاكم بـر اقتـصاد هـر ين آمار

2.كشور به جهان نقش مهمي ايفا نمايد

3توسعه نامناسب بازار مالي.3

و تـصويب قـانون بانـك داري بـدون ربـا، بـه سـمت ساختار مالي ايران پس از انقلاب

ن  و اساساً اين تـصويب. است4ظام مبتني بر بانك محوريت نظام مالي بانكي حركت كرده است

و ارائـه خـدمات مـالي اين قانون موجب حضور بانك  ها در چرخه فعاليت بخش واقعي اقتـصاد

ل گـذاران، بـه عل ـاز سويي ديگر، ناتواني بازار سرمايه در جذب سـرمايه. گسترده گرديده است 

و تـلاش سياسـت هاي سود غير نرخ؛مختلف از جمله ذاران در كنتـرل گ ـتعادلي در بـازار پـول

،غيرمتعارف نرخ سود اوراق بهادار، نبود قوانين مناسب، حمايت دولت از بخش دولتـي اقتـصاد 

و مواردي از اين نبود نياز بخش  باعث شده تـا بـازار قبيلهاي اقتصادي از تأمين مالي عمومي

و كـشور نتوانـد سرمايه ايران، به توانمندي  از ابزارهـاي هاي واقعي يك بازار مالي دست نيابـد

و جذب سرمايه مطرحو مالي معمول گوناگون .گـذاري اسـتفاده نمايـد دنيا براي تجهيز منابع

1. Country Risk 
ص1384 مظاهري،.2 ،44.

3. Financial Market 
4. Bank Base 
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و قوانين خوبي در اين خصوص بـه تـصويب چند اخيراً ابزارهاي مالي جديد طراحي شدهره اند

رسيده است اما در كنار اين موضوع بايد به موضـوع ديگـري نيـز توجـه كـرد كـه هرچنـد در 

و بازار سرمايه، به نفع بازار پول سنگيني مي اق كند، اما ايـن بـازار تصاد ايران، دو كفه بازار پول

لا نيز با توجه به محدوديت  و شرايط نامناسب موجود، نتوانسته بـسترهاي زم را جهـت ورود ها

.سرمايه مهيا كند

و در نظام مالي مبتني بر بازار پول، نقـش بانـك  در چنـين هـا غيـر قابـل انكـار اسـت

و در عين وابستگي نظام مالي كشور به بانك هـا نيـز بـا ها، شـاهديم كـه خـود بانـك شرايطي

ازهاترين آن به رو هستند كه مهم اي رو مشكلات عديده  از عبارتند و مـشكلاتي ناشـي  مسايل

و سياست دولتي بودن مالكيت بانك و دولتـي هاي بعضاً نادرستي كه به بانك ها هاي خـصوصي

و نبود زمينه ساختار دولتي حاكم بر بانك. شودكته مي دي و بـسترها ها و اجرايـي هـا ي قـانوني

 توانـد بـه عنـوان يكـي از مـي هاي خارجي در داخـل كـشورو فعاليت بانك لازم جهت حضور

1.گذاري خارجي مورد مداقه قرار گيردهاي ايران در جذب سرمايهمحدوديت

و بيمه سرمايه.4  گذارامنيت مالي

و فني براي سرمايه حتي اگر انگيزه  مساعد باشـد، امـا گذاري كاملاًهاي اقتصادي، مالي

و مالي، ريـسك انتقـال پـول، سرمايه گذار با خطراتي از قبيل سلب مالكيت، عدم امنيت جاني

و غيره مواجه باشد، وي اقدام به سرمايه  ويگـذار سـرمايه. گـذاري نخواهـد كـرد نقض قرارداد

و كـار سرمايهبويژه گذار خـارجي كـه در محـيط خـارج از مـوطن اصـلي خـودش بـه كـسب

و همان مي طور كـه قـبلاً نيـز ذكـر شـد، پردازد، حساسيت زيادي نسبت به خطرات فوق دارد

و سود براي سرمايه  در راسـتاي رفـع ايـن نگرانـي،. ترين عامل اسـت گذار مهم امنيت سرمايه

و روش  گـذار را بـه حـداقل كنند تا نگراني سـرمايه لفي استفاده مي هاي مخت كشورها از ابزارها

در. گـذار خـارجي اسـت ها، اجراي قوانين بيمه براي سـرمايه يكي از اين روش. ممكن برسانند 

و خارجي تبعيض قائل نمي و در بسياري از كشورها، قوانين بيمه كشور بين اتباع داخلي شـود

و خطرات، با پرداخت خس  بعـضي. كندارت عادلانه، زيان آنها را جبران مي صورت بروز حوادث
 

ص1384 مظاهري،.1 ،45.
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و كـشوري از كشورهاي پذيرنده سرمايه نيز سعي مي كنند تا حد امكان تنها خطرهاي سياسي

، وابسته به بانك1اين دسته از كشورها اغلب با عضويت در مؤسساتي مانند ميگا. را پذيرا شوند 

و يا با استفاده از بيمـه  ري، چنـين خطرهـايي را بـه عهـده ديگـران گـذا هـاي سـرمايه جهاني

و خود را از بار تعهدات مخاطرهمي .دهندميآميز رهايي گذارند

 گـذار يكـي از عـواملي اسـت كـه در ايجـاد امنيـت مـالي بـراي در واقع بيمه سـرمايه

و متأسفانه در كشور ما به اين مهم توجه جـدي نـشده گذار نقش مهمي را ايفا مي سرمايه  كند

و نتوانست و فوايد آن در راستاي ايجاد فضاي مناسب سـرمايهاهاست گـذاري يم از اين پتانسيل

آن. ها استفاده كنيم براي خارجي  و حمايت از سرمايه قانون،جايگزين  گـذاري خـارجي تشويق

. كنـد هاي خارجي را البته در مواردي از جمله در مقابل ملي شدن بيمـه مـي است كه سرمايه

و دادن تـضمينه در ايجاد امنيت سـرمايه نقش بيم و ضـمني(هـاي لازم گـذاري بـه) صـريح

و مستلزم وضـع سرمايه تـر از آن، اجـرايو مهـم،گذار خارجي در كشور ما مغفول مانده است

و اصولي مي .باشد قوانين صحيح

 مقررات اداري پيچيده.5

مييكي از مواردي كه موجب سرخوردگي سرمايه مگذار و شود، قـررات اداري پيچيـده

و چه هنگام اجـراي برنامـه اسـت كردن طي در. مراحل اداري زياد چه در هنگام ورود سرمايه

و تـسهيل شـرايط، از بـروز سـرخوردگي  اكثر كشورهاي دنيا با كاستن مراحل اداري پيچيـده

 عمليـات در كشور ما به دلايل ناشي از اقتصاد دولتـي، حجـم. كنندگذار جلوگيري مي سرمايه

و بكار و حمايـت سـرمايه. گيري سرمايه بالاسـت بروكراتيك در جذب گـذار در قـانون تـشويق

و تسهيل امور اداري مربوط به بررسـي برنامـه  و خارجي، تدابيري براي كاستن اين مراحل هـا

و صـدور مجوزهـاي لازم بـراي سـرمايه  و همچنـين ايجـاد مركـز خـدمات ارائه پاسخ  گـذاري

.ي خارجي اتخاذ شده استگذارسرمايه

1. Multilateral Investment Guarantee Agency (MIGA) 
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و شاخص و كارپروژه بانك جهاني  هاي كسب

و پـروژه، بانك جهـاني،2004سال از در اي بـا عنـوان بررسـي فـضاي كـسب  كـار را

و اقتصاد كشورها را براساس شاخص كشورهاي مختلف در هايي دستور كار خود قرارداده است

ميبنشود، رتبه كه در ادامه معرفي مي .كند دي

و كار شاخص- آفرين بـه منظـور يندي را كه يك كار اين شاخص كل فرا: شروع كسب

و يـا تاسيس يك شركت تا بهره  برداري رسمي براي شروع يك كسب وكـار تجـاري، خـدماتي

مي،دهدصنعتي انجام مي .كند ارزيابي

ع اين شاخص ميزان سهولت يا سختي تعامل با مراجـ: شاخص اخذ مجوزهاي ساخت-

مي قانوني صادر كننده مجوز هـدف. كنـد هاي ساخت يك انبار براي مصارف صنعتي را بررسي

و متعـارف بـراي فعـالان  و هزينـه اتمـام هـر مرحلـه در شـرايط واقعـي نهايي، محاسبه زمان

.اقتصادي است

و ميـزان: شاخص اشتغال- و اخراج كـارگران اين شاخص مقررات مربوط به استخدام

هـدف ايـن شـاخص،. دهـد ساعات كار را در يك اقتصاد مورد ارزيابي قـرار مـي پذيري انعطاف

و همچنـين  و اخراج در شرايط وجود نيروي مازاد محاسبه ميزان سختي قوانين كار، استخدام

مي انعطاف .باشد ناپذيري ساعات كار براساس شرايط واقعي

س: شاخص ثبت اموال- و انتقال در اين شاخص، فرايند كامل خريد يك زمين، اختمان

مي) تاجر(حق مالكيت آن از يك فرد به فرد ديگر  اي كـه در اين فرايند هـر مرحلـه. شود ثبت

بواسطه قانون يا رويه براي انتقال حق مالكيت ضروري است اعم از اينكه جزء وظايف فروشنده 

آن(يا خريدار يا يك شخص ثالث  مي،باشد)هابه نيابت از .گردد ثبت

و به اشتراك: شاخص اخذ اعتبار- و مبادله اطلاعـات اين شاخص، وضعيت ثبت گذاري

و حقوق قانوني وام و وام اعتباري مي دهندگان را اندازه گيرندگان .كند گيري

داران اقليـت اين شاخص به بررسي حقوق سهام: داران اقليت شاخص حمايت از سهام-

و ميزان حمايت هاي در شركت  و اجرايـي از ايـن حقـوق مـي هاي سهامي عام . پـردازد قانوني

و به عبارت ديگر معاملاتي اسـت كـه تمركز اين شاخص بر معاملات مديران شركت با شركت
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و اينكه سهام در آن  داران اقليت تـا چـه حـد ها منافع مديران با منافع شركت در تعارض است

.دتوانند در برابر چنين معاملاتي از حقوق خود دفاع نماينمي

و پرداخت اين شاخص تمام انواع ماليات: شاخص پرداخت ماليات- هاي اجبـاري بـه ها

و صندوق  مي كه در حسابراهاي بازنشستگي دولت و بر درآمد هاي شركت منعكس هـاي شود

م   هـا مـنعكس ارزش افـزوده در حـساب ماليـات بـر. كنـد محاسـبه مـي،ثر اسـتؤاظهار شده

رنمي ميشود اما مراحلي .كندا بر شركت تحميل

و واردات تمامياين شاخص: شاخص تجارت فرامرزي-  مراحل الزامي بـراي صـادرات

و نقل دريايي را گردآوري مي كليـه مراحـل اداري. كنـد محموله استاندارد كالا از طريق حمل

و صادرات كالا  ان) از توافق پيمانكار گرفته تا حمل كالا(واردات و هزينـه جـام امـورو نيز زمان

و ضبط مي  آن. شود ثبت و مـدارك لازم بـراي تـصفيه حـساب كـالاي تمامي،علاوه بر  اسناد

و ضبط مي . شود مبادله شده بين مرزها ثبت

مدي سيستم قـضاييآاين شاخص به بررسي كار: شاخص لازم الاجرا شدن قراردادها-

و فصل اختلافات تجاري مـي  حل و تعـداد ايـن شـاخص زمـان. پـردازد يك كشور در ، هزينـه

و اجراي رأي صـادره را مراحل مورد نياز براي رسيدگي به يك دعوي، صدور رأي در مورد آن

.دهد مورد بررسي قرار مي

و كار- مي: شاخص پايان كسب پـردازد كـه اين شاخص به بررسي يك شركت داخلي

و تـسويه بـدهياپس از اعلام ورشكستگي، براي طي فر  و ينـد قـانوني  در نهايـت هـاي معوقـه

در اين شاخص مدت زمان سپري شده،. هايي را پرداخت كند بايست هزينه تعطيلي شركت مي

و پيامدهاي ورشكستگي دراقتـصاد يـك كـشور مـورد بررسـي قـرار هزينه هاي قانوني مرتبط

1.گيرد مي

در(doing businessسايت.1 ازدرو137 كشور 183 بانك، درميان 2010گزارش رتبه كل ايران هـا بـه شاخص هركدام

اس109و53، 134، 117، 165، 113، 153، 137، 48،141:ترتيب .)ت بوده
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 پيشينه پژوهشي
 تحقيقات داخلي.1

و توسعه بازار سرمايه ايران،، مركز تحقيق"گذاري خارجي در سبد مالي سرمايه"- ات

1386.

 سـرمايه بازار توسعهدرآن نقشو خارجي گذاري سرمايه اهميت بيانبه مقاله اين در

 شـده مطـرح خـارجي گـذاري سـرمايهدر كننده تعيين عوامل ترين مهمو شده پرداخته ايران

 جهـتدر رهاكـشو فعـال حمايـت ميزبـان، كشور هايسياست عاملسه تحقيق ايندر. است

 نظر مورد عوامل ترين مهم ميزبان كشور اقتصادي هاي ويژگيو گذاري سرمايه تسهيلو توسعه

 تـأمين بـراي مختلفـي راهكارهـاي،آخردر. است شده برده نام گذاري سرمايهدر گذارسرمايه

و داد گـذاري، سـرمايه هـاي صندوق سپرده، رسيدهاياز استفاده جملهاز خارجي گذارسرمايه

. است شده ارائه غيرهو خارجي اشخاص مستقيمدتس

 همـايش،1383 پـور، دهبيديو مظاهري،"ايراندر خارجي گذاري سرمايه جذب"-

.خارجي گذاري سرمايه ملي

 محـوري نقـشو كـشور اقتـصادي توسـعهو رشـددر سـرمايه اهميـت،مقاله اين در

 ذكـر بـر عـلاوه همچنـين.اسـت گرفتـه قرار تاكيد مورد زمينه ايندر خارجي گذاري سرمايه

 پايـاندروعنـوان نيـز سـرمايه جـذب موانـعاز برخـي گـذاري، سرمايه جذببرثرؤم عوامل

از اسـتفادهو مـالي ابزارهـاي بـه بخـشي تنـوع مانند ايراندر گذاري سرمايه براي راهكارهايي

 مـالي بـازار توسـعهو تقويـت سازي، خصوصي امر تسهيلو بيشتر توجهو انحصار رفع بورس،

.استدهش ارائه ...و كشور

 تحقيقات خارجي.2

-Borensztein و آزمون تجربـي نقـش) 1998(و همكارانش در مقاله خود به بررسي

و رشد اقتصادي در كـشورهاي فناوري انتشار فراينددر)FDI(گذاري مستقيم خارجي سرمايه

آن. پردازد در حال توسعه مي از ها شركت به عقيده برتري برخوردارنـد فناوريهاي چندمليتي

بـا ايـن وجـود. دهـد جديد با هزينه كمتر را مـي) محصول(ها امكان معرفي سرمايه كه به آن 



دي
صا
قت
ها
ام
شن
وه

پژ
ايه
رم
س
ده
عم
نع
موا
سي
رر
ب

ايه
رم
س
گاه
ديد
از
ان
ير
را
يد
رج
خا
ي
ذار
گ

ان
ذار
گـ

جي
اـر
خ

193

. بكارگيري اين سرمايه برتر نياز به حضور سطوح كافي سرمايه انـساني در كـشور ميزبـان دارد

و وارداتـي را فـراهم مـييفنـاور امكان جذب بيشتر،زيرا سرمايه انساني در يك كشور سـازد

گـذاري رشد اقتصادي حاصل از سـرمايه فرايندبدين ترتيب سرمايه انساني نقش مكملي را در 

مي) FDI(مستقيم خارجي . كندبازي

-Imad moosa وBuly Cardak و در دانشگاه 2002 در سالTrobe Laاسـتراليا بـه 

در متغير بر روي جريـان ورودي سـرمايه8بررسي اثر  كـشور 138گـذاري مـستقيم خـارجي

پرداختند كه مشخص گرديد سه متغير نسبت صادرات به توليد ناخالص داخلي، خطوط تلفـن

و ريسك كشور مورد 1000هريبه ازا  گـذاري دار با جريان سرمايه نظر داراي ارتباط معني نفر

.باشدمستقيم خارجي در اين كشورها مي

 فرضيات پژوهش
ميرضيات پژوهشف :شود به صورت زير ارائه

و جذب سرمايه.1 و كار .گذاري خارجي رابطه معنادار وجود دارد بين شاخص شروع كسب

و جذب سرمايه.2 .گذاري خارجي رابطه معنادار وجود دارد بين شاخص اخذ مجوزهاي ساخت

و جذب سرمايه.3 .گذاري خارجي رابطه معنادار وجود دارد بين شاخص اشتغال

و جذب سرمايهبين شاخص ثبت.4 .گذاري خارجي رابطه معنادار وجود دارد اموال

و جذب سرمايه.5 .گذاري خارجي رابطه معنادار وجود دارد بين شاخص اخذ اعتبار

و جذب سرمايه بين شاخص حمايت از سهام.6 گذاري خارجي رابطه معنادار وجود داران اقليت

.دارد

و جذب سرمايه.7 .جي رابطه معنادار وجود داردگذاري خار بين شاخص پرداخت ماليات

و جذب سرمايه.8 .گذاري خارجي رابطه معنادار وجود دارد بين شاخص تجارت فرامرزي

و جذب سرمايه.9 گذاري خارجي رابطه معنادار وجـود بين شاخص لازم الاجرا شدن قراردادها

.دارد

و جذب سرمايه. 10 و كار وج بين شاخص پايان كسب .ود داردگذاري خارجي رابطه معنادار
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 جامعه آماري
 كـه در يـك مقطـعرا گـذاران خـارجي سـرمايه تمـامي،جامعه آمـاري ايـن تحقيـق

مي به سازمان سرمايه) سه ماه حدوداً(زماني لازم بـه ذكـر. شودشامل مي كنند، گذاري مراجعه

و حضوري در اختيـار پاسـخ دهنـدگان نامه پرسش 150است كه تعداد   از طريق ايميل، فاكس

شدنامه پرسش35گرفت اما قرار . عودت داده

 نتايج تحقيق
هاي مطرح شده در تحقيق بـا ها مشخص شد كه برخي فرضيه در فرايند آزمون فرضيه

و تجزي نامه پرسشاطلاعات بدست آمده از  و تحليل ها وه  برخي ديگـر رد هاي انجام شده تأييد

و كـار، اخـذ مجوزهـاي لازم، هـاي شـروع كـسب اين بدان معني است كه بين شاخص. شدند

داران جزء، پرداخت ماليات، تجارت فرامرزي، لازم الاجـرا اشتغال، ثبت اموال، حمايت از سهام

و جذب سرمايه  و كار و پايان كسب . گذاري خارجي رابطه معنـادار وجـود دارد شدن قراردادها

و جذب سرمايه . داري بدسـت نيامـد گذاري خارجي رابطه معنـا تنها بين شاخص اخذ اعتبارات

. نشان داده شده است ها در جدول زير نتايج اين بررسي
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 هاي تحقيق نتايج آزمون فرضيه

 نتيجه آزمون

 هاي تحقيقفرضيه در سطح اطمينان

 درصد95
 نتيجه

و جذب سرمايه.1 و كار گذاريبين شاخص شروع كسب
H1د فرضيتايa.خارجي رابطه معنادار وجود دارد

و جذب سرمايه.2 گذاري بين شاخص اخذ مجوزهاي لازم
H1يد فرضيتاa.خارجي رابطه معنادار وجود دارد

 رابطه خارجي گذاري سرمايه جذبو اشتغال شاخص بين.3

H1يد فرضيتاa.داردوجودمعنادار

 خارجي گذاري سرمايه جذبو اموال ثبت شاخص بين.4

H1د فرضييتاa.دارد جودو معنادار رابطه

 خارجي گذاري سرمايه جذبو اعتبارات اخذ شاخص بين.5

H0د فرضييتاr.داردوجودمعناداررابطه

 جذبوءجز داران سهاماز حمايت شاخص بين.6

H1د فرضييتاa.دارد وجود معنادار رابطه خارجي گذاري سرمايه

 گذاري رمايهس جذبو ماليات پرداخت شاخص بين.7

H1د فرضييتاa.دارد وجود معنادار رابطه خارجي

 گذاري سرمايه جذبو فرامرزي تجارت شاخص بين.8

H1د فرضييتاa.دارد وجود معنادار رابطه خارجي

 جذبو قراردادها شدن الاجرا لازم شاخص بين.9

H1د فرضييتاa.دارد وجود معنادار رابطه خارجي گذاري سرمايه

 گذاري سرمايه جذبو كارو كسب پايان شاخص بين. 10

H1د فرضييتاa.دارد وجود معنادار رابطه خارجي
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 پيـشنهاداتي بـه،گانـه هـاي ده با توجه به نتايج تحقيق در رابطه با هر يك از شـاخص

:گردد شرح زير ارائه مي

با.1 و كار با توجه به نتاي در رابطه : گـردد پيـشنهاد مـي،ج تحقيـق شاخص شروع كسب

ب تعريف دوباره) الف و كار  مراحل شروع كسب سازي در كليه ساده) اي از مراحل شروع كسب

و در اختيار قرار)جو كار به فرم تماميدادن الكترونيكي كردن امور هاي مربوط به اين مرحله

 سـالاري ديـوان رفـعونيقانو انجام اصلاحات)د گذاران صورت الكترونيكي در اختيار سرمايه

و)هها شركت ثبت يندافردر اداري و كـار برخط كردن مدارك مورد نياز بـراي شـروع كـسب

. هاي موجود اين بخشسازي فرايندساده

 پيشنهادهاي مربوط به اخذ مجوزهاي لازم.2

بهترين موانع موجود در اين زمينه مربو هاي تحقيق نشان داد كه مهم بررسي  مواردط

بـه. اسـت شـهردارياز مربوطه مجوزهاي اخذو برق انشعاب اخذ فاضلاب،وآب اخذ انشعاب

پاسخگوي نفريك روشاز گيري هاي نوين مانند بهره شود كه از روش همين خاطر توصيه مي

.صـورت گيـرد2مختلـف مراحل تاييد براي نفريكبه تام اختيار ارائهياو1يندافر چند انجام

 جايگاه ارتقاءو مزبور شاخص بهبودبه فاضلاب قادروآب انشعاب ارائه نظام اصلاحباشكبي

ي دفـاتر خـدماتزانـدا بـراي بهبـود ايـن شـاخص راه،از طرفي ديگـر. در منطقه خواهيم بود

و همچنين تسهيل فرايند اخذ مجوز مي الكترونيك شهري .شود ها نيز پيشنهاد

م.3  ربوط به شاخص اشتغال پيشنهادهاي

ترين موانع موجود در اين زمينه اعمال هاي تحقيق مشخص شد كه مهم با بررسي داده

در هزينـه تعطيل، ايامدر كار شبانه، كاربر محدوديت و  جريـان هـاي دسـتمزد نيـروي كـار

ق،در اين زمينه. كار است نيروي اخراج هنگامبه ثالث نهاديك قرارگرفتن انون منطبق نمودن

و شـب  كـاهش هـا، كار با ديگر قوانين، كاهش محدوديت ساعات كار در روزهاي تعطيل هفته

پاداش پايان خدمت از دستمزد يك ماه به ازاي يك سال خدمت به دستمزد يك هفتـه بـراي 

 
1. Use a single window 
2. One stop processing 
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و كـار هر سال خدمت مي و افزايش رتبه ايران از نظر فضاي كسب تواند در بهبود اين شاخص

.د باشمؤثربسيار 

 پيشنهادهاي مربوط به شاخص ثبت اموال.4

كه در اين زمينه پيشنهاد مي  مراحلي كه قابليت ادغام بـا سـاير مراحـل را تماميشود

و سپس هزينه را دارد، شناسايي و سـپس هاي مربوط به هر يك از اين مراحـل بدسـت آورده

و هاي مربوط در اينصورت هزينه. هاي مازاد كسر شود هزينه  به ثبت اموال كاهش خواهد يافت

. گذار در رابطه با اين شاخص تاحد بسياري كاهش خواهد يافت هاي سرمايهنگراني

 پيشنهادهاي مربوط به شاخص اخذ اعتبارات.5

و بهبود آن پيـشنهادات زيـر ارائـه براي رفع اين مشكلات مربوط به شاخص اعتبارات

: گردد مي

پ بهره و اطلاعات مربوط بـه وضـعيت صـنايع كـشور، اطلاعـات ايگاهگيري از هاي داده

و وام مربوط به حقوق قانوني وام  دهندگان، الكترونيكي كردن ثبت مدارك لازم بـراي گيرندگان

 اعطاي تسهيل"، ايجاد قوانين مربوط به تسهيل در امر اخذ اعتبارات مانند قانون اخذ اعتبارات

،"ها كارايي بانكو مالي افزايش منابعو توليدي هاي طرح هاينههزي كاهشو بانكي تسهيلات

خانه ثبت وثايق گيري دفاتر خصوصي ثبت اطلاعات اعتباري، ايجاد دبير تسريع در جهت شكل

و املاك كشور، ايجاد ثبت يكسان براي حقوق تـضمين امـوال  با هماهنگي سازمان ثبت اسناد

.منقول

 داران جزءط به شاخص حمايت از سهامپيشنهادهاي مربو.6

 ميـزان شـاخص نهايتاًو گذاران سرمايهاز حمايت مصاديقاز بعدسه زير هاي شاخص

:دهدمي قرار بررسي موردرا گذاران از سرمايه حمايت

)افشاء شاخص گستره( معاملات شفافيت)1

)مدير مسئوليت شاخص گستره( شخصي معامله براي استعداد)2

سـهولت شـاخص( كارشناسـانو مـديران رفتار سوء قانوني تضعيف براي داران سهام توان)3

)داران سهام دادخواست
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و به طـور كلـي شـاخص حمايـت از بدليل پايين بودن وضعيت ايران در اين سه مورد

 شـاخصو"يـر مـد مـسئوليت" شـاخص،"افشاء"هاي شاخص ارتقاء داران جزء، به جهت سهام

و مقننـهاي قـو توسـط مقتـضي اقـدامات است لازم" داران سهام توسطدادخواست سهولت"

و به منظور بهبود فرايند. پذيرد صورت قضائيه شـكات توسـط دادخواست ارائه به همين دليل

سـهولت گانـه شـش هـاي شـاخص كـارو كسب فضاي اصلاح رويكردبا قضاييه قوه است لازم

 ايجـاد بـراي مناسـب اقدامي محل اينازوهدد قرار ويژه عنايتو توجه موردرا دادخواست

.پذيرد صورت خارجيو داخلي گذاران سرمايه سرمايه جلب هدفبا عدالت محور فضاي

 پيشنهادهاي مربوط به شاخص پرداخت ماليات.7
شود كه به رويكردهاي نوين در زمينه پرداخت ماليـات روي در اين زمينه پيشنهاد مي

و مـشمولين ماليـاتي بـه پرداخـتح نظام پرداخت ماليات، تـشويق بنگـاه اصلا. آورده شود  هـا

و تخفيف در پرداخت ماليات، سـاده  هـاي ماليـات سـازي فـرم ماليات از طريق هداياي مالياتي

و پيـشروي در پرداخـت الكترونيكـي براي جلوگيري از اتلاف وقت، بهبود شيوه  هاي پرداخـت

ب  شكل الكترونيكي، جايگزيني ماليات بر ارزش افزوده به جـاي ماليات، بايگاني اسناد مالياتي ه

و اجراي فرم بـا قابليـت) در صورت امكـان آنلايـن(هاي الكترونيكي ماليات بر فروش، طراحي

و حق بيمه تأمين اجتماعي، همچنين و پرداخت ماليات  ارزشبر ماليات شيوه ترويج محاسبه

 اتخـاذبا. شودمي محسوب كشوردر نظام مالياتيءارتقا جهتدر مؤثر گامي كشوردر افزوده

.بود خواهيم ماليات شاخص اخذدر كشور جايگاه بهبود شاهد قطع طوربه مزبور تدابير

 مرزيبرون پيشنهادهاي مربوط به شاخص تجارت.8
و در نتيجه جـذب سـرمايه گـذاري خـارجي بـر پيشنهاداتي كه براي بهبود اين فرايند

مياساس  مي اين شاخص :باشد شود به شرح زير

و پردازش اسناد تجاري، بهبـود همكـاري بـين معرفي يا بهبود ارائه اسناد الكترونيكي

و آژانس گمرك، مقامات بندر، بانك  و تـصويب ها هـا هاي بازرگاني ديگر، تـسريع صـدور اسـناد

اسناد هم بـه صـورت حذف ارائه،LCتوسط مراجع دولتي، تسريع پردازش بانك جهت افتتاح 

و  هـاي هاي بر پايه ريسك به جهت كم كـردن بازرسـي دستي، معرفي بازرسيهم الكترونيكي

و نقل دروني  و قطار(فيزيكي كالا، اصلاح زيرسازي بندر، اصلاح حمل هـاي روي راهربـ) جاده
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و مقامات بنـدر، ايجـاد تـسهيلات بـراي پرداخـت تجاري اصلي، افزايش ساعات كاري گمرك

حقح و و هزينه الزحمه قوق گمركي .ها ها بندر

 الاجرا شدن قراردادها پيشنهادهاي مربوط به شاخص لازم.9

و) روز520( دادرسـي بـراي لازم، زمـان) مرحله39(يندافر اين شاخص شامل تعداد

و زمـان لازم بـراي  هزينه مربوط به دادرسي است كاهش در تعداد فرايندهاي بررسي دعـاوي

. ترين كارهايي است كه مي توان در زمينه اين شاخص انجام داد بررسي اين دعاوي مهم

و كار.10  پيشنهادهاي مربوط به شاخص پايان كسب

و كاهش حضور سرمايه نظـر در قـوانين گذاران، تجديـد بررسي فرايندهاي اين شاخص

زمـان اقـدامات مربـوط بـه كاهش هاي غيرتسويه، هيل استفاده از روشورشكستگي جهت تس

و گسترش سيستم مديريت پرونده، ارتورشكستگي،  تجـاري بازبيني لايحـه آيـين دادرسـي قا

و تـلاش در جهـت تـسريع تـصويب وكـار با رويكرد تسهيل مراحل مربـوط بـه پايـان كـسب

و اطلاع و دنياي مجازي وب لايحه مذكور، استفاده از اينترنت  هـا سايترساني دقيق از طريق

و جـذب سـرمايه مي و كـار گـذاري تواند كمك بزرگي در جهت بهبود شـاخص پايـان كـسب

.محسوب شودخارجي در كشور 



دي
صا
قت
ها
ام
شن
وه

پژ
هم
زد
يا
ال
س

/
ار
شم

ه
/مدو

ان
ست
تاب

13
90

200

هانوشتپي
و شاهمرادي.1 و FDI بر جـذب مؤثربازشناسي عوامل ((،)1383(داوودي ، )) كـشور جهـان46 در اقتـصاد ايـران

.20، شماره هاي اقتصادي ايران فصلنامه پژوهش
در(هاي مستقيم خارجي در صنعت پتروشـيمي گذاري بر جذب سرمايه مؤثرعوامل ((،)1385(شاوردي، مرضيه.2
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هـا، محـدوديت: گـذاري در ايـران جـذب سـرمايه،)1384( مظاهري، طهماسب، دهبيدي پور، مجيد.4

و راه مشوق .، مركز مطالعات تكنولوژي دانشگاه صنعتي شريفكارها ها
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