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  :اقتصاد ايران الي بر متغيرهاي كلاناثر سياست م
  رگرسيون برداري خود رهيافتي از روش

  
  

  دكتر اسمعيل ابونوري
  *استاد اقتصادسنجي و آمار اجتماعي، بخش اقتصاد دانشگاه مازندران

  سعيد كريمي پتانلاردكتر 
  **  بخش اقتصاد دانشگاه مازندران،استاديار اقتصاد

  محمدرضا مرداني
  *** ه اقتصاد و حسابداري دانشگاه آزاد اسلامي واحد قايناتگروكارشناس ارشد 

  
  

  117-143  :صفحات    25/10/87: تاريخ پذيرش   3/4/87: تاريخ دريافت

  
هدف از اين مطالعه، بررسي اثرات درآمدهاي مالياتي و مخارج جاري و عمراني به عنوان ابزارهاي سياست مـالي بـر متغيرهـاي                  

هـاي فـصلي،   گذاري كل، مصرف خصوصي و تورم در اقتصاد ايران، با اسـتفاده از داده اخالص داخلي، سرمايهكلان اقتصادي مانند توليد ن   
نتايج بدست آمـده حـاكي از       . در اين راستا از الگوي اقتصادسنجي خود رگرسيون برداري استفاده شد          .  است 1373:2 -1385:1 طي دوره 

رات مثبت، و نرخ بهره حقيقي، اثـر منفـي بـر توليـد ناخـالص داخلـي دارد؛ مخـارج                     آن است كه مقدار ماليات، مخارج جاري و عمراني اث         
با توجه به سهم زياد مخارج جاري و درآمـد ماليـاتي در ايجـاد نوسـانات                 .  گذاري است   عمراني داراي سهم اندك در ايجاد نوسانات سرمايه       

گذاري مـالي بـر مخـارج جـاري و درآمـدهاي ماليـاتي تـرجيح داده                 عنوان اهرم سياسـت   ه  توليد ناخالص داخلي، استفاده از مخارج عمراني ب       
توان انتظار داشت كه مخارج جاري دولت و مالياتهـا در تـأمين ثبـات اقتـصادي از اثرگـذاري                      با عنايت به نتايج بدست آمده، نمي      .  شود  مي

 .كافي بر خوردار باشد
  
  JEL :C22, E62طبقه بندي

  
  :ها كليد واژه

 -هاي فصلي، روش خودرگرسـيون بـرداري، روش همجمعـي جوهانـسون            رشد اقتصادي، داده   ايران، سياست مالي،  
  جوسيليوس

                                                 
*. E. mail: esmaiel.abounoori@gmail.com 
**. E. mail: saeedkarimi35@yahoo.com    
***. E. mail: mr_mardani61@yahoo.com    
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  مقدمه
نتايج حاصل از آن اتفاق نظر  در مورد سياستهاي اقتصادي و صاحبنظران اقتصادي

هايي است كه كنند كه سيستم اقتصادي شاهد شوك  مي بعضي از اقتصاددانان استدلال؛ندارند
 اگرسياستگذاران براي تثبيت نظام اقتصادي از ؛شود  ميو تقاضاي كل واردمرتب بر عرضه 

هاي اقتصادي بر متغيرهاي كلان توانند اثر شوكسياست پولي و مالي استفاده نمايند، مي
ميلتون «انند در مقابل، اقتصادداناني م. اقتصادي مانند توليد، تورم و بيكاري را حداقل نمايند

 اين گروه از اقتصاددانان است؛ كه سيستم اقتصادي اساساً پايدار دكنن  فكر مي1»فريدمن
  .دانندسياستگذاري نامناسب اقتصادي را عامل اصلي نوسانات ناهنجار اقتصادي مي

 در جهت تحقق اهداف اقتصادي، از ابزارهاي گوناگون براي رسيدن به اغلبدولتها 
ديتها در قالب سياستهاي پولي و مالي اهداف مورد نظر با توجه به وضعيتهاي موجود و محدو

 .كنند و درآمدي و ساير سياستها استفاده مي

هدف اساسي در اين پژوهش تجزيه و تحليل سياست مالي و بررسي آثار اقتصادي 
 سياست مالي بخشي از سياستهاي مديريت تقاضا است كه از سوي دولت اجرا. استكلان آن 

اي آشكار  ي دولت كه در قالب مخارج و درآمدهاي بودجهجريان پرداختها و دريافتها. شود مي
مهمترين ويژگيهاي بودجه .  دهند، متغيرهاي اصلي سياست مالي دولت را تشكيل ميشود مي

دولت و متغيرهاي سياست مالي، كوتاه بودن دوره زماني اثرگذاري آنها بر متغيرهاي كلان 
دولتي، استفاده از منابع راكد كشور و اقتصادي، به حركت درآوردن فعاليتهاي بخشهاي غير

 همچنين تأثير سياستهاي دولت و متغيرهاي مالي بر است؛دهي در مسير رشد و توسعه  جهت
گذاري، تورم، توليد ناخالص داخلي و اهداف كلان  مصرف، سرمايهاننداي ممتغيرهاي عمده

بنابراين، دولت . استذير اقتصادي از جمله اهداف توزيعي، اهداف تخصيصي و تثبيتي انكارناپ
با استفاده از ابزار سياست مالي، اقتصاد را در رسيدن به اهداف خود در سطح كلان هدايت 

  .ندكمي
 يعني مخارج و ؛پذيري ابزارهاي آن يكي از ويژگيهاي سياست مالي مطلوب انعطاف

ال توسعه وجود پذيري لازم در سياست مالي كشورهاي در ح ولي معمولاً انعطاف. مالياتها است
                                                 
1. Millton Fridman 
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 عكس اين پديده ؛آيد ولي افزايش آن با مشكل همراه استماليات به سادگي پايين مي.  ندارد
توان آن  يابد ولي به سختي ميمخارج دولت به سهولت افزايش مي. ها صادق استبراي يارانه

  .ستيپذير ن پذيري مالي به آساني انجام توان گفت انعطاف بنابراين، مي. را كاهش داد
  

  مباني نظري
  سياست مالي در مكاتب مختلف اقتصادي 

كاهش تعرفه واردات . در مكتب مركانتليسم اهداف سياست مالي، غيرمالي است
موادخام، افزايش ماليات برصادرات مواد خام، حمايت از تجارت و صنعت، انجام كمكهاي مالي 

كز با ارتش قوي و كوشش براي  مرغوبيت كالاهاي ساخته شده، ايجاد دولت متمريبراي ارتقا
تسلط بر مستعمرات بيشتر و تقبل هزينه براي جنگها و سياستهاي استعماري از اين قبيل 

  . اقدامات بودند
اي   و بايد بگونهشود ميدر مكتب كلاسيك ماليات يك اهرم مالي خنثي محسوب 

  از ديدگاه آنها .دشووضع شود كه انحرافي در تصميمات اقتصادي افراد و بنگاهها ايجاد ن
 است لازم و افزايش بدهي دولت منجر به تورم و يا يرعايت اصل تعادل در بودجه دولتي امر

 ستبا توجه به اينكه مخارج دولتي از كارآيي لازم برخوردار ني.  ورشكستگي مالي خواهد شد
عادل و گسترش دامنه دخالت دولت در اقتصاد منجر به تضعيف عملكرد دست نامريي و عدم ت
  .در اقتصاد كلان خواهد شد، تعيين ابعاد بودجه دولتي در حداقل خود مناسب خواهد بود

البته .  بويژه سطح اشتغال به درآمد بستگي دارد؛از نظر كينز تمام فعاليتهاي اقتصادي
كينز مسائل را در يك دوره . اين بستگي بطور دائم و بصورت امر لازم و حتمي مصداق ندارد

   .كند مورد توجه قرار داده و تجزيه و تحليل ميكوتاه مدت 
ي به صورت برونزا گذار سرمايه بر اين عقيده اند كه تقاضاي نظريه ماليون طرفداران

ي و برقراري يك رابطه گذار سرمايهدر اين صورت، با معلوم بودن هر سطح از . شود تعيين مي
 t و يا نرخ ماليات gر خريدهاي دولت پايدار ميان درآمد و مخارج مصرفي، تنها اين تغييرات د

  :  به اين شكل استISمعادله . دهد  كه محصول حقيقي را تغيير ميشود ميمشاهده 
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 ولي مصرف و پس انداز به ؛كه در آن درآمد مالياتي تابعي از سطح درآمد حقيقي است

) نرخ بهره ( iدر هر سطح معيني از.  ددرآمد قابل تصرف و ثروت حقيقي خانوارها بستگي دار
، با تابع مالياتي معين و سطح داراييهاي حقيقي داده شده معادله بالا )مخارج دولتي (gو 

در نتيجه، در سطح هر نرخ .  كند  ميرا مستقل از بازار پول تعيين) درآمد ملي (yسطح 
0yyبهره است و معادله بازار پول نرخ بهره تعادلي  به صورت عمودي IS و منحني بوده =

r0كند  مي را تعيين.  
ي نسبت به گذار سرمايهبنابراين از ديدگاه طرفداران نظريه مالي با فرض اينكه تقاضاي 

ي اقتصاد، از بخشهاتغييرات نرخ بهره حساسيتي ندارد، ارتباط بين سياست پولي و ساير 
  اين مدل افراطي مالي چه بسا تنها در شرايط .جمله سطح عمومي قيمتها را قطع كرده است

 ولي به نظر نمي رسد چنين ديدگاهي خصوصاً با اقتصادي كه ،مختلف ركودي مناسب باشد
 پيروان مكتب پوليون به رهبري 1.ناسبت داشته باشدمكند   مينزديكي اشتغال كامل فعاليت

 مالي كارايي چنداني ندارند؛ يسياستهاميلتون فريدمن معتقدند كه، سياستهاي كينزي بويژه 
مهمترين عامل تعيين كننده مخارج كل و بالطبع درآمد ملي عرضه پول است و بر اين اساس 

 در حاليكه بر اساس ادعاي ماليون، درآمد ؛آيد  ميبازار پول تعيين كننده درآمد ملي بحساب
  2.شود  ميملي در بازار كالا تعيين

ت در فعاليتهاي اقتصادي به نظارت بر حسن اجراي در نظام اقتصاد اسلام مداخله دول
تواند براي تنظيم امور اقتصادي به وضع   ميدولت همچنين.  احكام و قوانين محدود نمي شود

.  گيري كند  تصميم،مقررات بپردازد و در زمينه هايي كه حرمت وجوب آن صريحاً اعلام نشده
عنوان دستور ثانويه ممنوع كند، آن امر مباح  هبه اين ترتيب، اگر دولت اسلامي امر مباحي را ب

وظايف و . آيد  مي ولي در صورتي كه انجام آن را توصيه كند، واجب بحساب؛شود  ميحرام

                                                 
  .487-484، صص 1384نشر ني، تهران،  عباس شاكري، ة ترجم،تئوري و سياستهاي اقتصاد كلانويليام اچ برانسون، . 1
  ).1375(، تهران، نشر ني، تاريخ عقايد اقتصاديفريدون تفضلي، . 2
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اختيارات گسترده دولت يا ولي امر در نظام اقتصاد اسلام ريشه در منابع فقهي دارد و برخلاف 
ولت، باور تجديد نظر در آن شروع سرمايه داري كه پس از تجربه شكست اصل عدم مداخله د

اختيارات وسيع دولت . شود ميشده است، از موارد پراهميت و اوليه نظام اقتصاد اسلام تلقي 
در اقتصاد اسلام هرگز موجب تمركز برنامه ريزي در دست دولت و سلب فعاليتهاي اقتصادي 

يعي در وضع مقررات دولت با حفظ احكام و قوانين ثابت از اختيارات وس. افراد نمي شود
  1. امكان مقابله با مسائل و مشكلات اقتصادي را دارد وبرخوردار بوده

  
  پيشينه تحقيق

مروري بر تحقيقات انجام گرفته پيرامون سياست مالي حاكي از آن است كه موضوع 
در اين زمينه، .  سياست مالي طي دهه هاي اخير از اهميت ويژه اي برخوردار شده است

 اختصاص دارند و 2000 انجام شده در باره سياست مالي به سالهاي پس از شهايپژوهر بيشت
  . رگرسيون برداري استفاده شده است در اكثر آنها نيز از داده هاي فصلي و روش خود

هاي مالي درونزا در آثار اقتصادي شوك) 2006( 2»دكاسترو و هرناندز«در مطالعه 
مدت اثرات  دهد كه مخارج دولت در كوتاه  نشان مينتايج. اسپانيا مورد بررسي قرار گرفت

 افزايش  ويابد  اما در ميان مدت و بلند مدت اين اثرات كاهش مي؛مثبتي روي توليد دارد
العمل منفي  و در كوتاه مدت عكسهشدمالياتها موجب بهبود گذرا در توازن بودجه عمومي 

.  ت اثر معني داري بر قيمتها دارددر اين راستا، شوك مخارج دول. قيمتها را در پي دارد
با استفاده از روش خودرگرسيون برداري ساختاري به ) 2006(  و همكاران3»فاك-هپكه«

ي اقتصادي در كشور آلمان فعاليتهاي سياست مالي بر ها شوكبررسي اثرات كوتاه مدت 
ي را  توليد و مصرف خصوص،هاي مخارج مستقيم دولت آنها دريافتند كه شوك. پرداختند

اجزاي . دهد  ميگذاري خصوصي را كاهش افزايش داده، در حاليكه بطور معنادار سرمايه
ي دولتي در مقايسه با مصرف دولتي اثر توليدي مثبتي به همراه دارد و از نظر گذار سرمايه

                                                 
  .330، ص 1382 شركت سهامي انتشار،تهران،  ،هاي اقتصادي نظام، نمازيحسين . 1

2. De Castro and Hernandez, (2006). 
3. Kirsten H.Heppke-Faik, (2006). 
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ها سياست مالي تغييري در علامت   بيني طبق پيش. دار استآماري تا دوازده فصل قبلي معني
ها  وقتي كه شوك-بيني شده  هاي مخارج پيش شوك. كند العمل مصرف ايجاد نمي مثبت عكس

.  استداري بر توليد دارند و در مجموع اثرات آنها كم دوام   اثرات معني-ندهستواقعي 
 مالياتهاي غيرمستقيم ،گذارد دار اثر نمي هاي درآمد خالص دولت بر توليد بطور معني شوك

هاي درآمدهاي مالياتي مستقيم   در حاليكه شوك؛دهد  مياهشدار توليد را ك بطور معني
  . كوچك، اثرات اندكي دارند

هاي فصلي دوره  در پژوهشي با استفاده از داده) 2007 (1»جيوردانو و همكاران«
 خصوصي، تورم و نرخ GDP اثرات سياست مالي بر متغيرهاي اقتصادي مانند 2004-1982

را با استفاده از مدل خودرگرسيون برداري ساختاري مورد بهره بلندمدت در كشور ايتاليا 
 بزرگ يدهد كه شوك كالا و خدمات دولتي اثر نتايج اين پژوهش نشان مي. بررسي قرار دادند

)  خصوصيGDPبرحسب (يك درصد شوك بيروني : و قوي بر فعاليتهاي اقتصادي دارد
GDP تابع . دهد  ميافزايش درصد 6/0 خصوصي واقعي را بعد از سه فصل به اندازه
اثرات شوك . دشو  مي و باعث يك وقفه با پايداري كمهشد  بعد از دو سال صفر،العمل عكس

ي هم مثبت و عكس العمل تورم مثبت اما گذار سرمايهبيروني بر بيكاري، مصرف خصوصي و 
ا دستمزدهاي عمومي كه در بسياري از مطالعات با خريده, در مقابل. كوچك و كم دوام است

  .، اثر معناداري بر توليد ندارندستيكجا سنجيده شده ا
 (ARDL)خود توضيح برداري وقفه گستردهروش با استفاده از) 1380 (»محرابيان«

اساس نتايج حاصل،  بر. بر رشد بخش كشاورزي ايران بررسي نمودرا ي مالي سياستهااثر 
اورزي اثر مثبت و بر سياست مالي در كوتاه مدت و بلندمدت بر ارزش افزوده بخش كش

   .اثر منفي داردنيز ي اين بخش گذار سرمايه

اثر سياستهاي مالي دولت بر رشد اقتصادي ايران را ) 1384 (»شفيعي و همكاران«
.  برآورد نمودند2تجزيه واريانس و ARDL  با استفاده از مدل1338 -82براي دورة زماني 

هاي سياست مالي دولت، مخارج عمراني و نتايج تحقيق بيانگر آن است كه از ميان ابزار

                                                 
1. Raffaela Giordano & et al, (2007). 
2. Variance Decomposition  
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 در حاليكه اثر بوده؛مستقيم و معكوس معنادار بر رشد اقتصادي  مالياتها به ترتيب داراي اثر
آنها پيشنهاد كردند، دولت بايد براي . ه استمخارج مصرفي بر رشد اقتصادي معنادار نبود

سطح  ايسه با مخارج عمراني درافزايش توليد در اقتصاد ايران مخارج مصرفي خود را در مق
 بلكه صرفاً منجر به ؛شود  زيرا اين نوع مخارج به رشد اقتصادي منتهي نمي؛تري نگهدارد پايين

  .شد افزايش قيمتها خواهد
 يعني سياستهايي كه بتوانند ؛بهينهسياستهاي مالي ) 1385(» عبدي راد«در پژوهش 

 رشد اقتصادي، نرخ تورم، نرخ بيكاري و هاي برنامه چهارم توسعه در خصوص نرخ بيني پيش
درصد كسري بودجه به توليد ناخالص داخلي را در كمترين خطا از اهداف مطلوب قرار دهند، 

بررسي اثر سياستهاي مالي بهينه بر متغيرهاي هدف با . به صورت كمي برآورد شده است
سياستهاي مالي بهينه در دهد، اتخاذ   مي چهارم نشانةنتايج حاصل از سياستهاي مصوب برنام

 چهارم، بدون آنكه بر روند متغيرهاي نرخ تورم و نرخ ةمقايسه با سياستهاي مصوب برنام
در اين شرايط، . بيكاري اثر نامطلوبي بگذارد، سبب بهبود متغير نرخ رشد اقتصادي خواهد شد

ودجه عمومي با توجه به غير فعال بودن سياست پولي، فشار بيشتري بر سياستهاي مالي و ب
كه سبب خواهد شد درصد كسري بودجه دولت به توليد  اي  بگونه؛دولت وارد خواهد شد

  .ناخالص داخلي در شرايط اجراي سياستهاي مالي بهينه از افزايش قابل توجهي برخوردار باشد
  

  بررسي روند زماني ابزارهاي سياست مالي در ايران
   مخارج جاري

 با نوسان 1383ره زماني مورد بررسي تا انتهاي سال روند متغير مخارج جاري در دو
 تشدب نوسانات اين متغير 1384از ابتداي سال . كم و نرخ پايين در حال افزايش بوده است

 ميليارد ريال در 2/61851 ميليارد ريال در فصل بهار به 1/21587  بطوريكه از؛افزايش يافته
 2/82665ه كم شده و در زمستان همان سال به  در پاييز مقدار آن دوبار؛تابستان رسيده است

توان گفت كه مخارج جاري در بهار هر   مي)1(با توجه به نمودار .  ميليارد ريال بالغ شده است
مخارج جاري ) 2(طبق نمودار .  سال حداقل، و در زمستان همان سال حداكثر شده است
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دهد و اهميت نسبي   ميكيل درصد از كل مخارج دولت را در هر فصل تش6/78بطور متوسط 
  . درصد در نوسان بوده است6/92 تا 7/62آن در كل مخارج دولت از 
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0 2 ;
138

1 2 ;
138

2 2 ;
138

3 2 ;
138

4 2

مخارج جاري

مخارج عمراني

فصل

ميليارد ريال

  
  در ايران 1385-1373 روندهاي فصلي مخارج جاري و عمراني در سالهاي . 1نمودار 

  .آمارهاي اقتصادي بانك مركزي :منبع
  

  مخارج عمراني
غير مخارج عمراني بين ، روند متشود ميمشاهده ) 1(همانگونه كه در نمودار 

اين متغير در طول .   ميليارد ريال در فصول مختلف در نوسان بوده است3/19907و 7/1830
 افزايش چنداني نداشته است و تقريباً در فصلهاي مختلف ،فصول مختلف همراه با نوسانات كم

د در  ميليارد ريال رسي3/19907 كه به 1384:4به استثناي فصل :  بوده استسطحدر يك 
 ميليارد ريال هم نرسيده و به نسبت مخارج جاري، رشد نكرده 10000ساير فصول حتي به 

  . است
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مخارج جاري مخارج عمراني

فصل

درصد

   در ايران1385-1373 تركيب مخارج جاري و عمراني فصلي در سالهاي.2نمودار 
  .آمارهاي اقتصادي بانك مركزي :منبع

  
با توجه .  وده استنوسانات مخارج عمراني تقريباً متناسب با نوسانات مخاري جاري ب

 درصد از كل مخارج دولت در هر فصل را 4/21مخارج عمراني بطور متوسط ) 2(به نمودار  
 درصد در نوسان 3/37 درصد تا 4/7دهد و سهم آن در تركيب مخارج دولت از   ميتشكيل

  .بوده است
  

  درآمدهاي مالياتي
 1384 تا 1373 سال دهد كه اين متغير از  ميروند متغير درآمدهاي مالياتي نشان

اين مقدار براي فصلهاي مختلف طي اين سالها .   حال افزايش بوده استبطور پيوسته در
شود كه معمولاً درآمد مالياتي در دو فصل   ميمشاهده) 3(با توجه به نمودار .  متفاوت است

در درآمدهاي مالياتي تقريباً . استابتداي هر سال از دو فصل انتهاي همان سال بيشتر 
  .تابستان هر سال حداكثر و در فصل بهار حداقل است

 درصد از كل 4/34درآمدهاي مالياتي بطور متوسط در هر فصل ) 4(با توجه به نمودار 
دهد و سهم آن در تركيب درآمدهاي عمومي دولت از   ميدرآمدهاي عمومي دولت را تشكيل

  . درصد در نوسان بوده است2/87 تا 7/14
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13832 ;
13842

درآمدهاي غير مالياتي 
درآمدهاي مالياتي

فصل

         ميليارد ريال

  
  هاي فصلي درآمدهاي مالياتي و غيرمالياتي روند.3 نمودار

  در ايران 1385-1373طي سالهاي 
  .آمارهاي اقتصادي بانك مركزي :منبع

  
   درآمدهاي غير مالياتي

دهد كه اين متغير در طي   مينشان) 3(روند زماني درآمدهاي غير مالياتي در شكل 
شكيل دهنده درآمدهاي غير  زيرا يكي از اجزاي ت؛فصول با نوسانات زيادي روبرو بوده است

 كه اين درآمدها با نوسانات زيادي روبرو است مالياتي، درآمدهاي حاصل از فروش نفت و گاز
 و بهار 1377دهد كه در تمام فصول سال   ميروند زماني درآمدهاي غير مالياتي نشان. هستند
كاهش  درآمدهاي غير مالياتي به دليل كاهش قيمت نفت نسبت به ساير فصول 1378

  .چشمگيرتري داشته است
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درآمدهاي مالياتي

درآمدهاي غيرمالياتي

فصل

درصد

  در ايران 1385-1373 طي فصول سالهاي  تركيب درآمدهاي دولت.4نمودار 
  .آمارهاي اقتصادي بانك مركزي :منبع

  
  بررسي اثرات سياست مالي با استفاده از الگوي خودرگرسيون برداري

ي گذار سرمايهبراي بررسي اثرات سياست مالي بر متغيرهاي توليد ناخالص داخلي، 
براي اين . ون برداري استفاده شده استيكل، مصرف خصوصي و تورم از الگوي خودرگرس

شود، سپس آزمون   ميمنظور ابتدا از آزمون ريشه واحد براي آزمون پايايي متغيرها استفاده
  .پذيرد  مي جوسيليوس انجام-همجمعي جوهانسون

 استفاده 1يكي فولر تعميم يافتهبراي آزمون پايايي متغيرهاي مورد مطالعه از آزمون د
 لگاريتم مخارج عمراني: متغيرهاي مورد بررسي در اين مطالعه عبارتند از. شده است

)LOMR(لگاريتم مخارج جاري ، )LJAR(لگاريتم درآمدهاي مالياتي ، )LTR( لگاريتم ،
، رشد )INF( ، نرخ تورم)LINV( گذاري كل ، لگاريتم سرمايه)LPC( مصرف خصوصي

هاي بانكي  كه به جاي آن از نرخ سود يكساله سپرده) RF( و نرخ بهره) GRO( دياقتصا
متغيرها از شاخص قيمت عمده فروشي كالا و اين براي واقعي كردن . استفاده شده است

  . استفاده شده است1376خدمات در سال 

                                                 
1. Augmented Dickey-Fuller Test 
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پرانتز  در Tيا   وCحرف :  شود ميمشاهده ) 1( در جدول ADFنتايج آزمون 
، )INF(متغيرهاي نرخ تورم : يا روند در آن آزمون است  وأهنده وجود عرض از مبدد نشان

در سطح پايا هستند، در حاليكه ساير ) GRO( ، و رشد اقتصادي)RF(نرخ بهره حقيقي 
  .اند متغيرها با يك تفاضل پايا شده

  
  1373:2 -1385:1 در سطح و تفاضل متغيرها در دوره ADF نتايج آزمون .1جدول 

دار محاسبهمق
 شده

مقدار بحراني مك
 كينون

  نام متغير  وقفه بهينه

73/0-  51/3-  3  LGDP(C,T) 

5/2- 93/2- 0 LJAR(C) 

22/3-  51/3-  2  LOMR(C,T) 

21/2- 51/3-  4  LTR(C,T) 

43/3-  52/3-  4  LINV(C,T) 

28/2-  52/3-  4  LPC(C,T) 

22/6-  52/3-  0  INF(C,T) 

76/4  93/2-  1  RF(C) 

42/7- 52/3- 0 GRO(C,T) 

63/42-  93/2-  2  DLGDP(C) 

56/8-  52/3-  2  DLJAR(C,T)  

54/6-  52/3-  1  DLOMR(C,T)  
65/3-  93/2-  3  DLTR(C)  
75/3-  93/2-  3  DLINV(C)  
62/3- 93/2- 3 DLPC(C) 

  . آزمون شده استmicrofit4.0با استفاده از نرم افزار : منبع
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الي بر متغيرهاي توليد ناخالص داخلي، اثرات سياست م براي آزمون همجمعي،
 در 1373:2-1385:1ي، مصرف خصوصي و تورم در اقتصاد ايران طي فصلهاي گذار سرمايه

  :قالب مدل هاي زير مورد بررسي قرار گرفته است

 
)1(       ( , , , )LGDP f LTR LJAR LOMR RF=  
  
)2(         ( , , )LINV f LTR LOMR RF= 

  
)3(           ( , , )LPC f LTR LJAR GRO= 

  
)4(        ( , , )INF f LTR LJAR LOMR= 

  
 لگاريتم درآمدهاي مالياتي، LTR لگاريتم توليد ناخالص داخلي، LGDPكه در آنها 

 لگاريتم مخارج LOMR لگاريتم مخارج جاري، LPC ،LJARلگاريتم مصرف خصوصي 
 رشد اقتصادي بر حسب شاخص قيمت خرده فروشي GROنرخ بهره حقيقي، RF عمراني، 

  .ت اس1376سال 
در روش جوهانسون پيش از تعيين بردارهاي همجمعي بايد متغيرهاي قطعي مانند 

بر اساس روش پيشنهادي هريس وجود عرض .  دشوعرض از مبدأ و روند در بردارها مشخص 
مناسب  ) LGDP( براي لگاريتم توليد ناخالص داخلي 1بدون روند زمانياز مبدأ غير مقيد، 

 با VARبراي اين منظور، درجه . معي صورت گرفته است آزمون همج بر اساس آن واست
سه بردار همجمعي براي .  بيزين دو تعيين شده است-استفاده از معيار اطلاعاتي شوارز

از ميان اين سه بردار، بردار دوم را كه سازگاري . لگاريتم توليد ناخالص داخلي وجود دارد
  :  آن به صورت زير استةل نرمال شدبيشتري با نظريه هاي اقتصادي دارد، انتخاب كه شك

 

                                                 
1. Unrest'd Intercepts, No Trends 
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)5    (0.014 0.18 0.003 0.01LGDP LTR LJAR LOMR RF= + + −  
  

 مالياتها، مخارج جاري و مخارج عمراني اثر مثبت و نرخ بهره واقعي اثر بالادر معادله 
 ؛است014/0كشش توليد ناخالص داخلي برحسب ماليات. منفي بر توليد ناخالص داخلي دارند

 درصد در 014/0) كاهش(مالياتها منجر به افزايش در ) كاهش(يعني يك درصد افزايش 
كشش توليد ناخالص داخلي برحسب مخارج جاري و عمراني به . شود  ميتوليد ناخالص داخلي

اين، يك درصد افزايش در نرخ بهره موجب كاهش  علاوه بر.  هستند003/0 و 18/0ترتيب 
   1.شود  مي درصد11/0توليد ناخالص داخلي به ميزان 

العمل براي بررسي اثر يك انحراف معيار شوك، بر  مدل از توابع عكسدر اين 
توان به اثرات پوياي تغيير متغيرها در   ميبا اين روش. متغيرهاي ديگر استفاده شده است

واكنش متغير توليد ناخالص داخلي را در اثر ) 1. 4(نمودار . كوتاه مدت و بلند مدت پي برد
بر متغيرهاي ماليات، مخارج جاري، مخارج ) انحراف معياربه اندازه يك (ي وارده ها شوك

طبق اين نمودار، يك انحراف معيار  .دهد  ميعمراني، ناخالص داخلي و نرخ بهره حقيقي نشان
، شود ميابتدا موجب نوسانات زيادي در توليد ناخالص داخلي ) RF(شوك در نرخ بهره حقيقي

  و در بلندمدت واگرايابد افزايش ميما دوباره  افته؛اي كه اين نوسانات در ميان مدت كاهش
ي هر يك از متغيرهاي درآمد مالياتي، مخارج جاري و عمراني ها شوكدر اثر . شود مي

اين نوسانات با افزايش دوره ها زياد و : دشو مينوسانات زيادي بر توليد ناخالص داخلي تحميل 
 شوك توليد طوستليد ناخالص داخلي نوسانات بوجود آمده در تو. شود  ميدر بلندمدت واگرا

  . دشو ميها كم و در بلند مدت در مقدار صفر همگرا  ناخالص داخلي با افزايش دوره
  
  
  

                                                 
كه در اينجا به .  ضرب در مقدار نرخ بهره در هر فصل01/0برابر است با كشش توليد ناخالص داخلي نسبت به نرخ بهره . 1

 ضرب كنيم مقدار 01/0جاي مقدار نرخ بهره در هر فصل از ميانگين نرخ بهره در تمام فصول استفاده شده، كه اگر آن را در 
  .آيد  بدست مي11/0
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 تابع عكس العمل براي الگوي لگاريتم توليد ناخالص داخلي) 1. 4(نمودار 

  . رسم شده استmicrofit4.0با استفاده از نرم افزار : منبع

  
تجزيه واريانس بعنوان ابزاري براي تحليل عملكرد پوياي كوتاه مدت استفاده از 

ثباتي هر متغير در مقابل شوك وارده به هر يك از  توان سهم بي با اين ابزار مي. شود مي
  .متغيرهاي ديگر الگو را مشخص نمود

  

    Generalized Impulse Response(s) to one S.E. shock in the
equation for LTR
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    Generalized Impulse Response(s) to one S.E. shock in the
equation for RF
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   Generalized Impulse Response(s) to one S.E. shock in the equation for
LJAR
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   Generalized Impulse Response(s) to one S.E. shock in the equation for
LOMR
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   Generalized Impulse Response(s) to one S.E. shock in the equation for
LGDP

 LGDP         

Horizon

-0.02

-0.04

0.00

0.02

0.04

0.06

0 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50

Archive of SID

www.SID.ir

www.SID.ir


دي
صا

قت
ه ا

ام
شن

وه
 پژ

 

 

132

ال 
س

هم 
د

 /
ره 

شما
وم 

س
 /

يز 
پاي

 
13

89
 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 
  

 د ناخالص داخليتجزيه واريانس براي الگوي لگاريتم تولي) 2. 4(نمودار 

  . رسم شده استmicrofit4.0با استفاده از نرم افزار : منبع

  
 توليد ناخالص داخلي در مقابل شوك وارده به هر يك از ثباتي بيسهم ) 2. 4(نمودار 

 در مقابل LGDP ثباتي بيبر اساس اين نمودار، سهم . دهد  ميمتغيرهاي الگو را نشان
در .  يابد  مي دوره پانزدهم افزايش و پس از آن كاهش تاLJAR  و LTRي وارده به ها شوك

 ايجاد شده با ثباتي بي سهم متغير توليد ناخالص داخلي در LGDP و LOMRاثر شوك 

       Generalized Forecast Error Variance Decomposition for variable
LOMR
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       Generalized Forecast Error Variance Decomposition for variable
LJAR
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       Generalized Forecast Error Variance Decomposition for variable
LTR
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        Generalized Forecast Error Variance Decomposition for variable RF
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       Generalized Forecast Error Variance Decomposition for variable
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در اثر شوك نرخ بهره حقيقي .  شود  مييابد و به مقدار صفر نزديك  ميافزايش دوره ها كاهش
 و از دوره فتهيا سانات زياد افزايش  در ابتدا با افزايش دوره ها همراه با نوLGDPسهم 

  .ماند  ميپانزدهم به بعد در يك مقدار مشخص ثابت باقي
الگوي » 1بدون عرض از مبدأ و روند زماني« بر اساس روش پيشنهادي هريس، الگوي 

ه بر اساس آن آزمون همجمعي است ك) LINV( گذاري كل مناسب براي الگوي سرمايه
 با اجراي دو ؛ بيزين يك تعيين شد-يار اطلاعاتي شوارتز طبق معVARدرجه .  صورت گرفت

 وجود سه بردار همجمعي براي ،درصد 95آزمون اثر و حداكثر مقدار ويژه در سطح اطمينان 
از ميان اين سه بردار، بردار دوم سازگاري بيشتري . ييد شده استأي كل تگذار سرمايهلگاريتم 
  :است صورت زيره  شده آن بهاي اقتصادي دارد كه شكل نرمال با تئوري

  
)7(          2.43 1.25 0.35LINV LOMR LTR RF= − +  
   

 ولي اثر منفي مالياتها  بر ؛اثر مثبت مخارج عمراني و نرخ بهره حقيقي) 7(معادله 
گذاري نسبت به مخارج  به عبارت ديگر، كشش سرمايه. دارد را بيان مي ي كلگذار سرمايه

 يعني يك درصد تغيير در مخارج عمراني و ؛ است-25/1و  43/2 به ترتيب  مالياتهاعمراني و 
يك درصد . ي را به دنبال داردگذار سرمايه درصد تغيير در -25/1و  43/2 به ترتيب  مالياتها

 يگذار سرمايهدر ) كاهش( درصد افزايش 8/3در نرخ بهره حقيقي منجر به ) كاهش(افزايش 
برخلاف اكثر نظريان اقتصادي بوده يم است كه ي مستقگذار سرمايهرابطه نرخ بهره و : شود مي
  .باشد  ميملأاندكي قابل تو 

ي كل را به اثر يك انحراف معيار شوك وارد گذار سرمايهواكنش لگاريتم ) 3. 4(نمودار 
ي و  گذار سرمايهبر متغيرهاي لگاريتم درآمدهاي مالياتي، لگاريتم مخارج عمراني، لگاريتم 

 و LTR ،LINVهاي  طبق اين نمودارها در اثر شوك. هدد  مينرخ بهره حقيقي نشان
LOMR مقدار متغير كلان اقتصادي LINVيابد و از   مي  تا دوره دوم و سوم بشدت كاهش

 اين واكنش نسبت به شوك ،ماند  ميدوره پنجم به بعد در يك مقدار مشخص ثابت باقي

                                                 
1. No Intercepts Or Trends 
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ي نسبت به نرخ بهره ذارگ سرمايهواكنش لگاريتم . شود  ميلگاريتم مخارج عمراني منفي
يابد و از دوره سوم به بعد   مي يعني تا دوره دوم و سوم بشدت كاهش؛حقيقي در كوتاه مدت
   . يابد  ميبصورت كاهنده افزايش

  
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
 گذاري كل تابع عكس العمل براي الگوي لگاريتم سرمايه) 3. 4(نمودار 

  .رسم شده است microfit4.0با استفاده از نرم افزار : منبع

 
 با ؛دهد  مي نشانLTR و LOMRتجزيه واريانس متغيرهاي ) 4-4(نمودارهاي 

 در LINVسهم . يابد  مي ايجاد شده كاهشثباتي بي در LINVافزايش دوره ها سهم متغير 
 ايجاد شده پس از شوك نرخ بهره حقيقي تا دوره هفدهم كاهش يافته و پس از ثباتي بينيز 
  .يابد  ميايش دوباره افز نيزآن

    Generalized Impulse Response(s) to one S.E. shock in the equation for
LTR
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   Generalized Impulse Response(s) to one S.E. shock in the equation for
LINV
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   Generalized Impulse Response(s) to one S.E. shock in the equation for
LOMR
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    Generalized Impulse Response(s) to one S.E. shock in the equation for
RF
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تصريح درست .   بيزين يك تعيين شد- طبق معيار اطلاعاتي شوارتزVARدرجه 
 كه بر  بدون عرض از مبدأ و روند زماني است(LPC)براي الگوي لگاريتم مصرف خصوصي

  .اساس آن آزمون همجمعي انجام شده است
و بردار درصد د 95بر اساس دو آزمون اثر و حداكثر مقدار ويژه در سطح اطمينان 

از بين اين دو بردار، بردار دوم سازگاري . ي كل وجود داردگذار سرمايههمجمعي براي لگاريتم 
  : شكل نرمال شده آن عبارتند از كههاي اقتصادي دارد بيشتر با نظريه

  
)8(             GROLJARLTRLPC 37.013.13198.147 ++−=  
  

 ولي ؛ اثر مثبتاين معادله بيانگر آن است كه مخارج جاري دولت و رشد اقتصادي
) كاهش(بر اساس نتايج حاصل يك درصد افزايش .  اثر منفي بر مصرف خصوصي دارندمالياتها

در مقابل، . شود  ميدر مصرف خصوصي) افزايش( درصد كاهش 98/147  منجر بهمالياتهادر 
يك درصد افزايش در مخارج جاري و يك درصد افزايش در رشد اقتصادي به ترتيب منجر به 

      .شود  مي درصد افزايش در مصرف خصوصي1/1 و 13/131
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 گذاري كل تجزيه واريانس براي الگوي لگاريتم سرمايه) 4. 4(نمودار 

  . است رسم شدهmicrofit4.0با استفاده از نرم افزار : منبع

  
هاي وارده به  واكنش متغير لگاريتم مصرف خصوصي را به اثر شوك) 5. 4(نمودارهاي 

مقدار . دهد  مياندازه يك انحراف معيار در متغيرهاي الگوي لگاريتم مصرف خصوصي نشان
 و LTR  ،LPCهاي وارده بر متغيرهاي  به شوك) LPC(واكنش لگاريتم مصرف خصوصي 

GROشوك مخارج جاري تا دوره ؛ ولي بعد از آن يكنواخت است؛ تا دوره دوم افزايشي 
  .دشو ميي شده كه پس از آن يكنواخت چهارم موجب كاهش شديد مصرف خصوص

  

       Generalized Forecast Error Variance Decomposition for variable
LINV
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       Generalized Forecast Error Variance Decomposition for variable
LOMR
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       Generalized Forecast Error Variance Decomposition for variable LTR
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        Generalized Forecast Error Variance Decomposition for variable RF
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 تابع عكس العمل براي الگوي لگاريتم مصرف خصوصي) 5. 4(نمودار 

  . است رسم شدهmicrofit4.0با استفاده از نرم افزار : منبع

  
 در اثر LPC ثباتي بيو نتايج تجزيه واريانس سهم ) 6. 4(با توجه به نمودار 

)  شديدتر استLTRكاهش در  (هشد دا با كاهش شديدي روبرو ابتLPC و LTRهاي  شوك
ه  ايجاد شده بثباتي بي در LPCسهم . شود  ميهاي بعدي اين كاهش كمتر ولي در دوره

يابد تا اينكه در   ميها بطور يكساني كاهش  شوك رشد اقتصادي با افزايش دورهةوسيل
ثباتي ايجاد شده به   در بيLPCدر اثر شوك مخارج جاري سهم . رسد  ميبلندمدت به صفر

 . يابد  ميصورت كاهنده افزايش

 سپس براي ؛شود  مي بيزين، يك تعيين- طبق معيار اطلاعاتي شوارتزVARدرجه  
بدون عرض از «تشخيص وجود روند و عرض از مبدأ از روش هريس استفاده كرده، كه الگوي 

 ساس آن به آزمون همجمعي است كه بر اINF الگوي مناسب براي 1»مبدأ و روند زماني

                                                 
1. No Intercepts Or Trends 

    Generalized Impulse Response(s) to one S.E. shock in the equation for
LTR
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    Generalized Impulse Response(s) to one S.E. shock in the equation for
GRO
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   Generalized Impulse Response(s) to one S.E. shock in the equation for
LJAR
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    Generalized Impulse Response(s) to one S.E. shock in the equation for
LPC
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 درصد دو بردار 95طبق دو آزمون اثر و حداكثر مقدار ويژه در سطح اطمينان . پردازيم مي
از بين اين دو بردار، بردار اول را كه سازگاري بيشتري . همجمعي براي الگوي تورم وجود دارد

   :است  زيرورتص آن به ة، كه شكل نرمال شدكنيم ميهاي اقتصادي دارد انتخاب  با تئوري
  
)9(      10.4 6.47 3.96INF LTR LOMR LJAR= − + +  
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 تجزيه واريانس براي الگوي لگاريتم مصرف خصوصي) 6. 4(نمودار 

  . است رسم شدهmicrofit4.0با استفاده از نرم افزار : منبع

  
ي عمراني و جاري دولت رابطه ها هزينهشود   ميديده) 9(همانگونه كه در معادله 

 به ميزان مالياتهادهد كه اگر   مينتايج نشان.  رابطه معكوس با تورم دارندمالياتهايم، و مستق
ي عمراني و ها هزينهو اگر . يابد  مي درصد كاهش3/2 تورم به ميزان ،يك درصد افزايش يابد

       Generalized Forecast Error Variance Decomposition for variable
GRO
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       Generalized Forecast Error Variance Decomposition for variable
LPC
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    Generalized Impulse Response(s) to one S.E. shock in the equation for
LTR
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   Generalized Impulse Response(s) to one S.E. shock in the equation for
LINV
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 درصد 9/0 و 4/1 نرخ تورم به ترتيب به ميزان ، درصد افزايش يابدهر كدام يكجاري دولت 
 .يابد مي افزايش

  ي وارد بر متغيرهاي الگوي تورم در نمودارهايها شوكواكنش متغير تورم به اثر 
 و LTR ،LOMRي ها شوكطبق اين نمودارها، تورم در اثر . منعكس شده است) 4-7(

LJARتورم نسبت ؛دشو مي ولي پس از آن يكنواخت ؛يابد  مي تا فصل سوم بشدت افزايش 
 فصل دوم بشدت كاهش يافته و پس از آن يكنواخت به شوك ايجاد شده در خودش تا

  .شود مي
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
 تابع عكس العمل براي الگوي تورم) 7. 4(نمودار 

  . است رسم شدهmicrofit4.0با استفاده از نرم افزار : منبع

  
 تورم ثباتي بيسهم  ؛شود ميمشاهده ) 8-4(نتايج تجزيه واريانس تورم در نمودارهاي 

 ولي اين  است؛ي درآمدهاي مالياتي و تورم در ابتدا با كاهش شديد روبرواه شوكدر اثر 

    Generalized Impulse Response(s) to one S.E. shock in the equation for
LTR
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 و LOMRي ها شوكدر اثر . شود ميكاهش در دوره هاي بعد كمتر و سپس يكنواخت 
LJARسهم تورم بطور كاهنده در حال افزايش است .  

  
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  تجزيه واريانس براي الگوي تورم) 8. 4(نمودار 
  . است رسم شدهmicrofit4.0 از نرم افزار با استفاده: منبع

  
  
  گيري نتيجه

ي، گذار سرمايهدر اين مقاله اثرات سياست مالي بر متغيرهاي توليد ناخالص داخلي، 
  با استفاده از خود1385-1373مصرف خصوصي و تورم در اقتصاد ايران طي فصلهاي

 از اين متغيرها به شوك در اين راستا، واكنش هر يك: رگرسيون برداري ارزيابي شده است
ه دناشي از هر متغير ديگر و سهم هر متغير در واريانس متغيرهاي ديگر با نمودار منعكس ش

  .است

       Generalized Forecast Error Variance Decomposition for variable
LOMR
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، مخارج مالياتهانتايج بدست آمده از الگوي توليد ناخالص داخلي حاكي از آن است كه 
عكس العمل توليد طبق تابع  . جاري و مخارج عمراني اثر مثبت بر توليد ناخالص داخلي دارند

ي هر يك از متغيرهاي درآمد مالياتي، مخارج جاري و عمراني ها شوكناخلص داخلي، در اثر 
 اين نوسانات با افزايش دوره ها  كهدشو مينوسانات زيادي بر توليد ناخالص داخلي تحميل 

ناخالص  توليد ثباتي بيطبق نمودار تجزيه واريانس، سهم . شود  ميزياد و در بلندمدت واگرا
ي وارده به درآمد مالياتي و مخارج جاري تا دوره پانزدهم افزايش و ها شوكداخلي در مقابل 
در اثر شوك مخارج عمراني سهم متغير توليد ناخالص داخلي در . يابد  ميپس از آن كاهش

ن، بنابراي. دشو مييابد و به مقدار صفر نزديك   ميها كاهش  ايجاد شده با افزايش دورهثباتي بي
با توجه به سهم زياد مخارج جاري و درآمد مالياتي در ايجاد نوسانات توليد ناخالص داخلي، 
استفاده از مخارج عمراني بعنوان اهرم سياستگذاري مالي بر مخارج جاري و درآمدهاي 

  .شود ميمالياتي ترجيح داده 
مالياتها ولي مخارج عمراني اثر مثبت دهد كه   ميي كل نشانگذار سرمايهنتايج الگوي 

ي مخارج عمراني و ها شوكطبق تابع عكس العمل، اثر . ي كل دارندگذار سرمايهاثر منفي بر و 
 ولي از دوره پنجم به بعد در ؛درآمدهاي مالياتي به ترتيب تا دوره دوم و سوم بشدت كاهش

ده همانگونه كه در نمودار تجزيه واريانس نشان داده ش: شود مييك مقدار مشخص يكنواخت 
با . يابد  ميثباتي ايجاد شده كاهش ي در بيگذار سرمايهها سهم متغير  است، با افزايش دوره

ي، استفاده از اين گذار سرمايه مخارج عمراني در ايجاد نوسانات نرخ بهره وتوجه به اثر مثبت 
  .دشو مياهرم در سياستگذاري مالي توصيه 

 اثر منفي مالياتها اثر مثبت و طبق نتايج الگوي مصرف خصوصي، مخارج جاري دولت
ي وارد بر متغير ها شوكبا توجه به نمودار تابع عكس العمل، اثر . بر مصرف خصوصي دارند

 ؛دشو ميدرآمد مالياتي بر مصرف خصوصي تا دوره دوم افزايش يافته و از آن پس يكنواخت 
ز كاهش شديد ي وارد بر متغير مخارج جاري بر مصرف خصوصي پس اها شوكدر حاليكه اثر 

ثباتي مصرف خصوصي در اثر  با توجه به نتايج تجزيه واريانس، سهم بي. گردد مييكنواخت 
 هاي بعد كمتر ولي اين كاهش در دورهشده؛ ي ماليات ابتدا با كاهش شديدي روبرو ها شوك
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ي مخارج جاري افزايش و سپس ها شوك مصرف خصوصي در اثر ثباتي بيسهم . شود مي
  . د شخواهديكنواخت 

ي جاري دولت اثر ها هزينه عمراني و هاي طبق نتايج حاصل از الگوي تورم، هزينه
بق نمودار تابع عكس العمل، تورم در اثر اطم. مثبت و درآمد مالياتي اثر منفي بر تورم دارند

ي جاري دولت تا فصل سوم بطور شديد ها هزينهي عمراني و ها هزينهي ماليات، ها شوك
با توجه به نتايج تجزيه واريانس، . شود مياز آن در مقدار ثابتي يكنواخت  ولي پس ،افزايش
ي درآمدهاي مالياتي در ابتدا با كاهش شديدي روبرو است ها شوك تورم در اثر ثباتي بيسهم 

ي جاري و ها هزينه در حاليكه اين روند براي ؛شود  مي اين كاهش كمتر،هاي بعد و در دوره
توان انتظار داشت كه مخارج دولت و  وجه به نتايج حاصل، نميبا ت. استعمراني برعكس 

  .مين ثبات اقتصادي از اثرگذاري كافي برخوردار باشدأمالياتها در ت
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