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در اين مطالعه ابتدا . عمق مالي متغيرهاي مورد نظر در اين تحقيق هستندنااطميناني تورم و شاخص 
هاي ناهمساني واريانس شرطي  هاي تجاري و نااطميناني تورم از طريق مدل  چرخهياهنوسان

اي بر رشد بلندمدت اقتصادي با  ثير نوسانات چرخهأسپس ت. خودرگرسيوني عمومي محاسبه شده اند
نتايج حاصل از . هاي تصحيح خطاي برداري برآورد شده است انباشتگي و مدل استفاده از آزمونهاي هم

هاي تجاري موجب كاهش رشد اقتصادي در بلندمدت شده   چرخهياهدهد كه نوسان  ميبرآورد نشان
اين بدين دليل است كه در ايران نوسانات در رشد توليد به نااطميناني در توليد انجاميده، لذا . است

  .شود  ميگذاري و در نتيجه كاهش رشد اقتصادي در بلندمدت ايهباعث كاهش سرم
  
  

  :ها كليد واژه
هاي تجاري، مدل ناهمساني  نوسان چرخهايران، رشد اقتصادي، شاخص عمق مالي، 

  ، مدل اقتصادسنجيواريانس شرطي خود رگرسيوني
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  مقدمه
صورت مجزا هاي تجاري و رشد اقتصادي به  هاي سنتي اقتصاد كلان، چرخه در تئوري

در ادبيات تئوريك مربوط به چرخة تجاري، . شدند از يكديگر و به طور مستقل بررسي مي
شد در حالي كه در  هاي تجاري عنوان مي انحراف توليد از خط روند در بلندمدت، چرخه

ادبيات مربوط به رشد اقتصادي شيب خط روند در بلندمدت به عنوان رشد در نظر گرفته 
هاي تجاري و رشد اقتصادي را در بلندمدت به  مان عاملي كه بتوان چرخهدر آن ز. شد مي

  .يكديگر پيوند داد، وجود نداشت
هاي تجاري  بطور كلي دلايل عدم وجود مطالعات در زمينة ارتباط بين نوسانات چرخه

  :ندهستو رشد بلندمدت اقتصادي به شرح زير 
، دليلي مبني بر 1ستمر و پايداردر اكثر كشورهاي توسعه يافته به دليل وجود رشد م .1

 ياهدر اين كشورها نوسان. شود، وجود نداشته است آن كه عوامل مؤثر بر آن بررسي 
خيلي زياد كه به نااطميناني بيانجامد وجود نداشته لذا مطالعاتي در مورد ارتباط 

هاي تجاري و رشد اقتصادي صورت نگرفته و اين دو مقوله   چرخهياهبين نوسان
 .اند ه  مستقل از يكديگر بررسي شدكاملاً

 قوي بين رشد اقتصادي در بلندمدت و نظريدليل دوم عدم وجود يك رابطة  .2
هاي تجاري بوده است كه باعث شد چرخه و روند به طور مستقل از هم بحث  چرخه
اند كه در آن   هاي رشد نئوكلاسيكي بوده هاي رشد در آن زمان مدل اكثر مدل. شوند
. هاي تجاري بوده است ا در چرخههمل برونزا در رشد و منبع ايجاد نوسانوري، عا بهره

هاي اقتصادي وجود نداشته و  به همين دليل عاملي براي ارتباط بين رشد و چرخه
  .شدند اين دو به صورت جداگانه بررسي مي

ي در زياد ياه ه مطالع،هاي رشد درونزا  ميلادي به بعد با پيدايش مدل1980از دهة 
همچنين . هاي تجاري و رشد اقتصادي صورت گرفته است ا در چرخههد ارتباط بين نوسانمور

اي و رشد بلندمدت مشاهده شده و   چرخهياهاخيراً شواهدي مبني بر وجود ارتباط بين نوسان

                                                 
  .توليد ناخالص داخلي سرانه در امتداد خط روند با نوسان بسيار كم در بلندمدت در حال رشد است. 1



دي
صا

قت
ه ا

ام
شن

وه
 پژ

 

62

ال 
س

هم 
د

 /
ره 

شما
ول 

ا
  /

هار
ب

 
13

89
 

 كه رسد مي نظر به نظري مباني براساس .تلاشهايي در اين زمينه صورت گرفته است
 اين. گذارند مي اثر توسعه و تحقيق هاي هزينه و گذاري سرمايه ي،ور بهره بر تجاري هاي چرخه

 رشدي نظريه اساس اين بر. هستند اقتصادي بلندمدت رشد بر مؤثر و مهم عوامل از متغيرها
  . استدرونزا رشد هاي مدل ،است اقتصادي بلندمدت رشد و چرخه ارتباط عامل كه

هاي درونزا  ل را عامل ايجاد چرخههاي وارد بر تقاضاي ك  شوك1»شليفر«براي مثال 
هاي تجاري   چرخهنظر شليفراز . در مدل او، چرخه عامل بسيار مهم رشد است. داند مي
  .تواند فرآيند رشد را تغيير داده و اثرات دائمي در اقتصاد ايجاد كند مي

هاي پولي باعث ايجاد فرآيند ناايستا در توليد   نشان داد كه چگونه شوك2»استدلر«
ر ميزان  تأثير منفي ب،هاي رشد درونزا نشان داد كه ركود وي با در نظر گرفتن مدل. شوند مي

گذارد و اين كاهش يادگيري هم اثر منفي بر رشد اقتصادي  جاي مييادگيري حين انجام كار ب
  .در بلندمدت خواهد داشت

وي انساني گذاري در نير هاي رشد درونزا كه در آنها سرمايه به طور كلي با ظهور مدل
گذاري فيزيكي مطرح شده و به عنوان عامل  در كنار سرمايه 3(R&D)يا تحقيق و توسعه 

ا در هشود كه نوسان مؤثر بر رشد بلندمدت اقتصادي در نظر گرفته شده، مشاهده مي
توانند با رشد   مي،گذاريها اثر بگذارند  در صورتي كه بر اين گونه سرمايه،هاي تجاري چرخه

  . اقتصاد مرتبط شده و بر آن تأثير بگذارندبلندمدت در
 نبايد به طور  دهد رشد و چرخه به طور تجربي نيز شواهدي وجود دارد كه نشان مي

هاي تحقيق و توسعه به طور مستقيم به  متغيرهايي همانند هزينه. مستقل بررسي شوند
اي و رشد پيشرفت تكنولوژي مربوطند و در نتيجه عامل ارتباطي بين نوسانات چرخه 

  . بلندمدت هستند
 رشد و تجاري هاي چرخه نوسانات بين ارتباط نظري بررسي به ابتدا مقاله اين در
العه مورد نظر به طور خاص براي ايران طي مط سپس و شود  ميپرداخته اقتصادي بلندمدت

                                                 
1. A. Shleifer. "Implementation Cycles", Journal of Political Economy, (1986), 94, Vol. (6), 
pp. 1163-90. 
2. G. Stadler, "Real Versus Monetary Business Cycle Theory and the Statistical 
Characteristics of Output Fluctuations", Economics Letters, (1986), Vol. 22, pp.4-51. 
3. Research and Development 
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شود به   ميفرضياتي كه در اين مقاله به آنها پرداخته. گيرد  مي صورت1340-1387دوره 
  :رح زير استش

  .شود  مينوسانات در چرخه هاي تجاري باعث كاهش رشد اقتصادي در ايران. 1
و توسعة بازارهاي مالي موجب كاهش رشد اقتصادي در   تورم، نااطميناني تورم.2

  .شوند  ميايران
 بر تجاري هاي چرخه در اهنوسان تأثير با رابطه ن درتاكنو كه ينظر ادبيات براساس

  :شود مي استفاده زير ةرابط از تحقيق اين در گرفته ورتص بلندمدت رشد
 رشد = f)تجاري هاي چرخه ياهنوسان تورم، تورم، نااطميناني مالي، بازارهاي ةتوسع(
 اقتصادي

 شاخص و واقعي داخلي ناخالص توليد مصرفي، خدمات و كالاها بهاي شاخص    
 بدست اقتصادي كلان هاي داده از راحتي به كه هستند متغيرهايي از مالي بازارهاي ةتوسع
 مصرفي خدمات و كالاها بهاي  شاخص از استفاده با راحتي به تورم اساس اين بر. آيند مي

 چندين به كه هستند تجاري هاي چرخه در نوسانات و تورم نااطميناني تنها. شود مي محاسبه
  .هستند محاسبه قابل مختلف روش

 انحراف گرفتن با توان مي راحتي به را ناني تورم و نااطميتجاري هاي چرخه در اهنوسان
 به توجه با تحقيق اين در ولي. آورد بدست تورم و داخلي واقعي ناخالص توليد از معيار
 واريانس ناهمساني هاي مدل روش از راحتي به معيار اين ،اقتصادسنجي جديد هاي مدل

 1(GARCH) عمومي ونيرگرسي خود شرطي واريانس هاي مدل. هستند برآورد قابل شرطي
 استفاده متعدد تجربي مطالعات در نوسانات و نااطميناني ةمحاسب براي كه است هايي مدل از

 تر كاربردي چنين هم و بوده تر جامع ها مدل  ساير با مقايسه در مدل اين. است شده
 ادهاستف نوسانات و نااطميناني ةمحاسب منظور به روش اين از مطالعه اين در لذا. هستند

  .شود مي

                                                 
1. Generalized Auto Regressive Conditional Heteroscdasticity  
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 به منظور آزمون فرضيه ها رابطه تعادلي بلندمدت ،ا و نااطمينانيهپس از برآورد نوسان
  .شوند  ميبرآورد 1(VECM)از طريق آزمون هم انباشتگي و مدل تصحيح خطاي برداري 

  
   اقتصادي رشد بر آن تأثير و تجاري هاي چرخه نوسانات نظري مباني

اند كه رشد اقتصادي در بلندمدت  تعددي شكل گرفتهدر سالهاي اخير مكانيزم هاي م
ي كه اين دو متغير را به هم يها مكانيزم. كنند و نوسانات ادواري را به يكديگر مرتبط مي

  .اند بندي شده كنند به دو گروه جداگانه تقسيم مرتبط مي
 بر. وجود دارد ارتباط مثبت بين اين دو متغير كه ندان معتقدپژوهشگرگروهي از 

  :اگر است مثبت اقتصادي رشد و اي چرخه ياهنوسان بين ارتباط شده انجام پژوهشهاي ساسا
  .باشد داشته وجود احتياطي انداز  پس .1
  .باشد داشته وجود بالا هاي ريسك با بالا تكنولوژي .2

 رشد و اي چرخه ياهنوسان بين ارتباط در احتياطي اندازهاي پس نقش بر اول دستة
 ،اقتصاد در اي چرخه ياهنوسان افزايش با كه معتقدند گروه اين. ارندد تأكيد اقتصادي

 در و شود مي زياد گذاري سرمايه نتيجه در و يافته افزايش جامعه در احتياطي اندازهاي پس
 2»ميرمن«. شد خواهد اقتصادي بلندمدت رشد افزايش به منجر گذاري سرمايه رشد هم نهايت

 هاي چرخه ياهنوسان بين دار معني و مثبت رابطة يك وجود به معتقد ايده اين با توجه با
  .است اقتصادي رشد و تجاري

 و تجاري هاي چرخه بين ارتباط در مهم عامل عنوان به يفناور نقش بر دوم دستة
 رشد متوسط نرخهاي هدف كه كشورهايي در. ورزند مي تأكيد بلندمدت در اقتصادي رشد
  .كرد قبول هم را بالاتر  يفناور آن دنبال به و پذيرفت نيز را بالاتر هاي ريسك بايد است بالاتر

 به منجر ركود و باشد داشته وجود ركود با همراه نوسان كشوري در اگر ديگر طرفي از
 ،شود بنگاهها براي بالا وري بهره با جديد ساختهاي ايجاد و بالاتر توسعة و تحقيق هاي هزينه

  .آمد خواهد دبوجو اقتصادي بلندمدت رشد نهايت در
                                                 
1. Vector Error Correction Model 
2. L.Mirman, "Uncertainty and Optimal Consumption Decessions", Econometrica, Vol. 
39(1), (January 1981), pp.179-185.  
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 نوسانات تحليل براي جديدي هاي مدل 2»پلاسر و لانگ «و 1»پرسكات و كيدلند«
 اين براساس. كند  ميمرتبط هم به را اقتصادي چرخة و رشد نظريه كه كردند ارائه اقتصادي

 شوك كه معتقدند آنها. شود مي معرفي فناوري در تصادفي انحرافات با توليد ياهنوسان ها مدل
 باعث اهنوسان اين نهايت در و شده تجاري هاي چرخه در نوسان افزايش به منجر يفناور

  .شود مي بلندمدت در اقتصادي رشد افزايش
 با هايفناوري و بالا واريانس بين بايد كشورها كه كرد استدلال خود مطالعة در 3»بلك«
 انتخاب را يكي پايين انتظاري بازدهي با هايفناوري و پايين واريانس و بالا انتظاري بازدهي
 خواهند بالايي اقتصادي نوسانات بالا، متوسط رشد با كشورهاي كه كند مي تأكيد او. كنند
 يافته افزايش نيز اقتصادي ريسك اقتصادي بالاي ياهنوسان با همزمان كشورها اين در. داشت

 افزايش هاكشور اين در گذاري سرمايه نرخ پس. بود خواهد بيشتر سرمايه برگشت نرخ لذا و
 وجود به معتقد نهايت در وي. شود مي زياد نيز بلندمدت در اقتصادي رشد نهايت در و يافته

  .است اقتصادي بلندمدت رشد و اي چرخه ياهنوسان بين مثبت ارتباطي
 حين يادگيري و يفناور طريق از كه درونزا رشد مدل يك از استفاده با  4»برن بلك«

 رشد افزايش به منجر تجاري هاي چرخه نوسان افزايش كه فتدريا شود مي مطرح كار انجام
 انباشت افزايش به منجر اي چرخه ياهنوسان افزايش او نظر از. شود مي توليد بلندمدت بالقوه
 ديد اين از. شود مي بلندمدت در اقتصادي رشد افزايش نتيجه در و اقتصاد در فني دانش

 بر صدمه و آسيب موجب تجاري هاي چرخه ياهنوسان در ثبات ايجاد بر مبني دولت سياست
  .شود مي اقتصادي رشد

 از و گرفته نظر در اقتصادي ياهنوسان ايجاد عامل رااين پژوهشگران، فناوري  ةهم
 در اقتصادي رشد به منجر تجاري هاي چرخه در اهنوسان كه گرفتند نتيجه خود مطالعات
  .شود مي بلندمدت

                                                 
1. F. Kydland and E. Prescott, "Time to Build and Aggregate Fluctuations", Econometrica, 
Vol. 50(6), (November 1982), pp.1345-70. 
2. J. Long and C. Plosser, "Real Business Cycle", Journal of Political Economy, Vol 9(1), 
(February 1983), pp.39-69.   
3. F.  Black,Business Cycles and Equilibrium, (Cambridge: MA: Blackwell, 1987), p.146. 
4. K. Blackburn, "Can Stabilisation Policy Reduce Long-Run Growth", The Economic 
Journal, Vol. 109, (January 1999), pp. 67-77.  
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گر از صاحب نظران اقتصادي هستند كه معتقد به در مقابل اين گروه مجموعه اي دي
  . منفي بين رشد بلندمدت و چرخه هستند وجود رابطة

  .كنند اين گروه نيز اين ارتباط را از دو جنبه متفاوت بررسي مي
 گر نشان تجاري هاي چرخه نوسان حالت اين در. باشد نااطميناني باهمراه  نوسان .1

  .است گذاري سرمايه كاهش نتيجه در و اقتصادي ريسك افزايش
  باشد مالي و پولي محدوديتهاي با همراه ركود .2

. كنند مي مطرح را بلندمدت در اقتصادي رشد كاهش و نااطميناني نوسان، اول دستة
 اين. شود مي اقتصادي ريسك افزايش به منجر كه است نااطميناني نشانگر نوسان آنها نظر از

 خواهد اقتصادي بلندمدت رشد شكاه نتيجه در و ذاريگ سرمايه كاهش باعث ريسك افزايش
  .شد

 كاسه يك تجاري چرخة مدل يك قالب در را درونزا رشد 2استدلر و 1ديگران و كينگ
 اثرات و گذاشته اثر منابع تخصيص بر توليد در موقتي اختلاف كه كردند استدلال آنها. كردند
 دوران طول در اگر مثال طور به. ذاشتگ خواهد بجا اقتصادي بلندمدت توليد روند بر دائمي
 خط به توليد نشود، ايجاد اقتصاد در كافي رشد و بهبود و يابد كاهش گذاري سرمايه ركود
  .گرفت خواهد قرار هاولي روند خط از تر پايين و گردد نمي بر بلندمدت در خود اولية روند

 به فعاليتهايي كه آيد مي بوجود زماني اقتصادي ركود دوران كه كند مي استدلال 3بين
 نيروي از بزرگي سهم بنگاهها اگر گويد مي وي. گيرد مي صورت وري بهره رونق و بهبود منظور

 در نياز مورد نهادة دهند، اختصاص ركود دوران طول در فعاليتهايي چنين به را خود كار
 توليد و يافته كاهش عوامل كل وري ه بهر نهايت در لذا و كند مي پيدا كاهش اصلي يفعاليتها

 در و وري بهره بر بلندمدت و منفي اثر تقاضا شوك است معتقد »نبي« .كند مي پيدا كاهش نيز
 بلندمدت رشد بر منفي اثر هم ياهنوسان اين و گذاشت خواهد اقتصادي ياهنوسان نتيجه

  .گذارد مي اقتصادي
                                                 
1. R. King & C. Plosser & S. Rebelo, "Production, Growth and Business Cycles, II. New 
Directions", Journal of Monetary Economics, Vol. (21), (1988), p.195-232.  
2. G. Stadler, Ibid, p..26.   
3. C. Bean, "Endogenous Growth and the Pro-Cyclical Behaviour of Productivity", 
European Economic Review, Vol 34, (1990), pp. 355-363. 
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 چه هر زيرا ؛دارد وجود منفي اي رابطه نوسان و رشد بين هك كرد اشاره 1»كابالرو«
 نهايت در و سرمايه انباشت نتيجه در و كم گذاري سرمايه باشد، بيشتر گذاري سرمايه ريسك
  .يافت خواهد كاهش بلندمدت در توليد رشد

  باشند، تر پيشرفته تكنولوژي به دهمتع بنگاهها اگر كه دادند نشان 2»رمي و رمي«
 بهينة سطح در بايد بنگاهها زيرا. شود توليد متوسط شدن تر پايين به منجر تواند مي نوسان
 اقتصادي بلندمدت رشد بر منفي اثر اهنوسان اين نتيجه در. كنند توليد قبل هاي دوره
  .گذارند مي

 از استفاده به مجبور بنگاهها اگر كه دادند نشان خود ديگر مطالعة در 3رمي و رمي
 بهينه توليد از كمتر بنگاهها وليدت و ايجاد اقتصادي ياهنوسان باشند، تر پيشرفته هايفناوري
  .شود مي اقتصادي رشد كاهش به منجر اقتصادي ياهنوسان بلندمدت در يعني. گيرد مي صورت

  :شود مي تجزيه اثر دو به بلندمدت رشد بر نوسان منفي تأثير رمي و رمي مدل در
 كنولوژيت يك از بنگاهها استفاده دليل به كه است بازار در ناكارايي ايجاد اول اثر

  .آيد مي وجود به اجباري
 ظرفيت از كمتر توليدي يبنگاهها كه زماني اثر اين. است ريزي برنامه اثر دوم، اثر

 منجر ريزي بطور مناسب صورت نگيرد در صورتيكه برنامه. آيد مي وجود به كنند مي توليد خود
  .شود مي اقتصادي نوسانات و نااطميناني ايجاد به

 شوند مي ايجاد وري بهره هاي شوك دليل به كه يهاينوسان معتقدند، رمي و رمي
  .شوند مي اقتصادي بلندمدت رشد كاهش موجب

  

                                                 
1. R. Caballero, "On the Sign of the Investment Uncertainty Relationship", American 
Economic Review, Vol 81, (1991), pp. 279-288.  
2. G. Ramey and V. Ramey, "Technology Commitment and the Cost of Economic 
Fluctuations", NBER Working Paper, No. 3755, (June 1991), p. 47.  
3. G. Ramey and V. Ramey, "Cross Country Evidence on the Link Between Volatility and 
Growth", The American Economic Review, Vol. 85, (December 1995), pp. 1138-1151.  
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 فرصت هزينة دستمزد، كاهش با ركود دوران در كه معتقدند 1»پل وسنيت آقيون«
 رشد لذا. شود مي وري بهره شديد كاهش باعث نهايت در و يافته كاهش رانگكار براي

  . يافت خواهد هشكا اقتصادي بلندمدت
 و گذاري سرمايه وري، بهره بر تجاري هاي چرخه كه است معتقد 2»آنتونيوفتس«

 بر مؤثر و مهم عوامل از متغيرها اين كه گذارند مي اثر (R&D) توسعه و تحقيق هاي هزينه
 ياهنوسان. است رشد مهم بسيار عامل چرخه اساس براين. هستند بلندمدت در اقتصادي رشد

  .كنند ايجاد اقتصاد در دائمي اثرات و داده تغيير را رشد فرآيند توانند مي تجاري هاي چرخه
 بلندمدت رشد و تجاري هاي چرخه بين ارتباطي كانال را گذاري سرمايه »فتس«
 و تجاري هاي چرخه ياهنوسان افزايش با كه است معتقد او. گيرد مي نظر در اقتصادي

 در لذا و يابد مي كاهش گذاري سرمايه برگشت نرخ نتيجه در و افزايش ريسك نااطميناني،
  .يافت خواهد كاهش اقتصادي رشد بلندمدت
 و نظامي كودتاي انقلاب، مانند (سياستي نااطمينانيهاي كه است معتقد همچنين او
 بلندمدت در و كنند مي ايجاد تجاري هاي چرخه در نامتقارن ياهنوسان) سياستي ترورهاي

  .شود مي صادياقت رشد كاهش به منجر
 بر ركود كه دادند نشان رومر درونزاي رشد مدل از استفاده با 3»اگالاسفرا و اورلوو«

 ركود، زمان در كه معتقدند نويسندگان. گذارد مي اثر اقتصادي بلندمدت رشد مسير
 پايدار وضعيت يك از اقتصادي بلندمدت رشد لذا و يافته كاهش فني دانش در گذاري سرمايه

 رسيدند نتيجه اين به كلي طور به آنها .رسد مي تر پايين سطحي در پايدار و كنواختي مسير به
  .دارند اقتصادي بلندمدت رشد اب سمعكو و منفي ارتباطي تجاري هاي چرخه كه

 است پولي و مالي محدوديتهاي با همراه ركود كه كشورهايي در معتقدند، دوم دستة
  .دارد وجود اقتصادي بلندمدت رشد و تجاري هاي چرخه نوسان بين منفي ارتباط

                                                 
1. P. Aghoin and G. Saint Paul, "Uncovering Some Causal Relationships Between 
Productivity Growth and the Structure of Economic Fluctuations: A Tentative Survey", 
Labor, Vol. 12, (1998), pp.279-303.   
2. A. Fatas, "The Effects of Business Cycles on Growth", Working Paper, No. 156, (May 
2002), p.24.   
3. A. Orlov & J. Roufagalas, "Costs of Recessions In the Context of An Endogenous Growth 
Model", Version 1.02, (March 2003), p. 17.  
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 و تجاري چرخة نوسان ارتباطي كانال را اعتبارات و گذاري سرمايه 1»ديگران و كوز«
 ارتباط بر تجاري و مالي انباشتگي كه اند دريافته نويسندگان. دانند مي اقتصادي بلندمدت رشد
  .زند مي دامن نوسان و رشد بين منفي

  
  بررسي تجربي
 هر اقتصاد در كه است مهمي مسائل از بلندمدت در پايدار اقتصادي شدر به دستيابي

 از هدف ولي گذارند  مياثر اقتصادي رشد بر متعددي عوامل كلي طور به. شود  ميمطرح كشور
 در. است بلندمدت در اقتصادي رشد و توليد رشد ياهنوسان بين ارتباط بررسي تحقيق اين

  . شود  ميني بررسياين بخش ابتدا نوسانات و نااطمينا
  

   و روش محاسبه آننوسانات و نااطميناني )الف 
نااطميناني به وضعيتي اشاره دارد كه در آن احتمال وقوع حوادث آتي را بتوان تعيين 

توان احتمال به خصوصي را به وقوع  نااطميناني در مقابل حادثة ريسكي قرار دارد كه مي. كرد
بيني شده   در متغيرهاي اقتصادي از مجموع تغييرات پيشاگر تغييرات آتي. حادثه نسبت داد

بيني نشدة متغير بدست آيد آن گاه نااطميناني متغير اقتصادي شامل تغييرات غيرقابل  و پيش
  . آن متغير خواهد بود بيني پيش

. گيري و سنجش نااطميناني در رابطه با يك متغير اقتصادي يك امر ذهني است اندازه
ا و نااطميناني را ارائه هگيري نوسان ي متفاوتي از اندازهروشهاآن است كه هدف از اين بخش 

ي متفاوت محاسبة نوسانات و نااطميناني به صورت زير مطرح روشهابر اين اساس . كرد
  :شود مي
  

                                                 
1. M. Kose and E. Prased and M.  Terrones, "How Do Trade and Financial Integration Affect 
the Relationship Between Growth and Volatility?", Vol. (31), (May, 2004), p.35.  
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گيري نااطميناني كه بطور رايج در كارهاي  يك معيار به منظور محاسبه و اندازه. 1
 فاصلة متغير از ميانگين آن ،اوليه مورد استفاده قرار گرفتهتجربي به خصوص در مطالعات 

  .  ضمن تعيين نااطميناني تورم به اين روش انتقاد وارد بر آن را نيز مطرح كرده است1.است
 روش دوم استفاده از واريانس يا انحراف معيار متغير است كه در مطالعات متعددي .2

اين محققان در . دكر اشاره 2»نلر و يانگ« مطالعه توان به  ميبراي نمونه. استفاده شده است
نلر و يانگ . مطالعه خود به بررسي نوسان چرخه تجاري و رشد بلندمدت اقتصادي پرداختند

كورمندي و «. اي انحراف معيار رشد توليد را در نظر گرفتند  چرخهياهبراي محاسبه نوسان
 نيز 7»كوز پريسد و ترونز« و 6»ونيو فتسآنت«، 5»گرير و تولاك«، 4»مارتين و روگرز«، 3»مگير

از واريانس رشد توليد به منظور محاسبه نوسانات استفاده كرده و تاثير آن را بر رشد اقتصادي 
  .دكردنبررسي 

بطور كلي تغييرات يك متغير به دو دسته تغييرات قابل پيش بيني و تغييرات غير 
در . پيش بيني نمايان گر نااطميناني استتغييرات غير قابل . شود  ميقابل پيش بيني تقسيم

 حالي كه واريانس متغير تغييرات قابل پيش بيني و غير قابل پيش بيني را همزمان نشان
لذا در اين تحقيق . بنابر اين محاسبة نااطميناني به اين روش داراي اشكالاتي است. دهد مي

  .  نيز از اين روش استفاده نمي شود
شامل اقتصاددانان، (كنندگان  بيني ييرات انتظاري پيش معيار ديگر شامل تغ.3

  .از متغير در طول زمان است ...) مشاوران و 

                                                 
1. A. Crawford & M. Kaskmovich, "Does Inflation Uncertainty Vary With The Level Of 
Inflation", Bank Of Canada, Ottawa Ontario Canada, (1996), p.48.  
2. R. Kneller  and G. Young, "Business Cycle Volatility, Uncertainty and Long Run 
Growth", National Institute of Economic and Social Research, JEL: O40, E32, C33, 
(2000).  
3. R. Kormendi and P. Maguire, "Macroeconomic Determinants of Growth", Journal of 
Monetary Economics, Vol. 44, (1985), pp. 141-163.  
4. P. Martin  and A. Rogers, "Long-Term Growth and Short-Term Economic Stability", 
European Economic Review, Vol. 24,  (2000), pp. 359-381. 
5. K. Grier  and G. Tullock, "An Empirical Anallysis of Cross-National Economic Growth, 
1951-1980", Journal of Monetary Economics, Vol. 24, (1989), pp. 259-276. 
6. A. Fatas, "Do Business Cycle Cast Long Shadows Short-Run Persistence and Economic 
Growth", Journal of Economic Growth, Vol. 5(2), (2000), pp. 147-162.  
7. M. Kose and E. Prased and M. Terrones, Ibid, p.7. 
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در اين . تخمين نااطميناني بر اساس روشهاي اقتصادسنجي است  روش چهارم، .4
بيني در  انحراف معيار خطاي پيش. گيرد بيني متغير شكل مي روش پس از برآورد مدل، پيش

هر چند كه در مورد بهترين مدل براي . دهد ز نااطميناني متغير را نشان ميمدل، برآوردي ا
در اين حالت در بيشتر برآوردها معمولاً واريانس معادله . بيني توافقي وجود ندارد پيش

ولي اين امكان وجود دارد كه واريانس در طول . گيرند برآوردي را مقداري ثابت در نظر مي
بيني به عنوان معياري براي  شرايطي واريانس شرطي خطاي پيشدر چنين . زمان تغيير كند

 و شكل ARCHدر اين شرايط مدل هاي عمومي . شود محاسبه نااطميناني در نظر گرفته مي
ها، نااطميناني متغير  در اينگونه مدل.  ارجحيت دارندGARCHيعني  آنها گسترش يافتة

كند، بدست  ر طول زمان تغيير ميبوسيله واريانس شرطي جمله خطاي مدل برآوردي كه د
 ياهاي مبني بر ارتباط بين نوسان  پايهةطالعم از ديگر افرادي هستند كه 1رمي و رمي .آيد مي

رشد توليد را از طريق هاي آنها در مقاله خود نوسان. اند اي و رشد اقتصادي انجام داده چرخه
كپرال و مك «. اند  نموده برآورد(GARCH)انحراف معيار شرطي رشد با استفاده از مدل 

 نيز از ديگر افرادي هستند كه 4»هنري و الكانز« و 3»داوسون و استفن سون« ،2»كيرنان
ثير نوسان را بر رشد اقتصادي أ برآورد نموده و ت(GARCH)هاي  ا را از طريق مدلهنوسان

  .بررسي نمودند
ها  اينگونه مدلدر .  است5»ماركوو ـ سوئيچينگ«هاي   روش آخر استفاده از مدل.5

  .شوند پارامترها در طول زمان متغير در نظر گرفته مي
هاي ناهمساني واريانس  ا و نااطميناني از مدلهدر اين مطالعه به منظور محاسبة نوسان

ها در مقايسه با   زيرا اين مدل؛شود  استفاده مي(GARCH)شرطي خودرگرسيون عمومي 

                                                 
1. G. Ramey and V. Ramey, Ibid, p.12. 
2. T. Caporal and B. Mckiernan, "The Relationship Between Output Variability and Growth: 
Evidence From Post War UK Data", Scottish Journal of Political Economy, Vol. 43(2), 
(1996), pp. 229-236.  
3. W. Dawson and E. Stephen, "The Link Between Volatility and Growth: Evidence From 
The States", Economic Letters, Vol. 55, (1997), pp. 365-369. 
4. T. Henry and N. Olekans, "The Effect of Recessionns on the Relationship Between Output 
Variability and Growth", 3010, (2000), p. 45. 
http:www.Eprins-unimelb.edu.au/archive/00000053. 
5. Markov-Switching 
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مدل مورد . تر هستند تر بوده و همچنين كاربردي هاي محاسبة نااطميناني جامع ساير روش 
  : استنظر به صورت زير

  
)1                                                                (            ),(~ 2

tt oN σε  
2

1
2

1
2

−− ++= ttt βσαεϖσ  

ttt x εθγ +′=  
  

 صورت تابعي از متغيرهاي برونزا  با يك معادلة اول يك معادلة ميانگين است كه به
2.استجمله اختلال 

tσبيني واريانس يك دورة بعد بر اساس اطلاعات گذشته است و   پيش
  :شود كه شامل سه جزء است لذا واريانس شرطي ناميده مي

ϖ = جزء ثابت  
2

1−tε = اي از مجدور پسماند معادله ميانگين  ه گذشته كه به صورت وقفهنوسان دور
  ) ARCHجزء (شود    گيري مي اندازه

2
1−tσ =  جزء (واريانس پيش بيني آخرين دوهGARCH(  

هاي برآورد شده آزمونهاي زير براي محاسبة نااطميناني  براي بررسي پايداري مدل
  :ت رشد صورت گرفته استتورم و هم در محاسبة نوسانا

به منظور بررسي نرمال بودن پسماندهاي معادلات برآورد شده  آزمون هيستوگرام. 1
  . درصد نرمال هستندپنجكه نشان داد  پسماندهاي معادلات برآورد شده در سطح اطمينان 

 به منظور بررسي وجود يا عدم وجود خود Qز طريق آمارة اآزمون خود همبستگي . 2
در مدل برآورد شده كه حاكي از عدم وجود خود همبستگي در مجذور پسماندها  همبستگي

  .در معادلات برآورد شده است
 كه نتايج نشان GARCHبه منظور تعيين رتبه در مدل   (ARCH)آزمون آرچ. 3

  لذا مدل. است دو در معادلات برآورد شده كمتر از GARCHدهد رتبة  مي
)1,1(GARCHر گرفته شدند در نظ.  
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  مدل معرفي )ب
هاي متفاوتي به منظور بررسي ارتباط بين  با توجه به مطالعات تئوريك و نظري مدل

  . به بعد ارائه شدند1980 رشد توليد و رشد بلندمدت اقتصادي از دهة ياهنوسان
وي ارتباط بين .  يكي از مطالعات صورت گرفته در اين زمينه است1 آنتونيوفتسمدل

از نظر وي . كند  مي رشد بلندمدت اقتصادي را بر پايه مدل هاي رشد درونزا مطرحنوسان و
وي . توانند فرايند رشد را تغيير دهند و اثرات دائمي در اقتصاد ايجاد كنند  مياهنوسان

 گذاري را مهمترين كانال ارتباطي بين نوسانات و رشد بلندمدت اقتصادي در نظر سرمايه
ات و نااطميناني موجب افزايش ريسك و در نتيجه كاهش نرخ برگشت افزايش نوسان. گيرد مي

  .لذا در بلندمدت رشد اقتصادي كاهش خواهد يافت. شود  ميگذاري سرمايه
. شود به منظور نشان دادن ارتباط بين رشد و پايداري از مدل رشد درونزا استفاده مي

  :اقتصادي با تابع توليد زير در نظر بگيريد
  
)2 (                                 tttt KLAY α=  
   

 ذخيرة دانش يعني K پارامتر تكنولوژي و A نيروي كار،  L توليد،Yكه در آن 
  .شود  يكسان در نظر گرفته ميبنگاهها كه براي سادگي در تمام استسرماية انساني 

شود و به   انجام كار انباشته ميشود كه دانش توسط فرايند يادگيري حين  فرض مي
  :شود فرم تبعي زير نمايش داده مي

  
)3                                         (                    γ)/(/ 111 −−− = tttt KYKK  
  

  . نشان دهندة درجة يادگيري در اقتصاد استγكه 
  :ر خواهد بود بانرخ رشد توليد در هر لحظه از زمان براب

  

                                                 
1. A. Fatas, Ibid, p.34. 
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)4                  (                 ))1(()1( 11 −− −−+−−=∆ ttttt llaay γαγ  
  

 و taشود كه  همچنين فرض مي. حروف كوچك نشان دهنده فرم لگاريتمي هستند
  .تابع عرضة كار فرايندي ايستا يا مانا هستند

 نولوژي بر اساس فرايندشود كه نوسانات بر اساس شوك وارد بر تك  مي فرض
)1(ARآيد  مي بدست:  

  
)5   (                                    ttt aa µρ += −1  
  

توان رشد توليد را بصورت  تحت اين فرض عرضة نيروي كار بي كشش است و مي
  : نوشتtµتابعي از 

  
)6      (                                     tt LCLy µγ )())1(1( −−=∆  
  
)7 (                                     ...)1()( 3322 ++++= lplpplLC  
  

هاي  بيني گيري تغييرات پيش يك روش به منظور بررسي اثرات بلندمدت، اندازه
گي  به سادبالا پرسشجواب . ي بوجود آمده استفناوربلندمدت توليد است كه به دليل شوك 

  .آيد  بدست مي∆tyبراي) 6(با جمع ضرايب رابطة 
  
)8            (                          tt LDy µ)(=∆  
  

)(...كه  3
3

2
21 ++++= ldldlddLD oضريب. باشد  مي dj تأثير شوك tµ 
jtبر نرخ رشد توليد در دوره  توان اثر  با جمع اين ضرايب مي. كند گيري مي  را اندازه+

  :بطور معمول. هاي وارد بر سطح توليد را پيدا كرد بلندمدت شوك
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)9 (                                                 j
J

j

J dp ∑
=

=
o

  

  
Jt بر سطح توليد در دورةtµكه نشان دهندة تأثير شوك  حال فرض .  است+

  : مجموع تمام ضرايب  باشدPكنيد كه 
  

)10(                                                          
∞→

==
j

DPp J )1(lim
 

                           
  :مي توان آن را به صورت زير ساده كرد

  
)11 (                                    )1/( ργ −=P  
  

 γشود كه پايداري شوك هاي وارد بر سطح توليد در بلندمدت تابعي از  مشاهده مي
  . استρيادگيري و نوسانات 

اي بر نقش تورم، نااطميناني تورم و   چرخهياهآنتونيو در مدل خود صرفنظر از نوسان
. كيد داشته استأا و رشد اقتصادي در بلندمدت تههاي مالي بر ارتباط بين نوسانتوسعه بازار

  تفاوت اين مطالعه با مدل. اين مطالعه بر مبناي مدل آنتونيوفتس صورت گرفته است
تفاوت ديگر در آن است كه در مدل آنتونيو . ا استهفتس در نحوه محاسبه نوسان آنتونيو

رفته در حالي كه اين مطالعه به طور خاص براي ايران مطالعه تنها بين كشورها صورت گ
  .صورت گرفته است

  
  ايران در اقتصادي بلندمدت رشد و نوسانات بين ارتباط بررسي )ج

به طور كلي هدف از اين مطالعه بررسي ارتباط بين نوسانات و رشد بلندمدت 
  لي طي سالهاياقتصادي در ايران با تكيه بر تورم، نااطميناني تورم و شاخص عمق ما
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ريزي  با توجه به آن كه مدل آنتونيو با تكيه بر مدل هاي رشد درونزا پايه.  است1387-1340
هاي   توليد بر رشد اقتصادي در ايران متغير هزينهياه لذا به منظور بررسي تأثير نوسان،شده

ش به بر اين اساس متغيرهاي مورد استفاده در اين بخ. شود  ميآموزش نيز به مدل اضافه
، هزينه هاي آموزشي، 1376ترتيب توليد ناخالص داخلي بدون نفت به قيمتهاي ثابت سال 

هاي آموزش مخارج دولت  منظور از هزينه. ند هستتورم، نااطميناني تورم و شاخص عمق مالي
اي،  هاي دولت در فصل آموزش فني و حرفه اين متغير از جمع هزينه. ي آموزش استابر

ي امخارج دولت بر. ومي و آموزش عالي و تحقيقات بدست آمده استآموزش و پرورش عم
صورت واقعي و بر حسب قيمتهاي ثابت سال ه آموزش با توجه به شاخص ضمني قيمتها ب

فروشي كالاها و خدمات بر حسب سال پايه  از شاخص قيمت خرده.  محاسبه شده است1376
وسانات توليد و شاخص قيمت مصرف ن.  به عنوان جانشيني از تورم استفاده شده است1376

 محاسبه شدند كه در بخش قبل به آن اشاره شده GARCHهاي  كننده با استفاده از مدل
همچنين نسبت حجم پول به توليد ناخالص داخلي بدون نفت نيز به عنوان شاخص . است

كزي هاي بانك مر متغيرهاي مورد استفاده از ترازنامه. عمق مالي در نظر گرفته شده است
  . اند جمهوري اسلامي ايران طي سالهاي مختلف استخراج شده

 به منظور برآورد رابطة بلندمدت ابتدا آزمون ريشه واحد براي تك تك متغيرها صورت
سپس با استفاده از مدل همجمعي يوهانسون يوسيليوس رابطة بلندمدت تعادلي . گيرد مي

  .شود  ميبراي رشد اقتصادي در ايران برآورد
  

  واحد ريشه آزمون )د
در اين مطالعه به منظور بررسي آزمون ايستايي از آزمون ريشه واحد ديكي فولر 

شود كه نتايج نهايي آن در جدول  گسترش يافته براي كلية متغيرهاي درون  مدل انجام مي
  . منعكس شده است) 2(و )  1(

 اما تكرار ؛يستندها ايستا ن دهد كه كلية متغيرهاي مدل در سطح داده  مينتايج نشان
دهد كلية اين متغيرها پس از يك بار تفاضل گيري  ها نشان مي آزمون در مورد تفاضل داده

بنابراين طبق . شوند  درصد رد كرده و ايستا مي10 و 5فرضية ناايستايي را حداقل در سطوح 
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ده يا آزمون ريشه واحد متغيرهاي انتخابي براي وارد شدن در مدل انباشته از درجة يك بو
)1(Iهستند  .  

 
  آزمون ريشه واحد ديكي فولر گسترش يافته. 1جدول شمارة 

 هاي سري زماني براي سطح داده

Mackinnon Critical  Values 

10%  5%  1%  
ADF نام سري  

6/2-  93/2-  59/3-  97/1-  LGDPNO  
6/2-  93/2-  59/3-  69/0-  LUNGDPNO 

6/2-  93/2-  59/3-  1/2-  INF 

62/1-  95/1-  62/2-  87/0-  UNINF 

6/2-  93/2-  59/3-  69/0  GDPLM 2 

20/3-  52/3-  18/4-  7/1-  LEDU 

  
   آزمون ريشه واحد ديكي فولر گسترش يافته.2جدول شمارة 

 هاي سري زماني براي تفاضل مرتبة اول داده

Mackinnon Critical  Values 

10%  5%  1%  
ADF نام سري  

6/2-  93/2-  59/3-  85/3-  D(LGDPNO)  

6/2-  93/2-  59/3-  95/5-  D(LUNGDPNO) 

6/2-  93/2-  59/3-  64/9-  D(INF) 

62/1-  95/1-  62/2-  37/8-  D(UNINF) 

6/2-  93/2-  59/3-  59/4-  )2( GDPLMD 

19/3-  52/3-  19/4-  38/8-  D(LEDU) 



دي
صا

قت
ه ا

ام
شن

وه
 پژ

 

78

ال 
س

هم 
د

 /
ره 

شما
ول 

ا
  /

هار
ب

 
13

89
 

ي معمول هاروشزماني كه متغيرهاي سري زماني پايا نيستند، به كارگيري 
 از اعتبار لازم برخوردار نباشند F و  tهاي   موجب خواهد شد تا آزمون(OLS)اقتصادسنجي 

. ي در مورد شدت و ميزان ارتباط بين متغيرها دست يابدنادرستهاي   به  استنباطپژوهشگرو 
در چنين صورتي تنها راه چاره آن است كه براي دست يافتن به متغيرهاي پايا، تفاضل هر 

تغير را در رگرسيون مورد استفاده قرار داده و به اين ترتيب از بروز رگرسيون كاذب م
شود   مي هنگامي كه از تفاضل متغيرها در برآورد ضرايب يك الگو استفادهاما ؛جلوگيري شود

از اين رو با استفاده از روش . رود اطلاعات ارزشمندي در رابطه با سطح متغيرها از دست مي
توان رگرسيون را بدون هراس از كاذب بودن بر سطح متغيرهاي سري زماني   مي1همجمعي
  .برآورد كرد

در پژوهش حاضر، از روش حداكثر درست نمايي يوهانسون و يوسيليوس استفاده 
زيرا آزمون انگل و گرنجر وابسته به فرض نرمال بودن و وجود تك بردار همجمعي . شود مي
متغيره ممكن است بيش از يك بردار همجمعي وجود باشد، در حالي كه در مدل چند  مي

داشته باشد، و به علاوه قدرت آزمون يوهانسون و يوسيليوس از آزمون انگل و گرنجر بيشتر 
  .است

  
 و يوهانسون نمايي راست حداكثر هاي كننده برآورد استخراج و همجمعي آزمون) ـه

  اقتصادي رشد در يوسيليوس
ها ايستا  هاي مدل رشد اقتصادي در سطح دادههمانطور كه مشاهده شد، متغير

نيستند، بنابراين براي بدست آوردن رابطة بلندمدت رشد اقتصادي از روش حداكثر درست 
  .شود نمايي يوهانسون و يوسيليوس استفاده مي

براي انجام آزمون همجمعي يوهانسون و يوسيليوس از آزمونهاي آن يعني آزمون 
پس از تشخيص و برآورد بردارهاي همجمعي . شود  مي اثر استفادهحداكثر مقدار ويژه و آزمون

دار  ، معني2(LR)و نرمال ساختن اين بردارها، با استفاده از آزمون نسبت حداكثر راست نمايي

                                                 
1. Co – Integration.  
2. Likelihood  Ratio 
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در  آنها بالاخره بر اساس نتايج در مورد انتخاب نهايي. گيرد مي بودن ضرايب مورد بررسي قرار 
  .شود  ميميم گرفتهمدل رشد اقتصادي ايران، تص

هاي زماني به صورت سالانه است، براي  از آنجا كه مطالعة حاضر مبتني بر سري
 تعداد 1(VAR)استفاده از آزمون اثر و حداكثر مقدار ويژه در مدل خود رگرسيون برداري 

  .شود ها مشخص مي وقفه
ه در   وقفة بهين3(SC)  و شوارتز2(AIC)بر اساس معيار آكائيك ) 3(طبق جدول 

  .اين مدل يك در نظر گرفته شده است
به منظور مشخص كردن تعداد بردارهاي همجمعي از آزمون حداكثر مقدار ويژه و 

 بردار همجمعي را در برابر rآزمون اثر و حداكثر مقدار ويژه وجود . شود آزمون اثر استفاده مي
 بردار همجمعي زماني rود وج. دهد   بردار همجمعي مورد آزمون قرار ميr + 1فرضية مقابل   

  .شود كه آمارة آزمون حداكثر مقدار ويژه و اثر از مقدار بحراني آن كوچكتر باشد  ميپذيرفته
و براي آزمون اثر در ) 3(نتايج بدست آمده براي آزمون حداكثر مقدار ويژه در جدول 

  .ارائه شده است) 4(جدول 
 95عي را در سطح اطمينان بردار همجمr = 1وجود ) 3(اعداد مندرج در جدول 

 است كه از مقدار بحراني 19/74زيرا كميت آمارة آزمون مربوط به آن . دهد  ميدرصد نشان
 تعيين 3آزمون اثر، تعداد بردارهاي همجمعي را .  درصد بيشتر است95 در سطح 08/40
 در 86/47 است كه از مقدار بحراني 52/49كند، زيرا كميت آمارة آزمون مربوط به آن  مي

از آنجا كه آزمون حداكثر مقدار ويژه فرض مقابل )). 4(جدول ( درصد بزرگتر است 95سطح 
كنند در موارد بروز تناقض به نتايج اين   ميتري است، يوهانسون يوسيليوس توصيه قاطع

  .شود  مييد بردار همجمعي تأيr = 1بنابراين وجود . آزمون استناد  شود
  

                                                 
1. Vector Auto Regressive. 
2. Aikiak Information Criterion.  
3. Schwarz  Information Criterion.  
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  ر ويژه آزمون حداكثر مقدا.3جدول 

  فرض صفر  فرض مقابل  آمارة آزمون حداكثر مقدار ويژه   درصد5سطح بحراني 

07/40  19/74  1 =r  r=0 

88/33  82/25  2 = r  r ≤1  

58/27  29/20  3 =r  r ≤ 2  

13/21  85/15  4 =r  r ≤3  

26/14  52/9  5 =r  r ≤ 4  

84/3  87/0  6 =r  r ≤5  

  
   آزمون اثر.4جدول 

  فرض صفر  فرض مقابل  آمارة آزمون اثر   درصد5سطح بحراني 

75/95  82/134  1 =r  r=0 

82/69  92/84  2 = r  r ≤1  

86/47  52/49  3 =r  r ≤ 2  

797/29  42/21  4 =r  r ≤3  

49/15  53/6  5 =r  r ≤ 4  

84/3  95/0  6 =r  r ≤5  

 
  . ارائه شده است) 5(در جدول  آنها نتايج بردارهاي همجمعي و صورت نرمال شدة
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   بردارهاي همجمعي و صورت نرمال شدة آنها.5جدول 

LEDU GDPLM 2
 

UNINF INF LUNGDPNO LGDPNO تعداد بردارها  

842/0-  

)45/0-(  

194/0  

)1/0(  

792/0  

)49/0(  

462/0  

)25/0(  

075/1  

)58/0(  

847/1  

)1(  
  بردار اول

  
 با 1340-1387بر اين اساس تابع رشد اقتصادي در بلندمدت براي ايران طي سالهاي 

 :زير بدست آمده استتوجه به مدل مورد نظر به صورت 

  

LEDUGDPLM

UNINFINFLUNGDPNOLGDPNO
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دهد كه   مي نتايج نشان. دهند  مي را نشانtاعداد داخل پرانتز در معادلة فوق آمارة     

گذارند و به عنوان عامل مهم و مؤثر بر   توليد اثر منفي بر رشد اقتصادي بجاي ميياهنوسان
دهد اگر نوسانات توليد به   مي نشاناين ضريب. شوند  ميرشد اقتصادي در ايران محسوب

به شرط ثابت (كند   مي درصد كاهش پيدا0,58ميزان يك درصد افزايش يابد توليد به ميزان 
 توليد در كوتاه مدت منجر به افزايش ياهتوان گفت كه افزايش نوسان مي). بودن ساير عوامل

 اثر منفي بر رشد اقتصادي گذاري شده لذا در بلندمدت نااطميناني و در نتيجه كاهش سرمايه
رمي .  همخواني دارد)1995( رمي و رمينتايج اين بخش از مطالعه با مطالعة . گذارد بجاي مي

 نشان دادند كه در كشورهاي در حال توسعه ارتباط منفي و معني دار بين رشد و و رمي 
  .نوسانات وجود دارد

د هستند كه هر دو اثر منفي بر تورم و نااطميناني تورم از ديگر متغيرهاي مؤثر بر رش
دهد كه نااطميناني تورم در ايران منجر به كاهش   مينتايج نشان. گذارند  ميرشد اقتصادي
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به طوري كه يك واحد . رشد اقتصادي در بلندمدت شده و تأثير آن از ميزان تورم بيشتر است
در حالي كه . شود  مي درصد49/0افزايش در نااطميناني تورم موجب كاهش توليد به ميزان 

به شرط ثابت بودن ساير (شود   مي درصدي توليد25/0افزايش يك واحدي تورم باعث كاهش 
 نشان دادند كه نااطميناني تورم در كشورهاي در حال توسعه 1»لنسينك و ديگران«). شرايط

نتايج اين بخش از تحقيق در راستاي . گذارد اثر منفي بر رشد بلندمدت اقتصادي بجا مي
  .طالعات صورت گرفته در اين زمينه استم

اين ضريب . همچنين تأثير آموزش بر رشد بلندمدت اقتصادي مثبت و معنادار است
دهد اگر هزينه هاي واقعي آموزش به ميزان يك درصد افزايش يابد توليد به ميزان   مينشان

  ). به شرط ثابت بودن ساير عوامل(كند   مي درصد افزايش پيدا45/0
اين بدين معنا است كه .  بدست آمده است-1/0ب شاخص عمق مالي در ايران    ضري

توان  مي. گذارد افزايش نسبت شاخص عمق مالي اثر منفي بر رشد بلند مدت اقتصادي مي
گفت كه در ايران افزايش نسبت شاخص عمق مالي منجر به افزايش تورم و در نتيجه كاهش 

اي از مطالعات  ج اين بخش از مطالعه نيز با مجموعهنتاي. شود رشد اقتصادي در بلندمدت مي
 نيز نشان دادند كه در 2»روسو و واشل«مطالعات . صورت گرفته در اين زمينه همخواني دارد

  .گذارد كشورهاي با تورم بالا شاخص عمق مالي اثر منفي بر رشد اقتصادي مي
 از مدل تصحيح     در نهايت براي بدست آوردن ضريب تعديل و روابط كوتاه مدت

دهد كه   مينتايج حاصل از برآورد نشان.  استفاده شده است3(VECM)خطاي برداري 
 درصد از 37يعني در هر دوره .  است-37/0ضريب تعديل رشد اقتصادي در كوتاه مدت 

 انحرافات كوتاه مدت لگاريتم توليد ناخالص داخلي نسبت به رابطة تعادلي بلندمدت آن اصلاح
  . شود مي

  

                                                 
1. lensink & etal, (1999). 
2. Roussean & Washtel, (2000). 
3. Vector Error Correction Model 
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  گيري تيجهن
ا و رشد بلندمدت اقتصادي در ايران طي هاين تحقيق به بررسي ارتباط بين نوسان

 صورت 1»آنتونيو فتس«مطالعة مورد نظر بر مبناي مدل .  پرداخته است1340-1387سالهاي 
هاي رشد   ارتباط بين نوسانات و رشد بلندمدت اقتصادي را بر پايه مدلآنتونيو. گرفته است

توانند فرايند رشد را تغيير داده و اثرات دائمي   مياز نظر وي نوسانات. كرده استدرونزا مطرح 
  . در اقتصاد ايجاد كنند

با توجه به مدل مورد نظر در اين مطالعه از متغيرهاي رشد توليد ناخالص داخلي، 
از نسبت . نوسانات رشد توليد، تورم، نااطميناني تورم و شاخص عمق مالي استفاده شده است

نقدينگي به توليد ناخالص داخلي به عنوان شاخص عمق مالي در اين تحقيق در نظر گرفته 
نوسانات رشد توليد و نااطميناني تورم نيز با استفاده از مدل هاي ناهمساني . شده است

پايداري مدل هاي .  محاسبه شده اند(GARCH)واريانس خودرگرسيوني شرطي عمومي 
 بررسي شده (ARCH)زمونهاي هيستوگرام، خودهمبستگي و آرچ برآورد شده با استفاده از آ

با توجه به آن كه مدل آنتونيو با تكيه بر مدل هاي رشد درونزا پايه ريزي شده لذا به . است
منظور بررسي تأثير نوسانات بر رشد اقتصادي در ايران، متغير هزينه هاي آموزش نيز به مدل 

سپس . حد براي تك تك متغيرها صورت گرفته استابتدا آزمون ريشه وا. اضافه شده است
رابطة بلندمدت رشد اقتصادي با استفاده از آزمون همجمعي يوهانسون يوسيليوس بدست 

.  بردار همجمعي در بلندمدت براي ايران بوده استيكاين آزمون حاكي از وجود . آمده است
ثر بر رشد اقتصادي در ايران دهد كه نوسانات توليد به عنوان عامل مهم و مؤ  مينتايج نشان

توان گفت كه افزايش نوسانات توليد در كوتاه مدت منجر به افزايش  مي. شوند  ميمحسوب
اثر منفي بر رشد نيز  در بلندمدت وگذاري شده  نااطميناني و در نتيجه كاهش سرمايه

  . گذارد اقتصادي به جاي مي
 رشد هستند كه هر دو اثر منفي بر تورم و نااطميناني تورم از ديگر متغيرهاي مؤثر بر

دهد كه نااطميناني تورم در ايران منجر به كاهش   مينتايج نشان. گذارند  ميرشد اقتصادي
  . رشد اقتصادي در بلندمدت شده و تأثير آن از ميزان تورم بيشتر است

                                                 
1. Fatas,  (2002). 
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ضريب . همچنين تأثير آموزش بر رشد بلندمدت اقتصادي مثبت و معنادار است
اين بدين معنا است كه افزايش نسبت .  بدست آمده است-1/0لي در ايران شاخص عمق ما

توان گفت كه در ايران  مي. گذارد شاخص عمق مالي اثر منفي بر رشد بلند مدت اقتصادي مي
افزايش نسبت شاخص عمق مالي منجر به افزايش تورم و در نتيجه كاهش رشد اقتصادي در 

  . شود بلندمدت مي
  .كه نتايج اين مطالعه با فرضيات تحقيق همخواني دارندلازم به ذكر است 

در انتها بايد اشاره نمود كه اتخاذ سياستهاي نامناسب از طرف دولت در ايران كه در  
يني از توسعة مالي قرار دارند، باعث افزايش تورم و كاهش رشد اقتصادي در يدرجة پا
اطميناني در سطح جامعه دامن زده و از از طرف ديگر اينگونه سياستها بر نا. شود  ميبلندمدت

  .دهد  ميرشد اقتصادي در بلندمدت را كاهش) به طور غير مستقيم(اين طريق نيز 
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  :نوشتها پي
  
  .  هاي بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران، سالهاي مختلف گزارشهاي اقتصادي و ترازنامه. 1
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